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BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

Ak Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kuruluna:

Girig

Ak Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2017 tarinli iligikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren
alti aylik doneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun
ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak iletme Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket y6netimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yénetmelik
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin hesap ve kayit
dizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu genelge ve agiklamalarina
(hep birlikte “BDDK Muhasebe ve Raporlama mevzuati”) ve BDDK Muhasebe ve Raporlama mevzuati ile diizenlenmis konular
diginda Tirkiye Muhasebe Standartlari 34 “Ara Donem Finansal Raporlama Standardi’na uygun olarak hazilanmasindan ve
gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara
dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Siniri Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik
Finansal Tablolarinin Badimsiz Denefimini Ydriten Denetgi Tarafindan Sinii Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak
ydriitiimUstr. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
uzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirl denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara
donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli élgiide dardir. Sonug olarak ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif
olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisii bildirmemekteyiz.
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Goriis

Gorigtimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin Gnemli taraflariyla, Ak Faktoring Anonim Sirketi ‘nin (“Sirket”) 30 Haziran
2017 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akislarini Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yénetmelik,
teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan kaynaklanan diger yiikiimliiliiklere iliskin rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 30 Haziran 2017 hesap déneminde defter tutma
diizeninin, TTK ile Sirket esas s¢zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadi§ina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 08 Agustos 2017

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Member, Crowe Horwath Intemational

Ozkan Céngiz |
Sorumlu O\rtak Ba§denetg|,ﬁl SMMM




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

TURK LIRASI ( TL)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

AKTIF KALEMLER Gegmis Gegmis
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Dipnot TP| YP Toplam TP YP Toplam
l. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 6 5.521 - 5.521 7.699 - 7.699
Il GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 7 - - - - -
2.1 Alim Satim Amagl Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak - - - - - -
Siniflandirilan FV
2.3 Alim Satim Amagl Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
. BANKALAR 8 220.254 3 220.257 680.652 | 11.662 692.314
IV.  TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 9 - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 10 960.000 - 960.000 960.000 - 960.000
VI.  FAKTORING ALACAKLARI (Net) 11 | 394.002.020 - | 394.002.020 | 405.888.506 - | 405.888.506
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 333.893.728 - | 333.893.728 | 317.833.931 - | 317.833.931
611 Yurtlgi 355.775.822 - | 355.775.822 | 337.820.587 - | 337.820.587
6.1.2  YurtDigi = - = = - .
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) (21.882.094) - | (21.882.094) | (19.986.656) - | (19.986.656)
6.2  Diger Faktoring Alacaklari 60.108.293 -~ | 60.108.293 | 88.054.576 - | 88.054.576
6.21  Yurtlgi 60.108.293 |  —~| 60.108.293 | 88.054.576 ~| 88.054.576
6.2.2 YurtDigl = % - = < -
VI FINANSMAN KREDILERI 12 - - - . = .
741 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 KrediKartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - = =
VIll.  KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 13 - - - - -
8.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklar - - - = - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - = = - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - = = = = =
8.2  Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Iglemleri [gin Verilen Avanslar - - - - - -
IX.  DIGER ALACAKLAR 14 1.980.435 - | 1.980.435( 2.030.053 -| 2.030.053
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 15 5.113.635 -| 5113.635| 13.178.207 - | 13.178.207
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklari 23.421.706 - | 23421.706 | 21.856.679 - | 21.856.679
10.2  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3  Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Kargiliklar (-) (18.308.071) | | (18.308.071) | (8.678.472) ~| (8.678.472)
Xl RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 16 - - - - - -
11.1  Gergede Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - = - -
11.3  Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XIl.  VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 17 - - - -
Xill.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 18 - - - v -
XIV. ISTIRAKLER (Net) 19 - - - - "
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) 20 - - - - - -
XVI.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 21 374.547 374.547 442,041 442,041
XVIIl.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 22 185.687 185.687 214.985 - 214.985
171 Serefiye - - s = - =
17.2 - Diger 185.687 | - 185.687 214.985 - 214.985
XVIIl. PESIN QDENMis GIDERLER 23 4.754.305 - | 4754305| 4.644.876 - | 4.644.876
IXX.  CARI DONEM VERGI VARLIGI 24.a w| = = " . -
XX.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 24.b 108.280 - 108.280 133.180 - 133.180
XXI.  DIGER AKTIFLER 25 - . " - - -
ARA TOPLAM 407.704.685 3| 407.704.687 | 428.180.199 | 11.662 | 428.191.860
XVII.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 26 - - B - - -
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)
18.1  Satis Amagli - - - - - =
18.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - =
AKTIF TOPLAMI 407.704.685 3 | 407.704.688 | 428.180.199 | 11.662 | 428.191.860




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
TURK LIRASI ( TL)
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
PASIF KALEMLER Gegmis Gegmis
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Dipnot TP | YP Toplam TP | YP Toplam
l. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKOMLULUKLER 7 - - - | - -
1. ALINAN KREDILER 27 300.207.631 | -- | 300.207.631 | 322.728.856 | -- | 322.728.856
1. FAKTORING BORGLARI 1 1.079.167 | - | 1.079.167 | 2.197.011| -| 2.197.011
V. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 13 | - - - - -
41 Finansal Kiralama Borglari -] - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
43 Diger - - - - - -
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - -1 - -
V. [HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 28 40.627.175 | --| 40.627.175| 40.606.377 | --| 40.606.377
5.1 Bonolar 40.627.175| —| 40.627.175| 40.606.377 | - | 40.606.377
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI DIGER BORGLAR 14 376.037 376.037 285.556 | - 285.556
VI  DIGER YABANCI KAYNAKLAR 29 - - - - - -
741 Mevduat - - - - - -
7.2 Diger Yabanci Kaynaklar - - - -] - -
VIl RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULOKLER | 16 - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - -] - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 24.d 756.611 | - 756.611 705.606 | -- 705.606
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 30 419182 | - 419.182 2117 | - 772117
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - -] - -
10.2  Galigan Haklar Yikimliliga Karsiigi 419182 | - 419.182 667.117 | - 667.117
10.3  Diger Karsiliklar - - - 105.000 | -- 105.000
Xl ERTELENMIS GELIRLER 23 692.805 | -- 692.805 511.689 | - 511.689
XIl.  CARIDONEM VERGI BORCU 24.a 821197 | - 821197 | 1.208.311| -| 1.208.311
Xll.  ERTELENMIS VERGI BORCU 24b - - - | - -
XIV.  SERMAYE BENZERI KREDILER 3 - - - - - -
ARA TOPLAM 344,979.804 | - | 344,979.804 | 369.015.522 | -- | 369.015.522
XV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE 26 -] - - - - -
ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net)
15.1  Satig Amagli -] - - - - -
162 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - - - -
XVl OZKAYNAKLAR 32 62.724.884 | -~ 62.724.884 | 59.176.339 | --| 59.176.339
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 62.724.884 | - 62,724,884 | 59.176.339 | --| 59.176.339
16.1  Odenmis Sermaye 321 25.500.000 | - | 25.500.000 | 25.500.000 | --| 25.500.000
16.2  Sermaye Yedekleri 32.2 - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmig Diger Kapsamli 8.827| - 8.827 - - =
Gelirler veya Giderler
164  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli - - - - - -
Gelirler
veya Giderler
16.5  Kar Yedekleri 324 26.176.339 | - | 26.176.339 | 21.409.256 | —~| 21.409.256
16.5.1 Yasal Yedekler 4.188.387 | | 4.188.387 | 2.955579| --| 2.955579
16.5.2 Statil Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistl Yedekler 21987.951 | - | 21.987.951| 18.453.677 | - | 18.453.677
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
166  Karveya Zarar 11.039.718 | - | 11.039.718 | 12.267.082 | --| 12.267.082
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 325 7.500.000 | -~ | 7.500.000 -] - -
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarar 3.539.718 | - | 3.539.718 | 12.267.082 | - | 12.267.082
Ana Ortaklik Digi Paylar 32,6 -] - - | - -
PASIF TOPLAMI 407.704.688 | -- [ 407.704.688 | 428.191.860 | -- | 428.191.860
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

NAZIM HESAP KALEMLERI Gegmig Gecmis
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

. RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 5.296.964 - 5.296.964 4,329,254 - 4,329,254
Il, RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 41.029.003 -~ |  41,029.003 | 40.538.677 - |  40.538.677
118 ALINAN TEMINATLAR 43.1.a | 2.414.684.321 | 12,735,975 | 2.427.420.296 | 2.163.749.231 | 12.492.630 | 2.176.241.861
V. VERILEN TEMINATLAR 43.1.b 4.165.301 - 4,165.301 4.510.695 - 4.510.695
V. TAAHHUTLER 44 - - - - = -
5.1 Cayilamaz Taahhtitler - = - - =
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - = -
5.21  Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - - - - -
522  Diger - w % o= s -
53 Kredi Kullandirim Taahhiitleri - - - = - -
54 Misteri Lehine Verilen Garantiler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARAGLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - = = = =
6.1.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2  Alim Satim Amagl Islemler - - - - -~ -
6.2.1  Vadeli Aim-Satim Islemleri - 5 - - - -
6.2.2  Swap Alim Satim Islemleri - - = - - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon Iglemleri - . - = -~ -
6.24  Future Alim Satim Islemleri - - - -~ - -
6.2.5 Diger = - - - - -
Vil EMANET KIYMETLER 43.2 | 443.315.262 | 28.479.747 | 471.795.009 | 431.524.944 | 33.761.110 | 465.286.053

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 2.908.490.851 | 41.215.722 | 2.949.706.573 | 2.644.652.800 | 46.253.740 | 2.690.906.540




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
10CAK - 30 HAZIRAN 2017 VE 2016 DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

TORK LIRASI ( TL) TORK LIRASI (TL)
Bag YT Bag Ry Bag Baratird Bag yron
GELIR VE GIDER KALEMLERI Gegmis Gegmenmis Gegmenmis Gegmemls
Dipno 1 Ocak -30 Haziran 1 Nisan -30 Haziran 1 Ocak -30 Haziran 1 Nisan -30 Haziran
t 2017 2017 2016 2016
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 45.391.233 21.501.753 44.879.002 21.988.450
FAKTORING GELIRLERI 33 45.391.233 21,501,753 44.879.002 21.988.450
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 44.227.874 20.928.686 44.489.811 21.820.784
1.1.1  Iskontolu . 35.057.694 17.169.114 33.773.168 16.037.164
1.1.2  Diger 9.170.180 3.759.572 10.716.643 5.783.620
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.163.359 573.067 389.190 167.666
121 Iskontolu 1.160.165 572.865 348.997 164.950
1.22 Diger 3.195 202 40.194 2716
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 34 - - - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - = #
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - -
KIRALAMA GELIRLERI 35 - - -
1.1 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
1.2 FaaliyetKiralamasi Gelirleri - - - -
1.2 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
. FINANSMAN GIDERLERI (-) 36 (26.923.291) (13.324.290) (26.966.564) (12.731.951)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (22.366.843) (11.040.278) (21.337.719) (10.099.563)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
23  Finansal Kiralama Giderleri - - - o
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (3.092.918) (1.565.209) (4.325.736) (2.092.860)
25  Diger Faiz Giderleri - - - -
26  Verilen Ucret ve Komisyonlar (1.463.530) (718.803) (1.303.110) (639.527)
. BROT K/Z (I+1l) 18.467.942 8.177.463 17.912.437 9.256.499
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 37 (4.787.284) (2.267.548) (4.525.803) (2.267.994)
41 Personel Giderleri (3.094.844) (1.480.497) (2.898.465) (1.481.447)
42  Kidem Tazminati Kargilig Gideri (7.188) (7.188) (95.355) (46.044)
43  Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
44 Genel gletme Giderleri (1.616.983) (754.689) (1.484.891) (708.522)
45  Diger (68.270) (25.174) (47.093) (31.981)
V. BRUT FAALIYET K/Z (llI+IV) 13.680.658 5.909.915 13.386.634 6.988.505
VI.  DIGER FAALIYET GELIRLERI 38 867.270 52.729 6.063.299 4.485.257
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.741 - - =S
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler = & = -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3.1  Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan = = = L
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandinilan FV - - - -
6.3.3 Satiimaya Hazir Finansal Varliklardan - = = =
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan = o - -
6.4 Temettd Gelirleri - - - =
6.5 Sermaye Piyasas! Islemleri Kan - - - -
6.5.1  Tiirev Finansal Islemlerden - - - -
6.5.2 Diger - - - -
6.6 Kambiyo islemleri Kari 388.090 - 2.366.448 799.816
6.7  Diger 477438 52.729 3.696.851 3.685.441
Vil.  TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR () 39 (9.818.796) (1.820.197) (11.978.684) (10.384.002)
Vill.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 40 (277.963) (67.529) (2.326.958) (1.056.189)
8.1 Menkul Degerler Deger Dilsiis Gideri - - - &
8.1.1  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diigis - - - -
Gideri
8.1.2  Satlmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
8.1.3  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diigiis Giderleri - - - -
8.2.1  Maddi Duran Varlik Deger Diisis Gideri - - - -
8.2.2 Satig Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin Duran Varliklar Deger Deger =: - = =
Diisis Gideri
8.2.3 Serefiye Deger Disis Gideri - - - -
8.24  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diigis Gideri - - - -
8.2.5 lstirak, Bagl Ortaklik ve I Ortakiiklan Deger Disiis Giderleri - - - -
83 Tirev Finansal Islemlerden Zarar - - - -
84  Kambiyo Islemleri Zaran (277.963) (67.529) (2.326.958) (1.056.189)
8.5 Diger - - - -
IX. NET FAALIYET KIiZ (V+...+VIll) 4,451.168 4.074.918 5.144.291 33.572
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - - - -
Xl NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - - - -
XI. SURDUR(_]LEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 4.451.168 4074918 5.144.291 33.572
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) (911.450) (809.724) (1.020.460) 2.448
131 Cari Vergi Karsiligi 24c (886.550) (821.811) (1.048.950) (13.157)
13.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) 24b (45.605) - - -
13.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 24b 20.705 12.086 28.490 15.605
XIV.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII£XIll) 3.539.718 3.265.194 4.123.831 36.019
XV.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
15.1  Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
162 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satig Karlan - - - -
15.3  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVl.  DURDURULAN FAALYYETLERDEN GIDERLER () - - - -
16.1  Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
16.2  Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satig Zararlari - - - -
16.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVIl. DURDURULAN FAAL{YETLER VERGI ONCESI K/z (XV-XVI) S - - - -
XVIll  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) (\ . S - - - -
18.1  Cari Vergi Karsiligi e -8 - - - -
18.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) ey = . % =
18.3  Ertelenmi Vergi Gelir Etkisi (-) N - - - -
XIX.  DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXVIll) \o- - =
XX.  ANA ORTAKLIK DI§I PAYLAR ) - - =
XX. NET DONEM KARUZARARI (XIV+XIX) __-3539.718 3.265.194 4.123.831 36.019
HISSE BASINA KAZANG — 0,19 017 0,22 0,02
Sirdirtlen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang (Tam TL) 0,19 0,17 0,22 0,02
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang (Tam TL) - = = =
SEYRELTISMIS HISSE BASINA KAZANG P’ 0,19 0,17 0,22 0,02
Siirdirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang (Tam-TL 0,19 0,17 0,22 0,02
Durdurulan Faaliy Hisse Bagina Kazang (Tam TI$ - = = e

R




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 0CAK - 30 HAZIRAN 2017 VE 2016 DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

TURK LIRASI (TL)

TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Bagimsiz
Denetimden
Gegmemig

Bagimsiz
Denetimden
Gegmemig

Bagimsiz
Denetimden
Gegmemis

1 Ocak -30
Haziran 2017

1 Nisan -30
Haziran 2017

1 Ocak -30
Haziran 2016

1 Nisan -30
Haziran 2016

DONEM KARI/ (ZARARI)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari / (Azalilari)

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari / (Azaliglari)
Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari / (Kayiplari)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirlerinden
Kar/ (Zararda) Siniflandiriimayacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire ligkin
Vergiler

Dénem Vergi Geliri / (Gideri)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmig Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Gevrim Farklari

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve iveya
Siniflandirma Kazang / (Kayiplari)

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari / (Kayiplari)

Yurtdigi Isletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma Kazanglari / (Kayiplari)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirlerinden
Kar / (Zararda) Siniflandirilacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml Gelire lliskin
Vergiler

Donem Vergi Geliri / (Gideri)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Glicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

3.539.718

8.827

11.034

(2.207)

(2.207—)

8.827

3.548.545

3.548.545

3.265.194

3.265.194

3.265.194

4,123.831

4.123.831

4.123.831

36.019

36.019

36.019
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 0CAK - 30 HAZIRAN 2017 VE 2016 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Dipnot | 1 Ocak -30 Haziran 2017 | 1 Ocak -30 Haziran 2016
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faallyet Kan 13.775.541 15.411.728
111 Alinan Faizler / Kiralama Gelirleri 33 44.229.615 44.489.811
11.2 Odenen Faizler 27,36 (25.459.761) (25.663.455)
113 Kiralama Giderleri - =
114 Alinan Temettiler 5 =
115 Alinan Ucret ve Komisyonlar 33 1.163.359 389.190
1.1.6 Elden Edilen Diger Kazanglar 38,40 (875.965) 2.433.232
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 15 (429.070) (675.767)
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 37 (4.787.284) (4.525.803)
1.1.9 Odenen Vergiler 24 (65.353) (1.035.479)
1.1.10  Diger - -
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim 8.263.401 (51.544,353)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) / Azalig 1" 10.132.261 (44.683.209)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) / Azalis - -
124 Kiralama Iglemlerinden Alacaklardaki Net (Artis) / Azali - -
1.26 Diger Aktiflerde Net (Artig) / Azalig 14,23, 25 36.981 (875.051)
1.2.6 Faktoring Borglarindaki Net Arti / (Azalig) 1 (1.117.844) (560.745)
1.2.7 Alinan Kredilerindeki Net Artis / (Azalig) = -
128 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis / (Azali) 14, 24.d 141.487 (5.226.280)
1.2; Diger Borglarda Net Artis / (Azalig) 29, 31 (929.484) (199.068)
L. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 22,038.942 (36.132.625)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
241 Iktisap Edilen Bagli Ortakiik ve Istirakler ve Is Ortakliklar - -
22 Elden Gikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 21,22 (22.756) (56.281)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 21,22 10.006 -
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - =
26 Elden Cikarilan Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - =
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Yatirim Faaliyetlerine {ligkin Diger Nakit Akislari 7 - =
1. Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (12.750) (56.281)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve !hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 27,28 (22.500.427) 36.629.517
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikisi = -
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettl Odemeleri . - -
3.5 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler s =
3.6 Finansman Faaliyetlerine lligkin Diger Nakit Akislari - ==
M. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (22.500.427) 36.629.517
Iv. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - L
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artis (474.235) 440.611
VI, Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 6,8 700,013 397.505
Vil Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 6,8 225.778 838.116




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Ak Faktoring Anonim Sirketi 18 Eylil 1992 yilinda “Ak Factoring Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi” unvani ile kurulmustur. 12
Ekim 2012 tarihinde sirket merkezinde yapilan Olagantisti Genel Kurul toplantisinda sirketin unvaninin “Ak Faktoring Anonim
Sirketi" olarak degistiriimesine oy birlii ile karar verilmistir. Sézkonusu karar 31 Ekim 2012 ve 8183 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilerek sirketin unvani “Ak Faktoring Anonim Sirketi” olarak tescil edilmistir.

Sirket, Bilyiikdere Cad. Ozsézen Ismerkezi C Blok No: 126 Kat: 9 Esentepe, Sigli / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.
Sirket'in esas faaliyet konusu, endstriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmetleri sunmaktir. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir

cografi bdlgede (Tiirkiye) siirdirmektedir.

Sirketin ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Tutan % Tutan %

Altinhas Holding A.$. % 100,00 25.499.700 % 100,00 25.499.625
inan Altinbag >1 75 >1 75
Hiiseyin Altinbag > 1 75 > 1 75
Abdilhamit Yurt - - > 1 75
Atilla Keskin >1 75 > 1 75
Vedat Bayat >1 75 >1 75

% 100,00 25.500.000 % 100,00 25.500.000

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 46'dir. (31 Aralik 2016 - 53).
2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

21.  Sunuma iligkin Temel Esaslar

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak ydriirliige giren Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebli§ kapsaminda Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestiriimesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'na dayanilarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri uygulanmigtir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak ve yiriirlige giren 660 sayili Kanun Hikmiinde Kararname ile 2499
saylll Kanun'un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu(*Kurum®)
kurulmustur. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu "KGK”)
tarafindan ytirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Ttirkiye Finansal Raporlama Standartla[ ile bunlara |h§Kn
ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.




AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

2.1.2, Iglevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in iglevsel para birimi Tirk Lirasi (TL) olup raporlama para birimi Tirk Lirasi (TL)'dir.

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya ligkin Ttirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 29") uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK") tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigi belirtiimis ve 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir.

2.1.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lliskin Ttirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmusgtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde
yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren géstergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak
2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir,

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifast ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi
s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gosterilir.

2.2, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir
ve Onceki doénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir énceki mali yil ile tutarli olarak
uygulamistir.

2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dSnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli
muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yakamllik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli
olarak gdzden gegiriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki gtlincellemeler, giincellemenin yapildi§i dénemde ve bu
glincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARiHi_ iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4, Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Cari dénem finansal tablolari ve dipnotlar dnceki donem finansal tablo ve dipnotlari ile kargilagtirmali olarak sunulmugtur. Cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gérildiglnde yeniden
siniflandirimaktadir.

Muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan strekli uygulanmakta ve daha 6nceki ddnemlerde uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik
gOstermektedir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
gtincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildi§i dinemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara
alinir

2.5  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylar lgin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Agiklanmasi 1
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS  Tarimsal Faaliyetler: Tastyici Bitkiler 1
17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestiriimesi !
2011-2013 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler
TFRS 12
TMS 1 (Degisiklikler) Acgiklama Hiikiimleri 2
2012-2014 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler
TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Igtirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satiglari veya
Ayni Sermaye Katkilar: 2

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmasi 2

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari 2

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari igin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin Agiklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varigin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayall
amortisman yénteminin kullaniimasinin uygun olmadigina agikiik getirirken, aksi ispat edilene kadar fukuken.gegerli ongori
olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir dlgiimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi.olmayan
duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigr durumlarda maddi
olmayan duran varliklar igin bir varllgln kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen g ‘f; ayall itfa yonteminin
kullaniimasinin uygun olmadigi gériistinii de ileri sirmigtiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kuII SQ ﬁ“ a Uretilen bir
kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatinda beklenen distislerin bir varligin, teknolojik ya da ti baknﬁda' y %eklentlsmr '

isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisii /go ecg abi
deginen agiklamalara da yer verir. __— % ) @
7_ S “" l‘ Ling ’.:

\'/9,1'"/ *: #
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARiHi_ iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5  Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler:
Tasiyici Bitkiler

Bu standart, ‘tastyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk muhasebelegtirme
kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore 6lgiiimesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi
kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘taslyici bitki' tarimsal Grlinlerin Gretimi veya temini igin kullanilan, bir
dénemden fazla iiriin vermesi beklenen ve Gnemsiz kalinti satiglari diginda tarimsal driin olarak satiima olasiliginin gok digtik
oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen tirtinlerin TMS 41 standardinin
kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41'de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 standartlarinin da ilgili
yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden musterek bir faaliyette pay edinen igletmenin:
e TFRS 11'de belirtilen kurallara aykir olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS'lerde yer alan isletme birlegmeleriyle ilgili
tim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasi, ve
e TFRS 3 ve diger TMS'ler uyarinca igletme birlesmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini dngoriir.
TFRS 11'de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
2011-2013 Dénemine iligkin Yillik iyilegtirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS'lerin hangi versiyonlarinin kullanilacag konusuna
aciklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan zorunluluk
alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iligkin Yillik lyilestirmeler
TFRS 5: Satis amagli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga siniflandigi ya da tam
tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak siniflandiriimasina son verildigi durumlara

iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadidi ve ara dénem finansal tablo agiklamalarindaki
mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARiHi_ iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.5  Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket'in konsolide finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirimesinde
ozkaynak yonteminin kullaniimasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimei ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satiglar veya Ayni Sermaye
Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatiimcr ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislari veya ayni sermaye katkilarindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamaminin yatinmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirm isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya gikan sorunlara asagidaki sekilde
aciklik getirir:

o Arasirket igin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim igletmesinin tiim bagl ortakliklarini
gergege uygun degder tizerinden degerledidi hallerde dahi, yatinm isletmesinin bagl ortakligi olan ana sirket icin gecerlidir.

e Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakligin yatirim igletmesi olmasi halinde, bu bagl
ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir igtirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim igletmesinde yatirim
isletmesi amaci giitmeyen bir yatinmci istirakteki ya da is ortakliindaki paylari igin uyguladigi gergege uygun deger
oletimiiny kullanmaya devam edebilir.

e  Tim igtiraklerini gercede uygun dFgerden Glgen bir yatirim isletmesi, yatinm isletmelerine iliskin olarak TFRS 12
standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini ilk defa
uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali erteleme hesaplarin’ hem TFRS'lere gére
hazirlayacag ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolarinda énceki dénemde uyguladidi genel kabul
gérmis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz ytirlirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
heniiz uygulamamistir;

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat 1

' 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidi.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

c) Hentiz yiriirlige girmemis standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK") tarafindan 2010'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimasi ve dlgtimii ile ilgili
yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011'de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yikimliliiklerin siniflandiriimasi ve élgimii ve
kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

KCK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin deger diisikligi
gereksinimleri ve b) "gercede uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal yiikiimliliikler" ile yayimlanan
siniflama ve dlglim gereksinimlerine getirilen sinirl degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. [k uygulama tarihi 1 Subat
2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
TFRS 15 standardindaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgiimi ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Msteri sdzlesmelerinin tespit edilmesi

Satis s6zlesmelerindeki performans y(iktimliliklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belilenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans yikiimliiklerine dagitiimasi
Sirket performans yiikiimliliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisikiik ve iyilestirmelerin Sirketin finansal durumu ve performansi tzerindeki muhtemel etkileri
degerlendiriimektedir.
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30 HAZIRAN 2017 TARiHi_ i1_'iB/_\RIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a. Gelir Tanimlanmasi

Faktoring islemlerinden elde edilen faiz, komisyon ve lcret gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Faktoring
islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin tahakkuk esasina gore kazaniimamig bélimleri ayrica gdsterimektedir. Stipheli hale
gelen faktoring alacaklari alacaklarin tahsil edilebilecek olan kisimlarindan diistimek suretiyle muhasebelestiriimektedir.

b. Finansal Araglar
Finansal Varliklar

Gergege uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergede uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin
toplam tutari (izerinden muhasebelestirilir. Yatiim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar' ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde
edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme dagitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergede Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim amagli
olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal
varlik kisa vadede elden gikariimasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir
muhasebesel gosterim saglanacagi kanaatine varildi§i zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir
koruma arac olarak belirlenmemis olan tiirev Grlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergegde uygun deger farki
kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Finansal yatirimlar iginde yer alan krediye bagl 6zel kesim yatinmlari, alim-satim amagli menkul degerler olarak siniflanmis
olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul degeri iizerinden
muhasebelestirilir. Giivenilir bir gercege uygun degerin bulunmadigi durumlarda séz konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet
degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanir.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

~—

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 8deme planina sahip, sablt vadeli

borglanma araglan vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tunmi atinmlar etkin\__
faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger distikligi tutari diistilerek kayltlara al;n’fr/ veql% ler etkin faiz )
yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir. * RN\
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30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Finansal Araglar (Devami)

Satiimaya Hazir Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve akif bir piyasada islem gdren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada islem
gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve
gergege uygun degerleri gtivenilir olarak él¢tlemedigi icin maliyet degerleriyle gésterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger
dlsukltkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki,
gergede uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden gikariimasi ya da deger dsiikliglne ugramasi durumunda,
finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirimaktadir. Satiimaya hazir 6zkaynak
araglarina iliskin temettiiler Sirket'in temettli alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi (izerinden
belirlenmekte ve raporlama ddnemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilimektedir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Ik kayit
tarihinden sonraki raporlama ddnemlerinde, faktoring alacaklari disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti (zerinden gosterimektedir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile
gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayitl degerlerinin gercede uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngérmektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik’e uygun olarak ¢zel
karsilik ve serbest karsilik ayrimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger DiistikIGgii

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diistkligine ugradigina iliskin géstergelerin bulunup, bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana
gelmesi ve sz konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlari Uzerindeki etkisi sonucunda deger disikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger diigukliglne ugrar ve deger dlisiikligii zarar olugur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikligd tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan buguinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger disiikligi dogrudan ilgili finansal varligin kay rdegerlnden
dUsdlir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karslllggesabmdak\
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

." !f*"' r; =

Satimaya hazir 6zkaynak araglari haricinde deger diiglkligi zarar sonraki dénemde azalirsa azaﬁg-’deg‘er d gu
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa dncedg mahasebﬁieggnlq er
dUsiklugl zarart deger distkliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger dusukkrgu higbir-z amml{ seb |§
olmasi durumunda ulagacag! itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar / zararda iptal edillf. ‘t
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b. Finansal Araglar (Devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercede uygun degerlerine yakindir.

Turev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak igletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakir.
Sirket gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi iglemlerine bagl kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini
yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari (esas olarak déviz kuru forward s6zlesmeleri) kullanmaktadir, Tirev finansal araglar,
sozlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Tiirev iglemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten
korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tim gereken kosullar yerine getirilmedigi igin alim satim
amagli olarak muhasebelestiriimekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile
iliskilendirilmektedir.

Finansal YUk{mliltkler

Sirket'in finansal yiikiimliliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga
dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tiim borglari distldlikten sonra kalan varliklarindaki hakki
temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayall finansal aragtir.

Belirli finansal yikiimliliikler ve ézkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmigtir.

Finansal yikimltillikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal
yukiimltltkler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiml(likler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimidlikler, gergede uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim,
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal
ylkiimlilik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal YikimlGilikler

Diger finansal yikimlilikler, finansal borglar dahil, baslangigta iglem maliyetlerinden arindirimis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikimldilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte e
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

m%ntemi\

Etkin faiz yontemi, finansal yiikimlGiligtn itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gideffninti $ B
dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmas| hallﬁC da l(tsa ng'aman
dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili fi nansal yukumluluﬁur;,n&@guni(u dégerlne
indirgeyen orandir. _ﬁ_ ¥
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c. Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére
dizeltimis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden

birikmig amortisman ve kalici deger kayiplari disiilerek yansitilir.

Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri lizerinden faydali émiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayriimaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmdirleri asagida belirtilmistir:

Yillar

Mobilya ve Demirbaglar 5-10

Maddi varliklarin elden gikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilastiriimasi
ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yanstilir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni {riin ya da hizmet sunma maliyetleri, elemanlarin egitim
maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler,
maddi varligin alig fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin amaglari dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla
gerekli pozisyona ve igler duruma getirmek icin katlaniimadiklarindan, varlikla dogrudan iligkilendirilemez, dolayisiyla elde etme
maliyetine dahil edilmemektedir.

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar ve ltfa Paylari

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde edilmesi beklenen
bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Bu gergevede, egitim faaliyetlerine iligkin
harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin
harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler harig baslangig faaliyetlerine iliskin harcamalar gergeklestigi anda
gider olarak finansal tablolara alinmaktadir.

e. Varliklarda Deger diisiikliigii

ltfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadig durum ya da olaylarin ortaya ¢tkmasi halinde
deger digtikligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger distikliga karsilg
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri diigldiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin
blyik olanidir. Deger dustikligiinin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diiglik
seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Deger dlisiikligline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
distikliginin olasi iptali igin gozden gegirilir.

f. Sermaye Artiglan

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri (izerinden
muhasebelestirilir.
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g. Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten gikariima
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19") uyarinca s6z
konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikimlGiliga, tim calisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmas! beklenen yikimlilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimigtir.
Hesaplanan tlim akttieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmektedir.

h. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmig olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlGiligin bulunmasi, yikimliligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu ytikimlliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yUkimldligun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Kargiligin, mevcut yikimliligin kargilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lglilmesi durumunda s6z konusu
kargiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglink(i degerine esittir.

Kargili§in 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Giglincii taraflarca kargilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde 6lgtilmesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

i Borglanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

je Kur Degigiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolan, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL

cinsinden ifade edilmigtir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

TL/USD TL/EURO TL/GBP
30 Haziran 2017 : 3.5071 4.0030 4.5413
31 Aralik 2016 : 3,6192 3,7099 4,3189

Sirketiin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen iglemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal
varlik ve ytikiimldlikler bilango tarihinde gegerli olan TCMB gise alis kurlari kullanilarak Tiirk Lirasrna gevrilmew\\

k. Hisse B K Y5y )
isse Basina Kazang y lﬂ:’ﬁ' é;;r,\ o )
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I Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan
sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim
olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

m.  Finansal Kiralama
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin bugunk
degerinden dustik olani kullanilarak akiflestirilir. Kiralayana karsi olan ytikiimlliik, finansal durum tablosunda finansal kiralama
yUkUmllligu olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama ylkimltigiindeki azaligi
sadlayan anapara 6édemesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi (izerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar.

Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.
Faaliyet kiralamalari igin yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur. Cari yil vergi ylikiiml(iliigti, dénem karinin vergiye
tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri
ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gésterir.

Sirket'in cari vergi yikimliiligu bilango tarihi itibariyla yasallasmig ya da 6nemli dlgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmigtir.

Ertelenmig vergi ylkimliiligti veya varlig, varliklarin ve yiikiimitiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére vergi etkilerinin yasalagmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiktimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timd icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya igletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olugan ve
hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikimliiligi veya varligi
hesaplanmaz.
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Ertelenmis vergi yikimliiliikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir geici farklarin tiimi igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen vergi varli§inin bir kisminin
veya tamaminin saglayacagji faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6igtide,
ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yikiimliliklerin yerine getirildigi donemde gegerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya 6nemli 6lglide kanunlagmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
{izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimlliklerinin hesaplanmasi sirasinda, $irket’in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yikimlliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiiktimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimltiliiklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi
durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yikimliliiklerini net bir esasa bagh bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yikGimlGlik ve
sarta bagli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belilenmesinde vergi etkisi
gdz 6nilinde bulundurulur.

o. Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini gosterir.
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r. iligkili Taraflar

Bir tarafin Sirket ile iliskili taraf sayilabilmesi agagidaki kriterlere baglidir:

(a) Séz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak tizere);

(if) Sirket tizerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(iii)Sirket Uzerinde ortak kontrole sahip olmas;

(b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki clmasi;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Sirketin veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmas;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile yesi olmas;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlari olmasi, gerekir.

lligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliliiklerin bir bedel karsiligi olup
olmadi§ina bakiimaksizin transferidir. Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari, bagli ortakligi ve bu kisiler ve sirketle iligkili
olan sirketler, bunlarin kilit yoneticileri ve iliskili olduklari bilinen diger gruplar, iligkili taraflar olarak tanimlanmiglardir.

S. Béliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi, finansal tablo kullanicilari tarafindan isletmelerin gegmis performansinin daha
iyi anlasilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve igletme hakkinda bir bitiin olarak daha dogru karar
verilebilmesine yénelik olmak (izere, finansal bilgilerin Gretilen farkl tlirdeki Grlin ve hizmetler ile igletmenin faaliyet gosterdigi
farkli cografi bolgeler bazinda béllimlere gore raporlanmasina iligkindir.

t. Devlet Tegvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak (izere tiim devlet tegvikleri, elde edilmesi igin gerekli
sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence
olustugunda finansal tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
gtivence olugmas! durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Sirket'in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
yararlandidi herhangi bir tegvik veya yardim bulunmamaktadir.

u. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

i) Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Sirket, bir duran varligi satma niyetinde ise ve satigin 12 ay igerisinde gerceklesme olasiligi yiiksek ise. ilgili duran ’\‘larllk\
satiimaya hazir duran varlik olarak finansal durum tablosunda siniflandirilir. Satim amagli elde tutulan mad \duran varliklar
kayitl degerin veya makul dederin disiik olani ile degerlenir. Kayitl degerin geri elde edilebilirlidi ilgil ’1 éa@Vg
ile degil satisi ile gergeklesir. 4 %

a7, \‘{ el
Kullandirilan fonlarin nakit olarak tahsil kabiliyetinin yitirilmesi s6zkonusu oldugunda Sirket tal fmd' n7f matjarak 'E(nan
varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satis amagli olarak siniflandirilir. - .K\_ i
- Sy
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
u. Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler (Devami)

ii) Durdurulan Faaliyetler
isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biittiniine iligkin baglayici bir sati
sozlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve
resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan
faaliyetlerin finansal tablolara alinma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger dustikligd, karsiliklar, sarta bagli
varlik ve ylkimlilikler, maddi varliklar ve galisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hikiimlere uyulur. Sirketin 30
Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
3. ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).
4, i$ ORTAKLIKLARI
Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).
B BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).

6. NAKIT, NAKIiT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

30.6.2017 31,12.2016

TP YP TP YP

Nakit kasasi 5521 = 7.699 w
5,521 - 7.699 -

7. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/IZ'A YANSITILAN FV (Net)

Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).

8. BANKALAR
30.6.2017 31.12.2016
TP T — P YP
Vadesiz mevduat 220.254 \ 440,652 11.662
Vadeli mevduat - g __—240.000 -

R
(ﬁ;‘*}\;
Lotom

220.254 3 e < 4 680.652 11.662
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

9. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).

10. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

30.6.2017 31.12.2016

TP YP TP YP

Hisse Senetleri 960.000 - 960.000 -
Final Varlik Yénetim A.S. 950.000 - 950.000 -
Birikim Varlik Yénetim A.S. 10.000 - 10.000 -
960.000 - 960.000 -

Sirket; Birikim Varlik Yénetim A.S. nezdinde 10.000 TL bedel ve % 0,10 hisse oranina, Final Varlik Yénetim A.S. nezdinde

950.000 TL ve % 1,90 oraninda hisseye sahiptir.
11.  FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI

a. Faktoring Alacaklar

30.6.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
iskontolu faktoring alacaklari 339.862.732 - 320.977.558 -
Diger faktoring alacaklari 59.074.037 - 86.326.944 -
Yeniden yapilandirilan faktoring alacaklari 15.075.900 - 15.565.100 -
Faktoring alacaklari faiz gelir tahakkuku 1.871.446 - 3.005.561 -
Faktoring alacaklarindan kazaniimamis faiz gelirleri (-) ~ (21.882.093) - (19.986.656) -
394.002.020 - 405.888.506 -
Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi:
1 aya 3 aya 3ay 1yl
30.6.2017
kadar kadar  1yilarasi 5yilarasi Toplam
Faktoring alacaklari 58.319.600 135.463.920 186.584.380 13.634.120 394.002.020
1 aya Jaya Jay 1yil
31.12.2016
kadar kadar  1yillarast 5yl arasi Tgp\lam
( hm
. | et
Faktoring alacaklari 51.266.995 135.186.676 200.701.724 18.733.112 405.888.506 N
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(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

11. FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI (Devami)
a. Faktoring Alacaklari (Devami)

Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asag§idaki gibidir;

30.6.2017 31.12.2016

Sektor Tutar ('000) Tutar ('000)
ingaat 100.056 66.612
Tekstil ve tekstil trlinleri sanayi 88.225 96.945
Otel ve restoranlar (turizm) 37.558 6.723
Makine ve techizat sanayi 26.681 3.715
Ulasim araglari sanayi 24608 20.556
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 22,378 24.318
Enerji tireten madenlerin ¢ikariimasi 18.560 14.734
Toptan ve perakende ticaret mot. ar. servis hizmetleri 17.462 31.065
Baska yerlerde siniflandiriimamis imalat sanayi 17.038 32.371
Kimya ve kimya urlnleri ile sentetik lif. Sanayi 16.595 15.319
Metal ana sanayii ve islenmis madde (retimi 11.043 2.437
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 9.155 28.668
Deri ve deri Uriinleri sanayi 7.864 11.496
Kagit ham. ve kagit Urtinleri basim sanayi 7.429 13.260
Tarim 5.306 18.456
Diger metal digi madenler sanayi 2.588 13.764
Kauguk ve plastik trlinleri sanayi 2.191 4.706
Elektrikli ve optik aletler sanayi 647 1.472
Gida, megrubat ve tiitiin sanayi 500 19.198
415.884 425.875

b. Faktoring Borglari

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detayr agagidaki gibidir:

e

30.6.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Faktoring borglari 1.079.167 - 2.197.011 -
1.079.167 - 2.197.011 -
O
Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina yatiril amls‘\tutarl\a\rl
ifade etmektedir. ™
: — S T,
12. FINANSMAN KREDILERI ({ \ \ .
@,/,."
Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur). L7, ¢ %
) . (N
| N |
\ % e o
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

13.  KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR / BORGLAR
Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).
14. DIGER ALACAKLAR / BORGLAR

a) Diger Alacaklar

30.6.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Muhtelif alacaklar 1.980.435 - 2.030.053 -
Miisterilerden BSMV alacagi 1.177.981 - 1.258.301 -
Diger 802.454 - 771.752 -
1.980.435 - 2,030,053 -
b) Diger Borglar

30.6.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Muhtelif borglar 376.037 - 285.556 -
Saticilara borglar 361.476 - 283.210 -
lligkili taraflara borglar (Not 42.2) - = = -
lliskili olmayan taraflara borglar 361.476 - 283.210 -
Personele borglar 14.561 - 2.345 -
376.037 - 285.556 -

15. TAKIPTEKi ALACAKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi agagidaki

gibidir:
30.6.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
T_akipteki alacaklar 23.421.706 - 21.856.679 -
Ozel karslliklar (-) (18.308.071) - (8.678.472) (—\\ -
e
Takipteki alacaklar, net 5.113.635 - -
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

15. TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

30.6.2017 31.12.2016

Toplam takipteki Toplam takipteki Ayrilmig
faktoring alacag Agriloms Kargillk faktoring alacad karsilik
Vadesi 1-3 ay gegen - - - -
Vadesi 3-6 ay gegen 1.665.990 (333.198) 4.537.344 (468.626)
Vadesi 6-12 ay gegen 4.753.668 (972.824) 17.319.335 (8.209.846)
Vadesi 1 yil ve (izeri gegen 17.002.049 (17.002.049) - -
23.421.706 (18.308.071) 21.856.679 (8.678.472)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla faktoring alacaklari karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:
30.6.2017 31.12,2016
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (8.678.472) (8.629.410)
Donem gideri (Not 39) (9.818.796) (14.991.536)
Devredilen alacaklar (¥) - 14.838.386
Iptal edilen karsiliklar (Not 38) 189.197 104.088
Kapanig bakiyesi (18.308.071) (8.678.472)

(*) (31.12.2016 ;Sirket, dnceki yillarda tamamina karsilik ayirmis oldugu ve tahsili imkani kalmayan faktoring alacaklarini "Final

Varlik Yonetimi A.$.'ne devretmistir.)

16. TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2016 - Yoktur.)

17. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)
Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.)

18.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2016 - Yoktur.)

19. S ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.)

20. ISTIRAKLER (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.)

28




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARiHi_ i'!'iBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

21.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet Mobilya ve Demirbaglar
31 Aralik 2015 833.290
llaveler 87.418
Cikislar (-) -
31 Aralik 2016 920.708
llaveler 22.756
Cikislar (-) (10.006)
30 Haziran 2017 933.458

Birikmis amortismanlar

31 Aralik 2015 295,286
Amortisman gideri 183.382
Cikislar (-) -
31 Aralik 2016 478.668
Amortisman gideri 90.386
Cikislar (-) (10.144)
30 Haziran 2017 558.910

Net kayith deger

31 Aralik 2015 538.004
31 Aralik 2016 442,041
30 Haziran 2017 374,547
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22. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 donemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Haklar

31 Aralik 2015 232179
ilaveler 227.498
Cikislar (-) -
31 Aralik 2016 459,677
llaveler 1.765
Cikislar (-) (3.209)
30 Haziran 2017 458,233

Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2015 185.888
itfa gideri 58.804
Cikislar (-) -
31 Aralik 2015 244,692
itfa gideri 31.063
Cikislar (-) (3.209)
30 Haziran 2017 272,546

Net kayith deger

31 Aralik 2015 46.291
31 Aralik 2016 214,985
30 Haziran 2017 185.687
[ e,
R
gy, ‘
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23. PESIN GDENMIS GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Pesin 6denmis giderler 30.6.2017 31.12.2016
TP YP TP YP

Pesin édenen faiz gideri 4.566.424 - 4.413.701 -
Diger 187.881 - 231.175 =
4,754,305 - 4,644,876 -

Ertelenmis gelirler 30.6.2017 31.12.2016
TP YP TP YP

Pesin tahsil edilen komisyon gelirleri 692.805 - 511.689 -
692.805 - 511.689 -

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI

a) Cari Dénem Vergi Varligi / Borcu

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2017 yili igin %20'dir (2016: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanlari
istisnas, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dag@itilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

30 Avralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun”), kazanglarini bilango esasina gére tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi miikelleflerinin finansal tablolarini 01 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ngormektedir. Anilan yasa hikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi igin son 36 aylik kiimdilatif enflasyon oraninin (DIE
TEFE artig oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) %10'u agmasi gerekmektedir. 2008,
2009 ve 2010 yillari igin s6z konusu sartlar saglanmadid icin enflasyon diizeltmesi yapiimamistir.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayiimaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler iger aylik mali karlari (izerinden %20 (2016: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 lincii
glintine kadar beyan edip 17 inci glinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen édenmis gegici vergi
tutari kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar agagida aglklanmlgt(l;:\\\\
Yurtici [stirak Kazanglari Istisnasi: \\
:/r"'*\*o

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti kazai Qlafl @atrtjﬁoﬁ*a{mm
katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari haric) kurumlar v |su;1den istisnadir. . \\

P % TN ¥ W
v ;'5 n 9 \ {F\:‘ f': xl.
{0y 7

s‘\:. "- A
31 Y,)T BEWE
>
// r”"’*-:_‘“:'—"% i



AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari D6nem Kurumlar Vergisi (Devami)
* Emisyon Primi [stisnasi

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar sirada gikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri agan kismindan
sadlanan emisyon primi kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdis lstirak Kazanglan Istisnasi

Kanuni ve is merkezi Tlrkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil stireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu igtiraklerin kanuni
veya is merkezinin bulundugu Glke vergi kanunlari uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya
sigortacilik olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii tagiyan ve elde
edildigi vergilendirme dénemine iligkin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Ttrkiye'ye transfer
ettikleri istirak kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, [stirak Hissesi, Riighan Hakki, Kurucu Senedi ve Intifa Senetleri Satig Kazanci [stisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa
senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75 kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden gekimemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname (izerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ay takip eden dordlincli ayin 25'inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi 01 Ocak 2007 tarihi
itibariyla y(rrlige girmig bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer
fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapiimistir. Bu gergevede, kurumlarin iligkili kigilerle yaptiklar mal veya
hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kigilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
béyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda olugacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kigiler
ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yéntemlerden iglemin
mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat
ve bedellere iligkin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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24. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Dénem Vergi Varligi / Borcu (Devami)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda yer alan cari dénem vergi varligi / borcunun
detayi agagidaki gibidir:

30.6.2017 31.12.2016

TP YP TP YP

Kurumlar vergisi 886.550 - 3.158.290 -
Pesin édenen vergi ve fonlar (-) (65.353) - (1.949.980) -
Cari donem vergi varligi / (borcu) 821.197 - 1.208.311 -

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu

Sirket ertelenen vergi varlik ve yikimldliklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

Gelecek dénemlerde gergeklesecek uzun vadeli gegici farklar Gizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklari ve yiktml(likleri igin uygulanacak oran % 20'dir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikimlGiliiklerinin ydirtirlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimi agagidaki gibidir:

Kiimiilatif Gegici Farklar Ertelenmis Vergi
30.6.2017  31.12.2016 30.6.2017  31.12.2016
Ertelenen vergi varliklari:
Kidem tazminati karsihgi (254.357)  (474.313) 50.871 94.863
Personel izin karsiligi (164.824)  (192.804) 32.965 38.561
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (122.218) 1.219 24.444 (244)
Ertelenen vergi varliklari toplami (541.400)  (665.898) 108.280  133.180

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar = = - -

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplami - -

Ertelenen vergi varliklari, net (541.400) (665.898)
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24, VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu (Devami)

Ertelenmis vergi varli§i / (borcu) hareketleri 30.6.2017 31.12.2016
1 Ocak, acilig bakiyesi 133.180 72.262
Ertelenmis vergi (gider)/geliri (24.900) 60.918
Kapanis bakiyesi 108.280 133.180
c) Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Karsiligi
Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi karsili§ asagida 6zetlenmistir:
10cak-30 1 Nisan-30 10cak-30 1Nisan-30
Haziran 2017 Haziran 2017 Haziran 2016 Haziran 2016
Cari donem vergi geliri / (gideri), net (886.550) (821.811) (1.048.950) (13.157)
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net (24.900) 12.086 28.490 15.605
(911.450) (809.724) (1.020.460) 2.448
d)  Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler
30.6.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
BSMV 538.238 - 351.923 -
Odenecek SGK primleri 124.075 - 241.882 -
Gelir Vergisi 91.252 - 108.610 -
Damga Vergisi 3.046 - 3.192 -
756.611 - 705.606 -

25. DIGER AKTIFLER

Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).

26. SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) VE BORGLARI

a) Satis Amagli Elde Tutulan Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).
b) Durdurulan Faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).
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27. ALINAN KREDILER

30.6.2017 31.12.2016

TP YP TP YP
Banka kredileri 141.924.193 - 242.594.087 -
Faktoring Sirketlerinden saglanan fonlar 116.517.840 - 75.100.101 -
Grup Sirketlerinden saglanan fonlar 38.550.000 - - -
Faiz tahakkuku 3.215.599 - 5.034.668 -

300.207.631 - 322.728.856
28. HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

30.6.2017 31.12,2016

TP YP TP YP
ihrag edilen menkul kiymetler 40.000.000 - 40.000.000 -
Bonolar 40.000.000 - 40.000.000 -
Tahviller - - - -
Ihrag edilen menkul kiymet faiz reeskontlar 627.175 - 606.377 -
Bonolar 627.175 - 606.377 -
Tahviller -- - - -
40.627.175 - 40.606.377 -

30 Haziran 2017 itibariyla;

Sirket 25 Adustos 2016 tarihinde 1 yil vadeli 40.000.000.-TL tutarinda bono ihrag etmistir. Dénem sonu itibariyla 627.175 TL
faiz tahkkuk etmistir.Faiz kupon 6demeleri 24 Kasim 2016 , 23 Subat 2017 , 25 Mayis 2017 tarihinde yapilmis, diger kupon

Odemesi ise 24 Agustos 2017 tarihlerinde anapara 6demesiyle birlikte yapilacaktr.

31 Aralik 2016 itibariyla:

Sirket 25 Agustos 2016 tarihinde 1 yil vadeli 40.000.000.-TL tutarinda bono ihrag etmistir. Dénem sonu itibariyla 606.377 TL
faiz tahkkuk etmistir. llk faiz kupon 6demesi 24 Kasim 2016 tarihinde yapilmig, diger kupon 6demeleri 23 Subat 2017, 25 Mayis
2017 ve 24 Agustos 2017 tarihlerinde yapilacaktir. Anapara Gdemesinin tamami son kupon 6demesi ile birlikte yapilacaktir.
110.000.000 TL tahvil ihraci ile ilgili 03 Ekim 2016 tarihli yénetim kurulu karari alinmis olup, ihrag igin SPK'nin onayi

beklenmektedir.
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29.  DIGER YABANCI KAYNAKLAR
Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).

30. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

30.6.2017 31.12,2016

TP YP TP YP

Kidem tazminati karsiligi 254.357 - 474.313 -
izin karsiligi 164.824 - 192.804 -
Diger karsiliklar - - 105.000 -
419.182 - 772417 -

Galisan Haklan Yiikiimliiliigii Karsihigi

Kidem Tazminati Karsilidi

Yiirirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimlaligu vardir. Ayrica, halen yirrllikte bulunan 506
saylll Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inci
maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukimliliga bulunmaktadir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, yillik tam olarak 4.426,16 TL (31 Aralik 2016: Tam olarak 4.297,21
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikimlGiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargil@i, Sirket'in, galisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimliilik tutarinin buglnkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket'in yik{imliliklerinin, tanimlanmig fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini éngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiktimlliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yukiimliltik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin emeklilijinden kaynaklanacak
muhtemel yikimltiligintin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar,
yillik % 7,50 enflasyon (31 Aralik 2016: % 8,53) ve % 11,12 iskonto orani (31 Aralik 2016: % 9,75) varsayimlarina gére yaklagik
% 3,37 (31 Aralik 2016: % 1,12) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Bu hesaplamada
ortaya gikan yikimlilik tzerinden istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.

31. SERMAYE BENZERIi KREDILER

Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.) s
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

32. OZKAYNAKLAR
321, Odenmig sermaye ve sermaye yedekleri

Sirket'in gikartiimis 6denmis sermayesi 25.500.000 TL olup beheri 1 TL olan 25.500.000 adet paydan olugmaktadir. (31 Aralik
2016: 25.500.000 TL / 25.500.000 adet pay)

Pay sahipleri ve pay oranlari agagida belirtilmistir:

30.6.2017 31.12.2016

% Tutan % Tutan

Altinhas Holding A.S. 100,00% 25.499.700 100,00% 25.499.625
inan Altinbas >1 75 >1 75
Hiseyin Altinbas >1 75 >1 75
Abdiilhamit Yurt - - > 1 32
Atilla Keskin >1 75 >1 75
Vedat Bayat >1 75 >1 75
100,00% 25.500.000 100,00% 25.500.000

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

32.2. Sermaye yedekleri

Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.)

32.3.a Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

30.6.2017 31.12.2016
TP YP T YP

Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar / (Kayiplari) 11.034 - - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (2.207) - - -

8.827 - = -

32.3.b Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.)
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32. OZKAYNAKLAR (Devami)

32.4. Kar Yedekleri

30.6.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Yasal yedekler 4,188.387 - 2.955.579 -
Olaganistii yedekler 21.987.951 - 18.453.677 -
26.176.339 - 21.409.256 -
32.5. Gegmis Yillar Kar veya Zarari
30.6.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
2016 Yili Net Kari 7.500.000 - - -
7.500.000 - - -
32.6. Ana Ortaklik DigI Paylar
Yoktur, (31 Aralik 2016 - Yoktur.)
33. FAKTORING GELIRLERI
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2017 Haziran 2017 Haziran 2016 Haziran 2016
Faiz gelirleri 44.227.874 20.928.686 44.489.811 21.820.784
Ucret ve komisyon gelirleri 1.163.359 573.067 389.190 167.666
45.391.233 21.501.753 44.879.002 21.988.450

34. FINANSMAN KREDIi GELIRLERI

Yoktur. (01 Ocak — 30 Haziran 2016 - Yoktur.)

35. KIRALAMA GELIRLERI

Yoktur. (01 Ocak — 30 Haziran 2016 - Yoktur.)
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

36. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2017 Haziran 2017 Haziran 2016 Haziran 2016
Kullanilan kredilere ddenen faizler (Yurtigi) (22.366.843) (11.040.278) (20.996.012) (9.929.649)
Kullanilan kredilere ddenen faizler (Yurtdisi) - - (341.707) (169.915)
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (3.092.918) (1.565.209) (4.325.736 (2.092.860)
Diger Faiz Giderleri - - - -
Ucret ve komisyon giderleri (1.463.530) (718.803) (1.303.110) (639.527)
(26.923.291) (13.324.290) (26.966.564) (12.731.951)

37. ESAS FAALIYET GIDERLERI
10cak-30 1Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30
Haziran 2017 Haziran 2017 Haziran 2016 Haziran 2016
Personel giderleri (3.094.844)  (1.480.497)  (2.898.465)  (1.481.447)
Kidem tazminati karsili§i gideri (7.188) (7.188) (95.355) (46.044)
Diger giderler (68.270) (25.174) (47.093) (31.981)
Genel isletme giderleri (1.616.983) (754.689)  (1.484.891) (708.522)
Ofis kira ve aidat gideri (256.724) (128.462) (247.237) (125.891)
Banka iglem masraflari (290.930) (149.121) (233.505) (102.485)
Tasit kira gideri (210.930) (107.017) (185.106) (95.758)
Aidat gideri (149.914) (64.092) (191.547) (98.910)
Amortisman ve itfa paylar (119.610) (58.397) (125.067) (65.035)
Denetim ve danismanlik gideri (148.145) (30.236) (128.842) (32.124)
Bilgi islem gideri (110.135) (55.486) (62.526) (36.852)
Dava takip gideri (12.142) (5.827) (15.448) (3.751)
Ofis gideri (49.900) (21.209) (60.814) (27.662)
Tasit yakit gideri (59.542) (29.191) (50.091) (28.144)
Vergi ve harglar (53.009) (31.978) (42.931) (26.207)
Haberlesme gideri (30.159) (17.727) (44.405) (22.656)
Ulagim gideri (23.608) (15.218) (24.220) (12.113)
Kirtasiye gideri (20.856) (10.733) (15.742) (7.299)
Seyahat gideri (15.241) (9.669) (11.886) (7.438)
Demirbag bakim onarim gideri (7.240) (725) (8.699) (1.718)
Diger (58.897) (19.603) (36.824) (14.480)
(4.787.284)  (2.267.548)  (4.525.803)  (2.267.994)

T
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38. DIGER FAALIYET GELIRLERI

10cak- 1Nisan- 10cak- 1Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016

Kambiyo islemleri kari 388.090 - 2.366.448  799.816
Bankalardan elde edilen faiz geliri 1.741 = - -
Konusu kalmayan faktoring alacagi karsiligi (Not 15) 189.197 - - -

Diger faiz gelirleri - - - -
Menkul Kiymetlerden elde edilen faiz geliri - - - -
Diger faiz digi gelirler 288.242 52.729 3.696.851 3.685.441
Diger 288.242 52.729 3.696.851 3.685.441

867.270 52,279 6.063.299 4.485.257

39. TAKIPTEKI ALACAK KARSILIGI
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2017  Haziran 2017 Haziran 2016 Haziran 2016

Faktoring alacaklari 6zel karsilik gideri (Not: 15) (9.818.796) (1.820.197) (11.978.684) (10.384.002)

(9.818.796)  (1.820.197)  (11.978.684)  (10.384.002)

40. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 30 Haziran 1 Nisan-30 1 Ocak - 30 Haziran 1 Nisan - 30 Haziran

2017 Haziran 2017 2016 2016

Kambiyo iglemleri zarar (277.963) (67.529) (2.326.958) (1.056.189)
(277.963) (67.529) (2.326.958) (1.056.189)
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41. HISSE BASINA KAZANG

1 Ocak - 30 Haziran 1 Nisan - 30 Haziran 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
2017 2017  Haziran 2016 Haziran 2016
i 25.500.000 25500000  25.500.000 25.500.000
hisse senedi adedi toplami
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri - - - -
Ddnem sonu itibariyla tedaviildeki
. . . 25.500.000 25.500.000 25.500.000 25.500.000
hisse senedi adedi toplami
Tedaviildeki hisse senedinin
. . 18.728.022 18.728.022 18.728.022 18.728.022
agirlikl ortalama adedi
Net kar / (zarar) (TL) 3.539.718 3.265.194 4,123.831 36.019
Hisse bagina kar / (zarar) % 18,90% 17,43% 22,01% 0,19%
Hisse bagina kar / (zarar) (TL) 0,19 TL 0,17 TL 0,22 TL 0,02 TL
Sirket'in karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
42, ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
42.1. [lligkili Taraflardan Alacaklar
iligkili Taraflardan Alacaklar 30.6.2017 31.12.2016
Grup sirketlerinden alacaklar
Altinhas Holding A.S. 887 =
Final Varlik Yonetim A.S. - 6.041.590
Toplam 887 6.041.590
42.2. lligkili Taraflara Borglar
iligkili Taraflardan Borglar 30.6.2017 31.12.2016
Grup sirketlere borclar
Altinhas Holding A.S.( Ticari olmayan) = =
Altinhas Holding A.S. (Ticari ) 38.842.916 <\1\92.473
)
Toplam 38.842.916

192473
d NG
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42, ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

42.3. lligkili Taraflardan Alinan Teminat, ipotek ve Kefaletler

Kefaletin cinsi 30.6.2017 31.12.2016
-TL 599.466.641 541.400.000
-EURO 4.000.000 4.000.000
- ABD$ 18.300.000 18.300.000

42.4, lliskili Taraflara Odenen (Giderler)

30.6.2017 31.12.2016

Altinhas Holding A.S. 3.184.380 4.486.171
Bilgi Islem Giderleri 58.257 73.568
Elektrik Giderleri 11.648 20.931
Internet Giderleri 18.273 35.834
isyeri Aidat Giderleri 28.600 46.000
isyeri Kiralamasi Giderleri 228.124 376.263
Kefalet Komisyonu 1.379.530 2.635.449
Tasit Kira Giderleri 208.090 360.902
Tasit Yakit Gideri 58.397 92.796
Muhtelif isletme Gideri 29.883 26.682
Temsil ve Agirlama Giderleri - 11.274
Tasit Ogs-Hgs Giderleri 7.759 12.749
Otopark Giderleri 10.889 19.525
Faiz Gideri 1.144.931 774197
Pama Magazacilik A.S. - 1.264
Temsil ve agirlama giderleri - 1.264
3.184.380 4.487.436

42,5 lligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)

30.6.2017 31.12.2016

Final Varlik Yonetim A.S. 219.186 (*)3.600.000
Toplam 219.186 3.600.000

(*) 30.06.2016 tarihi itibariyla 18 adet firmadan 14.838.385 TL alacagimiz Final Varlik Yonetim Sirketine devredilmistir.
Karsiliginda 3.600.000 TL para alinmigtir. &» \
o
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42, ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

42.6. Ust Diizey Yoneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler

30.6.2017 31.12.2016
Ucret ve benzeri menfaatler 89.006 630.000
89.006 630.000

43. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
43.1. Bilango Digi Yiikiimliiliikler
a) Alinan Teminatlar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar asagidaki gibidir;

30.6.2017 31.12.2016

TP YP TP YP

Musterilerden alinan teminat gekleri 2.233.057.371 - 1.993.207.231 -
Msterilerden alinan teminat senetleri 137.000 12.735.975 137.000 12.492.630
Musteriden alinan ipotekler 172.000.000 - 168.750.000 -
Misteriden alinan rehinler 9.489.950 - 1.655.000 -

2.414.684.321 12.735.975

2.163.749.231 12.492.630

b) Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

30.6.2017 31.12.2016

TP YR TP YP

Verilen teminat mektuplari 4.165.301 - 4.510.695 -
4.165.301 - 4.510.695 -

43.2. Emanet Kiymetler

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina alinan emanet kiymetler agagidaki gibidir;

30.6.2017

31.12.2016

> TP YP TP YP

/ 352.031.354 14.874.980

91.283.908 13.604.767

Msteri cekleri
Musteri senetleri

352.556.616 18.723.276
78.968.328 15.037.834

443.315.262 28.479.747 431.524.944 33.761.110
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

43. KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
43.3. Devam Eden Dava velveya [cra Takipleri:

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla;

Sirket vadesi gegmis toplam 23.421.706.-TL alacaginin 18.308.071.-TL'lik kismi igin kanuni takip baslatmistr.

lligikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiriitiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, gerekli kariliklar ayrilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla:

Sirket vadesi gegmis toplam 21.856.679.-TL alacaginin 8.678.472.-TL'lik kismi igin kanuni takip baglatmistir.

llisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve ydriitiilen icra takiplerine iligkin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

44, TAAHHUTLER

Yoktur. (1 Ocak - 31 Aralik 2016 - Yoktur.)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri

Sirket'in en énemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu ve iligkili
taraflardan kullanilan fonlari igeren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en énemli amaci Sirket ana faaliyetini yirtitmek ve
Sirket'e finansman kaynagdi saglamaktir. Sirket'in finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite
riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket Yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari
gelistirmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, karstlikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikimliiligiini yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak
ve iliskide bulundugu taraflarin givenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmeye alismaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca
kredili calismak isteyen tlim misteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica

alacaklar stirekli takip edilerek Sirket'in stipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda tasinan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Likidite Riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski glivenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu
kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve gikislarinin dengelenmesiyle disiriimektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin vadelerine gére kirilimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gegen stire dikkate
alinarak gosterilmistir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla tirev olmayan finansal yiikimliliklerin vadesel dagilimi agagida verilmistir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARiHi' iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEY] (Devami)
Risk Yénetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket igin esas énemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olugmaktadir.

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yikiimlliiklerinin yerel para birimine gevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini doviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

30.6.2017 31.12.2016
Doviz cinsinden varliklar (*) 7.764.043 11.302.472
Déviz cinsinden yukimlilikler (-) (**) (3.610.407) (6.851.064)
Net ddviz pozisyonu 4,153.635 4,451,408
(*) Dévize endeksli ve ddvizli faktoring alacaklar toplami
(**) Dovize endeksli banka kredileri
p
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOViZ POZISYONU TABLOSU

30 Haziran 2017

TL Karsihg (Raporlama
para birimi)

ABD Dolari Avro

1. Faktoring Alacaklari

7.764.040

1,106.692 [ 969.963

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

3

1

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

7.764.043

1.106.693 | 969.963

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

7.764.043

1.106.693 | 969.963

10. Faktoring Borclar

11. Finansal YUkumlilikler

3.610.407

364.492 | 582.587

12a. Parasal Olan Diger Yikumltlikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

3.610.407

364.492 | 582.587

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yuk{imlulikler

16 a. Parasal Olan Diger Yikimlultikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

3.610.407

364.492 | 582.587

19. Bilango Disi Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Turev
Urinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden Tiirev
Urinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

4.153.635

742.201| 387.375

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiuikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a)

4.153.635

742.201 68'77375;

22. Doviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergede Uygun Dederi

R

- ‘\..

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar

P e Y
s s »m;‘*"\)

24. Déviz Yikimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutari

,"/" PoiE V'V<§‘. =Y

N
-

25. Ihracat

i,

T

P

26, ithalat
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

a)

Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31

Aralik 2016

TL Karsiligi (Raporlama
para birimi)

ABD Dolari

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklari

11.290.810

2.216.334

941.018

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

11.662

1.785

1.450

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

11.302.472

2.218.119

942.468

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

11.302.472

2.218.119

942.468

10. Faktoring Borclari

11. Finansal YUkimltlikler

6.851.064

1.3562.508

563.712

12a. Parasal Olan Diger YUkumlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Y(ik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

6.851.064

1.352.508

563.712

14. Ticari Borclar

15. Finansal YUkiml(ilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiiml{likler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

6.851.064

1.352.508

563.712

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Digi Ddviz Cinsinden
Tirev Urinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden
Trev Urlinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

4.451.408

865.611

378.756

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yukimldliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

4.451.408

865.611

618.—7»56-

22, Ddviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24, Doviz Yiikiimluliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutar

25, ihracat

26. ithalat
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARiHi' iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Trk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45, FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur Duyarllik Analizi
Kur Riski:

Sirket kur riskinin belirlenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. Ddviz pozisyonu
dikkate alinarak, déviz kurlarindaki asag veya yukari yonlii degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan
kur riski donemsel olarak dlglilmektedir.

Kur riski, d6viz cinsinden yiikimliilik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu kapsamda gelecek ara finansal
dénemlerde dévize duyarli varlik ve yikimliiklerde meydana gelebilecek degisimler gbz ntinde bulundurularak doviz pozisyonu
tahmin edilmektedir. Yapilan doviz pozisyon tahminleri sonrasinda mevcut piyasa kogullari ve beklentiler dikkate alinarak
kullanilabilecek tiirev tiriin ve islem hacmi belilenmektedir. Sirket ddviz pozisyonunun agik olmasi durumunda net déviz alicisl,
kapali olmasi durumunda ise net déviz saticis| pozisyonuna girerek tiirev islemlere bagvurmaktadir.

Sirket'in kur riskine duyarli finansal varliklari doviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), dviz cinsinden faktoring
alacaklari ile déviz cinsinden diger alacaklar ve donen varliklardir. Kur riskine duyarli finansal borglar ise doviz cinsinden ticari
borglar, dévize endeksli banka kredilerdir.

30.6.2017 31.12.2016
Bilango Tarihinde ~ Rapor Tarihinde | Bilango Tarihinde  Rapor Tarihinde
ABD $ 3,5071 3,5295 3,5192 3,6869
AVRO € 4,0030 4,1644 3,7099 3,9228
GBP 4,5413 4,5980 4,3189 4,6063
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARiHi_ iTiBl_\RIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGi VE DUZEYi (Devami)
a) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi
Faiz Orani Riski:

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklari, faize duyarli finansal borglari ise banka kredileri, gikarilan tahvil ve
iliskili taraflara olan borglaridir.

Sirket'in alacak ve borglarinin faiz oranlari genellikle vade bitiminde degistiginden yénetim alacak ve borglarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni dénemlere getirmek ve boylece faiz artis ve azaliglarini yaklasik olarak ayni tarihlerde yapilmasini
saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli olan akif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari agagidaki gibidir:

30.6.2017 31.12.2016
% TL  ABD$ AVRO  GBP L A?D AVRO GBP

Varliklar

Banka mevduatlar - - - - - - - -
Alim satim amagli finansal varliklar - - - - - - - -
Faktoring alacaklar 21,94 12,21 10,89 - 2224 11,10 11,21 --
Yiikiimliiliikler

Krediler 15,64 6,11 4,38 - 1485 549 410 -
Faktoring borglari - - - = - - = =
ihrag edilen menkul kiymetler 16,87 - - - 15,82 - - -
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
b)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarlilik Analizi (Devami)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.6.2017 31.12.2016
Sabit faizli finansal araglar 134.875.630 141.442.494
Faktoring alacaklari 394.002.020 405.888.507
Alinan krediler (-) (258.047.223) (262.249.002)
Faktoring borglari (-) (1.079.167) (2.197.011)
Degisken faizli finansal araglar (82.787.583) (101.086.232)
Alim satim amagli finansal varliklar - =
Alinan krediler (-) (42.160.408) (60.479.855)
ihrag edilen menkul kiymetler (-) (40.627.175) (40.606.377)

Sermaye Riski Yonetimi Politikalari ve Prosediirleri

Sirket'in sermaye y6netim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve (rtinlerin fiyatlandiriimasi suretiyle Sirket'in faaliyetlerinin
devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin sadlanmast igin uygun sermaye yapisini sirdiriimesidir.

Sirket sermayeyi borg/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi, toplam borg tutarindan distiimesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.6.2017 31.12.2016
Toplam borglar 344.979.804 369.015.522
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankasi (5.521) (7.699)
Bankalar (220.256) (692.314)
Net borg 344.754.027 368.315.509
Toplam 6zsermaye 62.724.884 "\\\\5\9.176.339
Borg /ézsermaye orani 550% T622%

A, _

Sirket'in sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve igletmeleriﬂi,;gi.\é%‘f~
derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktr. Sirket, ekonomik«ko?%nnﬂi%?
yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla herh&wgi bir#fedet, po
yapilmamigtir. (31 Aralik 2016 - Yoktur.) | s
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

46.  FINANSAL ARACLAR (G]ER(}EGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gercede uygun degerlerini ulagilabilen mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini dederlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olmayabilir.
Rayig degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal Varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile ddnem
sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari, ekonomik ve sektorel sartlar dikkate

alinarak muhtemel kayiplar igin gerekli karsiliklar ayriimis olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi
ile donem sonu kurlari kullanilarak gevriimektedir. Finansal borglarin ve diger parasal yik{imlliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degderlerine yakin oldugu kabul edilir.

47.  BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
2016 Yili Olagan Genel Kurul Karart ile ortaklara 05 Temmuz 2017 tarihinde 7.500.000 TL temettii 6demesi yapilmistir.

(31 Aralik 2016 - 09 Subat 2017 tarihli 4 numarali Yonetim Kurulu kararina istinaden, Sirket Yonetim Kurulu Uyeliginden ayrilan
Cemil Ozdemir'in yerine Yénetim Kurulu Uyesi olarak Yilmaz Bisgen atanmistir.)

48.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016 - Yoktur.)
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