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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ak Faktoring Anonim $irketi
Yonetim Kuruluna:

Finansal tablolara iliskin rapor

Ak Faktoring Anonim Sirketinin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila
ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akis tablosunu
ve dnemli muhasebe politikalan ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulun’un sorumluluguna iligkin agiklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda Tebli§
ile 21 Kasim 2012 tarih 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ve Tirkiye Muhasebe
Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile aglklamalara uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden dlgiide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasini sagjlayacak bir ig kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur.

Yetkili denetim kurulugunun sorumluluguna ifiskin agtklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak (izerimize diigen sorumluluk, denetienen finansal tablolar (izerinde gorls bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gerceklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetieri Hakkinda Ydnetmelik ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (*KGK’) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartiar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na uyumlu olarak gergeklestirilmitir. Finansal tablolarin 8nemlilik arz edecek Glgiide bir hata icermedigine iligkin
makul giivence sagjlayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve gergeklestirimistir. Bagimsiz denetimde; finansal
tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve
uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmigtir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen badimsiz
denetim gériisiiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmigtir.

}‘[, i m=  MEMBER OF THE
T ARTI DEGER ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKET] FORUM OF FIRMS'
Mimar Sinan Mahallesi Mimar Sinan Caddesi Birlik is Merkezi No:15 Kat :2 Daire:6 Cekmekay — Istanbul
Telefon 0216 641 6005 E mail : info@jhiturkey.comSarigazi Vergi Dairesi — 396 037 2665
Faks 50216 641 6004 Web  : www.jhiturkey.com  Istanbul Ticaret Oda No. — 478894
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Gériistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitin énemli taraflariyla, Ak Faktoring Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akislarini Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge
ve agiklamalara uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan kaynaklanan diger yiikiimliiliiklere iligkin rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma
diizeninin, TTK ile Sirket esas sbzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair onemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari

yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

ARTI DEGER ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM ve YMM A.S.

Istanbul, 09 Subat 2016

Mustafa YEGENOGLU

P e} —/D/D—

j[”' = \MEMBER OF THE

ARTI DEGER ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ANONIM $IRKETI i FORUM OF FIRMS
Mimar Sinan Mahallesi Mimar Sinan Caddesi Birlik is Merkezi No:15 Kat :2 Daire:6 Cekmekoy — [stanbul
Telefon <0216 641 6005 E mail : info/@jhiturkey.comSarigazi Vergi Dairesi — 396 037 2665
Faks <0216 641 6004 Weh  : www.jhiturkey.com  istanbul Ticaret Oda No. — 478894



AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOLARI

TORK LIRASI( TL)

Bajimsuz Denelimden Bagimsiz Denelimden
AKTIF KALENLER Gegmls Gegmis
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Dipnot P YP Toplam P YP Toplam
I NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKAS] 6 1.765 - 1.765 £.250 - 6.250
. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/2'A YANSITILAN FV (Het) 1 5918310 - 5.918.370
2.1 Abm Sabm Amagh Finansal Varkdlar - - - 5.918.370 - 5.918.370
22 Gergede Uygun Deder Farh KariZarara Yansiilan Olzrak Siniflandinlan FV - - - - - -
23 Alm Satm Amagh Torev Finansal Variklar = - - 3 =
1. BANKALAR L3 392.878 2.862 335.740 557.080 - $57.080
V. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR ] - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Met) 10 = = o
Vi FAKTORING ALACAKLARI (Net) 1 375.565.428 14.746.930] 390.312.358] 342.359.413 4194157 346.553.270
6.1 [skontolu Faktoring Alacaklan 311.914.043 ~| 311.914.943] 306.223.961 4,104,157 310.418.118
611 Yurtlgi 329.882.244 —| 329.882244| 324072562 -l 324.072.562
6.1.2  YutDisi - - - — 4.23_7.?9‘3 4.237.799
6.1.3  Kazandmamis Gefrler (-) (17.967.301)| ~| (17.957.301)| (17.848.5601) (43.642)| (17.892.243)
62 Dijer Fakloring Alacaklan 63650485 - 14.746.030]  78.397.415|  36.135.152 | 36.135.152
621 Yurtlgi 63.650.485 ~|  63650.485| 36.135.152 -l 36.135.152
622 YurlDist | 14746.930]  14.746.930 - - -
Vil FINANSMAN KREDILERI 12 # - -
7.1 Taketici Kred®eri = = . - -
72 KrediKartan z » . - =
1.3 Taksiti Ticari Kreder e " g % == =
Vil KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 13 - "
8.1 Kiralama lslemizrinden Alacalktar = = = - "
8.1.1  Finansal Kirglama Alacaklan = - = = - =
8.1.2  FaaliyelKiralamasi Alacallan . - - - &= s
8.1.3  Kazanimamig Gelrer () - - - = = ~
8.2 Kiralama Koriusu Yapimatia Olan Yatnmiar - Z = = -
8.3 Kirztama lsternteri Igin Verten Avanstar & = - - - -
IX. DIGER ALACAKLAR 14 1.832.088 1.832.088 1.626.430 - 1.626.430
X. TAKIPTEK| ALACAKLAR 15 5.930.993 5930.993 3.421.9%7 - 3.421.931
10.1 Takiplzhi Faktoring Alacaklan 14.560.403 - 14.560.403 5.581.339 - 5.581.339
102 TakiptekiFinansman Kredieri - - = - 4 -
10.3 Takipteki Kiralama Iglemterinden Alacaklar - = - - - -
10.4 Ozel Kargiidar (-) (8.629410) - (8.629.410)f (2.153.402) - (2.153.402)
XL RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL VARLIKLAR 16 &
1.1 Gergede Uygun Dejer Riskinden Korunma Amagilar . e = = = -
112 Nakit Abis Riskinden Korunma Amaghlar = E - s w -
113 Yuridigndaki Net Yatnm Riskinden Korunma Amaghlar = - - - 4
Xil. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Het) 7 -
XHL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 18 £ s
XIV.  ISTIRAKLER (Het) 19 -
XV. 13 ORTAKLIKLARI (Het) 20 . - -
XVL. WADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 21 538.004 - 538.004 144.062 - 144.062
XVil,  WADDI OLMAYAH DURAN VARLIKLAR (Met) 22 46.251 46291 98.715 98.715
171 Serefire : & = =
17.2 Diger 46291 - 46291 98.715 5 98.715
XVill, PE$IH GDEHMIS GIDERLER 23 2.220.361 2.220.361 2.940.521 - 2.940.521
IXX.  CARIDONEM VERGI VARLIGI 24a o %
XX. ERTELEHM!$ VERGI VARLIG! 24b 12.262 12262 22.335 - 22335
XXI.  DIGER AKTIFLER 25 . -
ARA TOPLAM 386.600.070 14.749.792| 401.349.862| 357.100.813 4.194.157| 361.284.970
XVIl.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN 26 -
VARLIKLAR (Net)
18.4  Sabs Amagh o . = = =, =
182 Durdurulzn Faaliyeters liskin = 4 s : .
AKTIF TOPLANI 386600.070) 14.749.792| 401.349.862| 357.100.813 4.194.157| 361.294.970

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablotanin aynimaz pargasini oluglurur.
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AK FAKTORING ARONIM $IRKETI

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOLARI

TORK LIRASI(TL)
Bagimsiz Denetimden Ba§imsiz Denetimden
PASIF KALEMLER Gegmls Gegmls
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Dipnot P YP Toplam TP YP Toplam

1, ALIW SATIW AMAGLI TOREV FINANSAL YOKOMLOLUKLER 7 “ - - - -
IL. ALINAN KREDILER 2 280.923.822 280.923.822) 269.313.690 269.313.690
1. FAXTORING BORGLARI i1 102258 702.259 265323 - 265323
V. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 13 i = A J
41 Finansal Kiralama Borglan - & x = = o
42 Faalyet Kiralamasi Borglan - - = = 25 i
43 Diger - e - - -
44 Erelenm’g Finansal Kiralama Gidederi { -) = - - - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Met) 28 £0.000.000 60.000.000)  54.439.856 54.499.856
5.1 Bonolar £0.000.000 -|  60.000.000 - - -
52 Varija Dayehi Menkul Krymeter = = s - - -
53 Tahvi%er - - ~-| 54499856 | 54499.856
\2 DIGER BORGLAR 14 5.559.242 - 5.559.242 284.226 - 284.226
V. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 29 . - -
74 Mevdual - & 2 & - =
72 DiferYabano Kaynaklar - - = & = -
Vil RISKTEH KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL YOKOMLOLOKLER 16 - -
8.1 Gergede Uygun Deder Riskinden Kerunma Amaghlar - - - - e =
82 Nakit Al Riskinden Korunma Amaghlar = - - - - =
83 Yurtdigindati Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglitar = - = = - -
X ODENECEK VERGI VE YOKOMLOLOKLER 244 536.911 596911 559.906 550.908
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 30 163.941 363.941 203.455 - 203.456
10.1 Yeniden Yegilanma Kargihdn & - = i - -
102 Gelgan Haklan YekOmioio3u Kargigt 363.941 e 363.941 203.156 - 203.156
103 Dider Kargitdar s, - - = = -
Xi. ERTELENMIS GELIRLER 23 258.297 “ 258.207 233873 " 233813
Xl CARI DONEM VERGI BORCU 242 1.036.137 - 1.036.137 1.536.472 - 1536172
Xil.  ERTELENMI$ VERGI BORCU 24b .. o = = -
XIV.  SERMAYE BENZER| KREDILER 3 - - “ - -

ARA TOPLAM 349.440.609 349,440,609 326.896.202 =| 326.896.202
XV.  SATIS AMAGLIELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN 2% .. . "

VARLIK BORGLARI (Net)
151 Sabs Amach - S = = = -
152  Durdurulan Faafiyetere [F5kin = - % = = =
XVl  OZKAYNAKLAR 32 51.909.253 51.909.253| 34398768 34.398.768

Ana Ortaklija Alt Ozkaynaklar 51.909.253 51900253  34.398.768 34.398.768
161 Odenm’s Sermaye 324 25.500.000 ~|  25.500.000 8.500.000 - 8.500.000
16.2 Sermaye Yedekleri 322 = . - - =
16.2.1  Hisse Senedi lhvag Primteri = = - . "
1622  Hisse SenediIptal Kadan F = 3 - » -
16.23  Dider Sermaye Yedekler = = = - - -
163  Karveya Zararda Yeniden Sinifandin'mayacak Biikmis Dijer Kapsarmh Getrlerveya - = = = s =

Giderr
164  Karveya Zararda Yeniden Sinifandintacak Birikmis Dijer Kapsam't Geliler - < = = 2

veya Giderler
165 K& YedeMeri 324 7.368.768 - 7.368.768 9.404.326 - 9.404.326
16.5.1  Yasal Yedekiar 1.633.551 = 1.633.551 699.138 - 699.138
16.52 Stat Yedelleri E = W . - "
16.5.3  Oladan0std Yedehler 5735.217 - 5.735.217 8.705.188 - 8.705.188
16.54  Diger Kar Yedehleri o = & = = =
166  KarveyaZarar 19.040.485 19.040.485]  16.494.442 ~|  16.494.442
16.6.1  Gegms Yilar Kér veya Zaran 325 = o E: o = =
16.6 2 Danem NelKérveya Zaran 19.040.485 B 19.040.485 16.494.442 -l 16494442

Ana Ortaklik Digt Paylar 126 - .- - E W

PASIF TOPLAMI 401.349.862 - 401.349.862| 361.204.970 -] 361.284.970

lligikteki dipnotlar bu finansal tablolanin ayriimaz pargasini olugturur.
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AKX FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI ITIBARIYLA HAZIM HESAPLAR
TORK LIRASI( TL)
Bagimsiz Denelimden Badwnsiz Denetimden
NAZIW HESAP KALEMLERI Gegmly Gegmis
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
i YP TOPLAM TP YP TOPLAM

. RISKI OSTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - o o n
. RISKI OSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 16.612.454 - 16.612.454 30.562.090 62.990 30.625.080
1. ALINAN TEMINATLAR 4312 1.603.111.905 26.833.992| 1.629.945.897|  948.217.63% 22.603.048)  970.820.687
V. VERILEN TEMINATLAR 4310 1.651.632 - 1.651.632 2171.192 - 217192
V. TAAHHOTLER 44 . . - = i =5
5.1 Cayilamaz Tazhhtier = < i 2
52 Cayilzb?r Tazhhitsr % e iz iz = 2
521  Kiralama Tazhhiten 25 i = & & o
5211 Finansal Kiralama Taahhileri - - - - = &
52.1.2 Faalyel Kirslama Tashhiteri - - - - . -
522  Diger - - = - - -
53 Kredi Kulandinm Taahhiten = < = a - -
54 Magteri Lehine Verien Garant'er = * - = = =
VI TOREV FINANSAL ARAGLAR
6.1 Riskien Korunma Amagh Torev Finansal Araglar = == = = = |
611 Gergede Uygun Deder Riskinden Korunma Amash Islemier w =l & o B -
6.2 Nakit Alig Riskinden Korunma Amagh Igtermler = i i & 5 &
6.1.3  Yurtdigindaki Net Yatnm Riskinden Karunma Amagh Iglarrler - - - - . -
62 AtmSabm Amagh lglemter - - il o - -
6.2.1  Vedeli Alm-Satm slemter - - - = - -
6.2.2  Swap Abm Sabm lslem'er < o - = » -
62.3  Atm Sabm Opsiyon lslemlen = 4 o w " =
624  Fuure Atm Sabm Iglamler 2 = w - o ”
625  Dijer = = = = = =
Vil EMANET KIYMETLER 43.2 351.907.035 47.724.668 399.631.701 333.202.851 27.000.656 360.203.507

HAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1.993.283.026 74.558.658| 2.067.841.684] 1.312.200.372 49.666.694| 1.361.867.066

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolann aynilmaz pargasini olugturur.
5.



AX FAKTORING ANONM §IRKET
1 OCAK « 31 ARALIK 2015 VE 2014 DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

TORK URASI(TU)
GELIR VE GIOER KALEMLER] Bajmmsz Denetimden Bajiesiz Der'wtlmdm
Gegmiy Gegm'y
Dipast 10c2% 31 Arabk 2015] 1 0cak-31 Aralk 2314

I ESAS FAALIVET GELIRLER 85.403.140 §3.633.507

FAKTORING GELIRLER] E3] B5.45.100 £3.633.547
11 Faktoring Alscablannden Alnan Feldier E4912541 £3.000 020
LR I S 70435413 57335217
112 14476422 561360
12 Fatoring Alaczbanrdan Abren Usret va Korrisyorier 1455553 633557
121 lskertol 1433045 621303
122 Dgw £5E54 12284

FINANSHAN KREDILERINDEN GELIRLER U - -
13 Finaraman Kredlerinden Alnan Faizie - o
14 Frans=an KredPecindan Alnan Usrel ve Fomisyerler ) -

KIRALAMA GEURLERI 3 . |
11 irarsd Kz s Gelreni = -
12 radsTay Gel -
12 en Al Uoret e Yomisyoniar - -
(8 FINANSMAN GIDERLER] ) ) (4r.218.25%) (35.104.600)
21 Fudandan Kredere Verien Fader (37 S54.160] (23 576.407)
22 Fahtorry |ytemlarinen Borglara Verten Faizer - -
23 Fiezres Kreems Goder - -
24 Ireap Edlen Merkul Ky fere Verlen Faizet (5400 350 (3.410791)
25  DasFa2Caeer - .-
26 Verien Dorel ve Fomisyorisr (3163 67%) (2 117.702)|
n. BROT KZ (+4) 39.189.94 FLEFER
™. ESAS FAALIVET GIDERLERI () ki (1.532831) (B.484.640)
41 Perscrsl Gidehd (5353.427) (4.401.163)
€2 Kidem Tazwined Kagodi G (159552 (121650)
43 Arzgirma Gelyfme Giderkdi = “
44 Gerel lpisima Gidered (2433.819) (1.937.650)
[E (35 05%) (2419
V. BROT FAALIET KZ (414) 3.497.0M o487
VL. D'AER FAALIVET GELIRLER] 3 14920 2677230
6.1 Biarhslardan Abran Fazer 13 2620
62 Ters Repn lgherrlerinden Adnan Faizker - -
53 Merid Dejeriarden Avan Faize 1832 85252
531 A St Amagh Finsneal VedMerden 5 . <
632  Gergede Uygun Deder Fary KarfZarara Yaraddan Olar 2k Svcfisndnian Fv ~ -
633 Satmaya Hazw Finansal Vadilerdan . - =
634 Vedye Kader Bids Tundaeah Yatnmlarden 19 632 605 252
64 Temet Gefrler - al
65 - -
651  Torey Finanssl lgemizrden = -
652 Ddu = -
86 Kambiyo lglsmisd Kin 7.003 30| 1802820
§7 D 3914 65523
Vil TAKIPTEK] ALACAKUARA [USKIN OZEL KARSIUKLAR () n [7.823.15T) {1.765.331)
vil.  DI3ERFAALVET G!DERLERI {} %) (5785.923) (2.379.349),
81 Mermd Dadader Dedur Dl Gidedd = )
B4 Gerjela Uygun Deber Fark KeofZerara Yarsilan Olarzk Srctardnfan FV Dder Dy Gidesd - -
B12 2ya Hazut Firarzal Vadidardan = -
813 Vadsye Kader Bhs Tt fazak Yatnmizrdan - -
§2  DursVadtler Deder DOy Giderked - -
§21  Mz3d Durzn Verkk Deder DIgl; Gded = =
8§22 SatjAmash Eids Tuadenve Durdundan Fasfyslere [§5%n Dorzn Varistar Defer Deder 0005 Giderd - A
823 Sersfys Deder Diglg Giderd . a
824 Dgarlizdd Cimayen Doren Vabidar Deder Digly Giden - =
825  lgirsk, B3 Orteiikva | Ortadiddan Deder Doy Giderten 2 -
83 TireeFiranssl ltemlerdin Zerer . <
84 FabiyolgeinZarsn (5765 923) (2373344)
85 Deder - Rl
1% NET FAALIVET KAZ (V4. +ViE) 21784.183 FOTAtEL
X BIRLESVE ISLEM SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTAR! - -
n. KET PARASAL POZISYON KARIZARAR - -
i SORDOROLEN FAALIYETLER VERGI ONCES| KZ (eXeX) 23,781,163 20,635,858
xin.  SOADUROLEN FAALIYETLER VERGI KAR§ILIGI (1) (4.742.878) {41510
131 CaiVergiKzrphil e (4750605) {4.457.701)
132 Erstary Verg Gider BRI () b (11€2%) (5735)
133 Erieeni; Vergi Gelr Eisi (+) ub 61628 2192
wiv.  SORDOROLEN FAALIYETLER DONEM KET K/Z (RE£XIR) 13,040,415 16454442
XV.  DURDURULANFAALIYETLERDEN GELIRLER - -
151 Sstg Amagh Bk Tuudan Duren Vel Gelkd = -
152 B Ocaidk lgfrakve I Orishbiian Sty Karlan - B
153 Dider Durdundan Faslyst Gelrked - E
XV  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (4 - -]
151 Saty Amagh Bk Tutdan Duren Vardk Gidered - |
162 Balh Orizkik, |strak ve Iy Octabtalen 8245 Zaradan - -
163 Defes Durduntan Fasiysl Gideleni - -
XviL  DURDURULAN FAALIYETLER VERG] BNCESIKZ (XV-XV]) - -
XVil. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIS (£) - -
181 CaiVergiKargtd - -
182 Erislerrmiy Verg Gider Edsi (+) - -
183 Eristereny Vergl Gelr EUisi () - -
WX DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KET K/Z (XVILEXVAT) - -
XX  AMAORTAKLIX Di§i PAYLAR - -
XX KET DONEM KARVZARAR (V4YLG 19,049,455 16.434.442

HISSE BASINA KAZANG ] 102 184

Sirdiriten Feshyetinden Hises Bapna Kazang (Tam TL) 102 18

Durdurten Fasfyeterden Hisea Bajwna Kazzng (Tam TL) o =

SEYRELTISW§ HISSE BAFINA KAZANG 1,02 14

Sirdinifen Fazhyetienden Hssa Bapra Kazarg (Tam TL) 1,02 194 <

Durduntan Fastyeferden Histe Bagra Kaveng (Tam TL)

[igisteki opnotiar bu fnansal lablolann ayrimaz pargasini olusturur.
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AK FAKTORING ANONIM $IRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 DONEMLERINE AIT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

TORK LIRASI{ TL)

Bafimsiz Denetimden
Gegmig

Bafimsiz Denetimden
Gegmis

Dipnot

10cak -31 Arahk 2015

1 Ocak -31 Aralik 2014

DONEM KARI/ (ZARARI)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

M addi Duran Varhklar Yeniden Dededeme Artiglen / (Azehslan)

M addi Olmayan Duran Varldar Yeniden Dederdeme Arbglan / (Azahislan)

Tewmlanmis Fayda Planlan Yen'den Ol;om Kazanglan / (Kayiplan)

Qzkaynak Yontemiyia Dederlenen Yabnmilann Dijer Kapsamh Gelrlerinden Kar / (Zararda) Simfiandinimayacak Paylar
Dijer Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinfandinimayacak Dijer Kapsami Getr Unsurlan

Kar veya Zararda Yen'den SiniPandin'mayacak Diger Kapsaml Gefre Isskin Vergler

Dénem Vergi Geliri / (Giden)

Erte'2nmis Vergi Getri / {Gideri)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmig Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Yabanei Para Gevrim Farblan

Sah'maya Hazir Finansal Varkkann Yeniden Dederleme ve fveya Sinfandama Kazang / (Kapptan)

Nakit Auig Riskinden Korunma Kazangian / (Kayiplan)

Yurldist lsketmeya [£5kin Yatnm Riskinden Korunma Kazanglan / (Kejiplan)

Ozkaynak Yéntemiyle Dederenzn Yatamlann Dijer Kapsamh Gefrlerinden Kar / (Zararda) Sinifiandinacek Paylar
Dider Kar veya Zarar Olarak Yen'den Siniandinlacak Dider Kapsamh Gefr Unsurlan

Kaf veya Zararda Yen'den Sinifiandinfaczk Dijer Kapsamh Gelre [5gkin Vergter

D&nem Vergi Gefri / (Gideri)

Ertelenm’y Vergi Gelri / (Giden)

DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Toplam Kapsamh Gelirin Dagihimi

Kon'rel Gocd Otmayan Paylar
Ana Orlakl Paylan

19.040.485

19.040.485

19.040.485

16.494.442

16.494.442

16494442

llisikteki dipnollar bu finansal tablolarin aynlmaz pargasini oluglurur.
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AK FAKTORING ANONIM $IRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 DONEMLERINE AIT NAKIT AKI§ TABLOLARI

TORK LIRASI(TL)

Bagimsiz Denelimden
Gegmiy

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Dignot 10cak-31 Aralik 2015 | 10cak-31 Arahk 2014
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
14 Esas Faaliyet Konusu AkLif ve Pasiflerdeki Dedigim Oncesl Faaliyet Kin 25.144.410 26.929.025
111 Alnan Faizler | Kiralama Gefderi kK] 84.365.448 62.776.205
112 Odenen Faizler 27,3 (45.061.129) (26.142.855)
1.1.5  Alinan Ucretve Komisyonlar 33 1.495.599 633.567
116  Eiden Ed'zn Diger Kazanglar 38,40 (2.851.780) (1.080.257)
117 Zarar Olarak Muhasebelastinen Takipleki Alacaklardan Tahstatar 15 84289 65435
118  Personela ve Hizmel Tedarik Edentzre Yapilan Navit Odemeler 37 (7.597.677) (6.217.652)
119  Odenen Vergiler 24 (5.290.640) (3.105.408)
12 Esas Faaliyet Konusu AMif ve Pasillerdeki Dediim (47.359.759) (145.990.800)
121 Fa\loring Alacadlanndaki Net (Arbg) / Azetg 1 (53.272.258) (143.304.466)
126  Dier Akterde Net(Arbg) / Azehs 14,23, 25 172.984 (3.123.113)
126  Fakloring Borglanndakd Net Arbs / (Azehs) 1 436.938 178.556
128 Vedesi Gelmis Borglarda Net Ay / (Azalis) 14,240 5.312.021 210445
129  Dijer Borglarda Net Arbs / (Azzhs) 29, 31 (9.442) 47.778
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakil Akigi (22.215.649) (119.081.775)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
23 Sabin Alinzn Mentufler ve Gayrimenku®ear 21,22 (542.087) (18.981)
24 Elden Gikanlan Mankul ve Gayrimenkulier 21,22 - 376
29 Yatinm Faafyedering [igkin Dijer Nakit Aliglan 7 6.005.036 (2.746.003)
. Yatinm Faaliyellerinden Kaynaklanan Net Hakit Akigi 5.462.949 (2.764.608)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Kredterva Ihrag Eddzn Menkul Dedererden Sadlanan Nakit 27,28 18.116.875 122.088.671
34 Temettd Odemeler (1.530.000) -
1, Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 16.586.875 122.088.671
V. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeger Varhiklar Dzerindekl Etkisi
V. Nakit ve Nakde Esdeder Variklardaki Net Arlrs (165.825) 262288
Vi, Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 6,8 563.330 301.042
VIl Ddnem Sonundaki Nakit ve Nakde Egde§er Vadiklar 6.8 397.505 563.330

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz pargasini olugturur,
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Ak Faktoring Anonim Sirketi 18 Eyliil 1992 yilinda "Ak Factoring Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi” unvani ile kurulmugtur. 12
Ekim 2012 tarihinde sirket merkezinde yapilan Olagdaniistii Genel Kurul toplantisinda sirketin unvaninin “AK Faktoring Anonim
Sirketi® olarak degigtiriimesine oy birligi ile karar verilmigtir. Sozkonusu karar 31 Ekim 2012 ve 8183 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilerek sirketin unvani “Ak Faktoring Anonim Sirketi® olarak tescil edilmistir,

Sirket, Bilyiikdere Cad. Ozsozen Ismerkezi C Blok No: 126 Kat: 9 Esentepe, Sigli / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.
Sirket'in esas faaliyet konusu, enddistriyel ve ticari sirketlere fakloring hizmetleri sunmaktir. Sirket, faktoring faaliyellerini tek bir

cografi bolgede (Tirkiye) stirdirmektedir.

Sirketin ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Tutan % Tutari %
Altin Has Holding A.S. % 100,00 25.499.625 % 100,00 8.499.875
inan Altinbag > 1 75 % 25
Hiiseyin Altlinbas >1 75 >1 25
Abdiilhamit Yurt >1 75 >1 25
Alilla Keskin >1 75 >1 25
Vedat Bayat >1 75 >1 25

% 100,00 25.500.000 % 100,00 8.500.000

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla caligan sayisi 47'dir. (31 Aralik 2014 - 45).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.4.  Sunuma lligkin Temel Esaslar

2.4.4. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren Finansal Kiralama,
Fakloring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve lzahnamesi Hakkinda Teblig kapsaminda
Tiirkiye Muhasebe Standarllarina uygun olarak muhasebelestirmigtir,

Faaliyellerin muhasebelestirimesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 saylll Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'na dayanilarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayill Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalart ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yénetmelik hikiimleri uygulanmigtir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak ve yiiriirlige giren 660 sayili Kanun Hikmiinde Kararname ile 2499
saylll Kanun'un Ek 1. Maddesi iptal edilmi ve Kamu Gézelimi, Muhasebe ve Denetim Standarllari Kurumu(*Kurum®)
kurulmustur. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari. Kurumu (*KGK?)
tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standarllan / Tiirkiye Finansal Raporlama Standarliari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlari (‘TMS/TFRS") esas alinmigtir. ;

Sayfa 10 /58




AK FAKTORING ANONIM $IRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI [TIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Trk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

24, Sunuma lligkin Temel Esaslar (Devami)

2.1.2. Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel para birimi Tiirk Lirast (TL) olup raporlama para birimi Tirk Lirast (TL)'dur.

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lligkin
Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29") uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Bankacilik Diizenleme ve
Denelleme Kurumu (‘BDDK’) tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini
gerekliren gostergelerin ortadan kalktgi belirtilmis ve 01 Ocak 2005 tarihinden ilibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. '

2.1.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dilzeltilmesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya [ligkin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29°) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005
tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerekliren gostergelerin ortadan kalktig belirtilmis
ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlegtirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlegtiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi
s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gésterilir.

2.2.  Muhasebe Politikalanindaki Degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir
ve énceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir onceki mali yil ile ttarl olarak
uygulamighir.

2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen
dnemli muhasebe hatalari geriye daniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standarllar'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmast ve raporlanan
varlik, yikiimliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gereklirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli
olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Sayfa 11 /58




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir)

9 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4, Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolari ve dipnotiar énceki donem finansal tablo ve dipnotlari ile kargilagtirmali olarak sunulmustur. Cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastrmali bilgiler gerekli gériildiginde yeniden
siniflandinimaktadr.

Muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan stirekli uygulanmakta ve daha onceki dénemlerde uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik
gbstermekledir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
- giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu . giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde
kayitlara alinir

25  Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlan
a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlan etkileyen TMS'de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2015 ylﬁndan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degigiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Caliganlara Saglanan Faydalar 1

2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestjrmeler TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 1

2011-2013 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 1

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar
Bu degisiklik galisanlarin veya iigiincii kigilerin yaptigi katkilarin hizmete bagh olmalari durumunda hizmet dénemleri ile nasll

iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir
kalkilart hizmetin sunuldugu doneme iligkin hizmet maliyetinden azalig seklinde muhasebelestiriimesine izin verlr.

Sayfa 1258




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LISKIN ESASLAR (Devami)
2.5  Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

b) 2015 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolanini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

2010-2012 Dénemine fligkin Yillik lyilegtirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik 'hakedis kogulu' ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarini degislirirken ‘performans kosulu' ve ‘hizmet kosulu'
tanimlarini getirmektedir,

TERS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergede uygun degeriyle olglir.

TFRS 8: Bu degisikiikler birlestirme kriterlerinin faaliyet bolimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan yapilan
degerlendirmelerin agiklanmasini zorunlu kilar ve boliim varliklari toplaminin igletme varliklari toplami ile mutabakatinin ancak
boliim varliklarinin raporlanmasi durumunda gerek!igini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39'a getirilen degjisikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve borglarin iskonto edilmeden
olgiilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi tutuldugunda, varligin
defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gére diizellilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu yoneticilere
ddenmis veya 6denecek tazminatlarin agiklanmasi gerekligine agiklik getirir.

2010-2012 Dénemine lliskin Yilik lyilestirmeler sirasiyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39 standarliarinin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmistir.

2011-2013 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisikik miisterek anlagmanin  kendi finansal tablolarinda misterek anlagma olugumunun
muhasebelestiriimesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52'nci paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkulin yatinm amagh gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflandiriimasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye agiklik getirir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIVLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

9 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
25  Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
c) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yiirirlige girmemis asagidaki standartlar ile meveut onceki standarllara getirilen asagidaki dedisiklik ve yorumlari
heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Agiklamalari igin Zorunlu Yirdrlik Tarihi
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylar lgin Uygulanabilir Olan

Yontemlerin Agiklanmast !
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS  Tanimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler t
23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Misterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelegtirilmesi !

2011-2013 Donemine lliskin Yillik lyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri 2

2012-2014 Danemine lligkin Yillik lyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degigiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmer ile Igtirak veya ls Ortakhigi Arasindaki Varlik
Satiglari veya Ayni Sermaye Katkilar 2

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinm  Igletmeleri:  Konsolidasyon Istisnalartnin
Uygulanmasi 2

TFRS 14 Diizenlemeye Dayall Erteleme Hesaplari ?

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden ilibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandinimasi ve olgiimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir.
Ekim 2010'da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yikimldliklerin sinflandinimasi ve dlgimii ve kayitlardan ¢ikarimast ile ilgili
degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Agiklamalart igin Zorunlu Yiirdirlik Tarihi
TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari lgin Uygulanahilir Olan Yéntemlerin Agiklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varhiklar igin bir varlidin kullanimi sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayall
amortisman yonteminin kullaniimasinin uygun olmadigina agiklik gefirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli dngori
olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir Blgiimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan
duran varlikian elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi
olmayan duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayall ilfa yonteminin
kullanilmasnin uygun olmadigi goriigiini de ileri stirmiigtdr. Bu dedisiklik ayrica bir varigin kullaniimasi sonucunda dretilen bir
kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen diistiglerin bir varigin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime
beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiigin gostergesi olabilecegi
konusuna deginen agiklamalara da yer verir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5  Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlan (Devami)

c) Heniiz yliriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar
{Devam)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler:
Tasuyici Bitkiler

Bu standart, ‘tastyici bilkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmas altinda, ilk muhasebelegtirme
kayd sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gbre dlgilmesine imkan saglayacak gekilde TMS 16 standard
kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘lagiyici bitki tarimsal triinlerin Gretimi veya temini igin kullanilan, bir
dénemden fazla iiriin vermesi beklenen ve énemsiz kalinli satiglar diginda tarimsal tiriin olarak satiima olasiliginin gok diigiik
oldu§iu yagayan bir bilki olarak tanimlanmigtir. Bu standartta tagiyici bitkilerden yeligtirilen riinlerin TMS 41 standardinin
kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41'de yapilan bu degigiklikler sirastyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 standartlarinin da ilgili
yerlerinde degisikliklere yol agmigtir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarmn Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen igletmenin:

° TERS 11'de belirtilen kurallara aykirt olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS'lerde yer alan igletme birlegmeleriyle ilgili
tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

o TFRS 3 ve diger TMS'ler uyarinca igletme birlesmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini dngorir.
TFRS 11'de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
2011-2013 Donemine lligkin Yillik lyilegtirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS'lerin hangi versiyonlarinin kullanilacagi
konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (De{isiklikler) Agiklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilaninin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan zorunluluk
alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir

2012-2014 Dénemine lligkin Yillik lyilegtirmeler
TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varlija siniflandidi ya da
tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin orlaklara dagiim amaciyla elde tutulan olarak siniflandinlmasina son verildigi

durumlara iligkin ilave aglklamalar gefirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sézlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem finansal tablo aglklamalarindaki
mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir bélimde' agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
25  Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

c) Henilz' yiiriirliige girmemig standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh orlakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirimesinde
ozkaynak yonteminin kullaniimasi segenegine izin vermektedir. :

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimct ife [stirak veya I Ortakligi Arasindaki Varlik Satislart veya Ayni Sermaye
Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatinmei ile igtirak veya ig ortakhdi arasindaki varlik satislar veya ayni sermaye katkilarindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimet tarafindan muhasebelestirimesi gerektigi agikliga kavugturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarmin Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatinm igletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar sirasinda ortaya gikan sorunlara agafjidaki gekilde
aciklik getirir:

o Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasina fligkin istisnai durum, bir yatinm isletmesinin im bagl
ortakliklarini gergege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirm isletmesinin bagl orlakhgi olan ana
sirketicin gegerlidir.

° Ana sirketin yatinm faaliyelleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagh ortakligin yatinm isletmesi olmasi halinde, bu bagh
ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

° Bir istirakin ya da i ortakhginin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatinm isletmesinde yatirim
isletmesi amaci giitmeyen bir yatinmer igtirakteki ya da is ortakligindaki paylari igin uyguladigi gergege uygun deger
dlglimiini kullanmaya devam edebilir.

° Tim istiraklerini gergege uygun degerden dlgen bir yatirim isletmesi, yatinm igletmelerine iligkin olarak TFRS 12
standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplan standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standarliarini ilk defa
uygulayacak bir igletmenin, belirli dedisiklikler dahilinde, ‘dizenlemeye dayali erteleme hesaplarini’ hem TFRS'lere gore
hazirlayacad ilk finansal tablolarinda hem de sonraki ddnem finansal tablolarinda onceki dénemde uyguladigi genel kabul
gdrmiis muhasebe standarllarina gore muhasebelegtirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmigir.

Sz konusu standart, degisiklik ve iyilegtirmelerin Sirketin finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a. Gelir Tanimlanmasi

Faktoring islemlerinden elde edilen faiz, komisyon ve iicret gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelesliriimektedir. Faktoring
islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin tahakkuk esasina gére kazanilmamis bolimleri ayrica gosterilmektedir. Stipheli hale
gelen faktoring alacaklari alacaklarin tahsil edilebilecek olan kisimlarindan diigilmek sureliyle muhasebelestiimektedir.

b. Finansal Araglar
Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun degerinden kayillara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin
toplam tutari {izerinden muhasebelestirilir, Yatirim araglariin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimali
kosulunu tagiyan bir kontrata badli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan ¢ikarilir,

Finansal varliklar ‘gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ﬁnans'_al varliklar’, “vadesine kadar elde tululacak
yatirmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar" ve “kredi ve alacaklar” olarak sinflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde
edilme amacina ve ozelligine badh olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandinilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun defjer farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim amagli
olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestime esnasinda bu kategoride muhasebeleslirilen finansal varliklardir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden ¢ikanimasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelegtirme sirasinda daha dogru bir
muhasebesel gdsterim saglanacagi kanaatine varildigi zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kargi etkili
bir koruma araci olarak belilenmemis olan tiirev iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirlir.

Finansal yatinmlar iginde yer alan krediye bagh 6zel kesim yatinmlan, alim-satim amagh menkul degerler olarak siniflanmig
olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul degeri Uzerinden
muhasebelestirilir. Glvenilir bir gergede uygun degerin bulunmadii durumlarda s6z konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet
degerinden degerlenir. Iskonto edilmig maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanir.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tulma olanag! ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandinlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutan digiilerek kayillara alinir ve ilgil gelirler etkin
faiz yéntemi kullaniimak suretiyle hesaplanir. A
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2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Finansal Araglar (Devami)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aklif bir piyasada iglem gdren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergede uygun degerleriyle gosterilir. Sirket'in aklif bir piyasada iglem
gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan ozkaynak araglari bulunmaklta ve.
gergege uygun degerleri giivenilir olarak dlgiilemedigi igin maliyet degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen
deger diigiiklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tulan
haricindeki, gercede uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger arlis fonunda biriklirilir. Yatinimin elden gikariimasi ya da deger diisiikligine
ugramas! durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.
Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebeleslirimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satimaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi (izerinden
belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglarl ve
zararlari, diger kapsaml gelir iginde muhasebelegtirimektedir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergede uygun degerleri ile muhasebelestiimektedir. Ik kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, faktoring alacaklar digindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti Gizerinden gdsteriimektedir. Fakloring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile
gsterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayith degerlerinin gergede uygun degerlerine yakin oldugunu éngdrmektedir.

Faktoring alacaklanna BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolan Hakkinda Ydnetmelik"e uygun
olarak ozel karsilik ve serbest kargilik ayriimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Dustikligu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine ugradigina iligkin gostergelerin bulunup, bulunmadidina dair
degerlendirmeye tabi lutulur. Finansal varhgin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana
gelmesi ve soz konusu zarar olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlari Gzerindeki etkisi sonucunda deger digiikligine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmasi durumunda deger diisikligiine ufjrar ve deder disiikligii zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diistikligi
tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varlijin esas faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tim diger finansal varliklarda, deger diisiikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayl
degerinden diigiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda soz konusu tutar karsilik hesabindan diigtilerek silinir. Kargilik

hesabindaki degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde deger disiikligi zararn sonraki donemde azalirsa ve azalig deder diigukligi
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa dnceden muhasebelestirilen deger
diisiikligti zaran deger diigiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger dilsiikliigii highir zaman muhasebelestirilmemig
olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmi maliyet tutarini agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

i
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri gergede uygun degerlerine yakindir. -

Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal risklere maruz birakir.
Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal
risklerini yonelmek amaciyla tirev finansal araglan (esas olarak doviz kuru forward stzlegmeleri) kullanmaktadir. Tirev
finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama donemlerinde
gercede uygun degerleri ile muhasebelegtiriimektedir, Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte,
finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tim gereken kosullar yerine
getirilmedigi igin alim satim amagh olarak muhasebelegtirilmekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile gergeklesen kazang veya
kayip kar zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Finansal YUktimlalikler

Sirket'in finansal yiikiimlilikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yukumliligin ve
bzkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirlir. Sirketin tiim borglar diiglldiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme Gzkaynaga dayall finansal araglir.

Belirli finansal yikimliiliikler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmigtir.

Finansal yiikiimliilikler gergedie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler veya diger finansal
ylkimliilikler olarak siniflandirilir.

Gergede Uygun Deder Farki Kar veya Zarara Yansililan Finansal Yiikimliliikler

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimlilikler, gergede uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama ddneminde, bilango tarihindeki gergede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiikiimlilik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yikimlulikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimlaligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir, Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir
zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit Gdemelerini tam olarak ilgili finansal yikimliligin net buginki
degerine indirgeyen orandr.
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c. Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore
diizellilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra salin alinan kalemler icin satin alim maliyet degjerlerinden
birikmis amortisman ve kalici deger kayiplan diistilerek yansitilir.

Amortisman, maddi varlklarin diizeliimis degerleri iizerinden faydal Smiirleri Gzerinden dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak ayriimaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri agagida belirtilmistir:

Yillar
Mobilya ve Demirbaglar 5-10

Maddi varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olugan kar veya zarar, dizelliimis {utarlar ile tahsil olunan tutarlarin
kargilastirimast ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetieri, reklam maliyetleri de dahil yeni {irlin ya da hizmet sunma maliyetleri, elemanlarin egitim
maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle i yapma maliyelleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler,
maddi varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varlig, ydnetimin amaglari dogrultusunda faaliyet gdsterebilmesi amaciyla
gerekli pozisyona ve iler duruma getirmek igin katlaniimadiklarindan, varlikla dogrudan ilikilendirilemez, dolayisiyla elde
elme maliyeline dahil edilmemektedir.

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar ve ltfa Paylan

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmast, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde edilmesi beklenen
bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Bu cercevede, egitim faaliyellerine iligkin
harcamalar, reklam ve promosyon faaliyellerine iligkin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin
harcamalar ve maddi varliklarnn maliyeline dahil edilebilenler harig baglangig faaliyellerine iligkin harcamalar gergeklestigi
anda gider olarak finansal tablolara alinmaktadr. '

e. Varfiklarda Deger diisiikligti

llfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin mtmkin olmadii durum ya da olaylarin ortaya gikmasi
halinde deger disiikliigi testi uygulanir. Varlgin defter degerinin geri kazanilabilir tutanni agmasi durumunda deger
diistikligi kargihigi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyefleri diisiildiikten sonra elde edilen gergede uygun deger
veya kullanimdaki degerin biyiik olanidir. Deger diisiikliginin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit ireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olast iptali igin gozden gegirilr.

f. Sermaye Artiglan

Mevcut ortaklardan olan sermaye arbiglan yilik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri (zerinden
muhasebelestirilir.
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g. Kidem Tazminati Karsthg

Tiirkiye'de meveut kanunlar ve toplu ig sézlesmeleri hiikimlerine gore kidem tazminali, emeklilik veya isten gikariima
durumunda 8denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi ("UMS 197) uyarinca soz
konusu tirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliligi, tim aliganlann emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yikimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolara yansitimigtir.
Hesaplanan tiim aklieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimektedir.

h. Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yikimliligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yikimlilik tutarinin glvenilir bir gekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Kargilik olarak aynilan tutar, yikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz ontinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yiikimlligiin yerine gefirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, meveut yikimliiliigiin kargilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgtlmesi durumunda s6z konusu
karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkil degerine esillir.

Kargiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiinci taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmas ve giivenilir bir gekilde

6lciilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

i. Borglanma Maliyetieri

Tiim borglanma maliyetleri olugtuklar ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmekltedir.
Ji Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal lablolar, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile sunulmusglur.
Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, igletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

TL/USD TL/EURO TL I GBP
31 Aralik 2015 : 2,9076 31776 4,3007
31 Aralik 2014 z 2,3189 2,8207 3,5961

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gerceklegen iglemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal
varlik ve yiikiimliliikler bilango tarihinde gegerli olan TCMB gise alis kurlan kullanilarak Tiirk Lirast'na gevrilmektedir.

k. Hisse Bagina Kazang

Tiirkiye'de  sirkeller, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlanindan dagiltklan  *bedelsiz hisse” yolu ile
arltirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlan, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi

degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin 1

gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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I, Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya glkmig olsalar bile, bilango tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki liim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerekliren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizellir.

m. Finansal Kiralama
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Millkiyete ait risk ve kazanimlarin onemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin bugiinki
degerinden diisiik olant kullanilarak akliflestirilir. Kiralayana kars olan yikimlulik, finansal durum tablosunda finansal
kiralama yikiimliligii olarak gosterilir. Finansal kiralama demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligindeki
azalig sadlayan anapara ddemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi (izerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasini salar.

Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.
Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur. Cari yil vergi yiikimliligi, donem karinin
vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya
gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tutlugundan dolay, gelir tablosunda belirlilen kardan
farkhlik gosterir.

Sirket'in cari vergi yikimliiliga bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da onemli élgiide yasallagmig vergi orani kullamlarak
hesaplanmisgtir.

Ertelenmis vergi yikiimliligii veya varigi, varliklanin ve yiikimlliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal vergi
matrah hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gdre vergi etkilerinin yasalasmig
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belilenmekiedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya igletme birlegmeleri diginda varlik veya yikimlliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olugan ve
hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi ylkumllliga veya
varlifi hesaplanmaz.
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Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri, Sirketin gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiiginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatinimlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin hesaplanir. Bu tiir yatinim ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklan yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvelle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel
olmasi gartiyla hesaplanmaktadr. ' '

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi ilibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin
veya tamaminin saglayacadi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi
dlgiide, ertelenen vergi varhginin kayitl degeri azaltilir.

0. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimliliikleri varliklarin gergeklesecedi veya yiikiimliliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli
olmas beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya énemli dlgiide kanunlagmig vergi oranlari (vergi dizenlemeleri)
iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi ilibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliliiklerini yerine getirmesi igin tahmin elligi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya sdz konusu varlk ve yikiimliliklerin aym vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendiriimesi durumunda ya da Sirketin cari vergi varlik ve yiikimliliiklerini net bir esasa bagh bir gekilde deme niyelinin
olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebeleglirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin ertelenmig vergi de
dogrudan 6zkaynakla muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebeleslirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, ydkiimllik
ve sarta bagh borglarinin gergede uygun dederinde elde elligi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi
etkisi gbz onlinde bulundurulur.

p. Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatiim ve finansman faaliyellerine dayali bir bigimde
siniflandirlarak raporlanir,

Esas faaliyellerden kaynaklanan nakit akimlan, Sirketin fakloring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve
elde etli§i nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyellerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini gsterir.
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r. lligkili Taraflar

Bir tarafin Sirket ile iligkili taraf sayilabilmesi asa§idaki kriterlere baglidir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak tizere);

(ii) Sirket iizerinde onemli elkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(iii)Sirket Ozerinde ortak kontrole sahip olmast,

(b) Tarafin, Sirket'in bir igliraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girigimei oldugu bir is ortakhdi olmas;

(d) Tarafin, Sirketin veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir liyesi olmas;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile (iyesi olmas;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayli olarak Gnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrima sonrasinda saglanan fayda
planlari olmasl, gerekir.

lligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikumliliiklerin bir bedel karsilii olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir. Ekteki finansal tablolarda $irket'in hissedarlari, bagh ortakligi ve bu kigiler ve sirketle
iliskili olan sirketler, bunlarin Kilit yoneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger gruplar, iligkili taraflar ofarak tanimlanmiglardir.

5. Béliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Bélimlere Gore Raporlanmasl, finansal tablo kullanicilari tarafindan isletmelerin gegmis performansinin
daha iyi anlagilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir bitiin olarak daha dogru
karar verilebilmesine yénelik olmak iizere, finansal bilgilerin Grelilen farkli tiirdeki Griin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet
gosterdigi farkl cografi bolgeler bazinda bélimlere gore raporlanmasina iligkindir.

t. Devlet Tegvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak Uzere tiim devlet tesvikleri, elde edilmesi i¢in
gerekli sarllarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin igletme larafindan elde edilebilecedine dair makul bir
glivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Devlelten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine gelirilecegine dair makul bir
giivence olusmasi durumunda devlet tegviki olarak kabul edilir. Sirketin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla
yararlandi§i herhangi bir tesvik veya yardim bulunmamaktadir.

u. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
i) Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Sirket, bir duran varligi satma niyelinde ise ve satigin 12 ay icerisinde gergeklesme olasihi yiiksek ise ilgili duran varlik
satilmaya hazir duran varlik olarak finansal durum tablosunda siniflandirilir. Satim amacli elde tutulan maddi duran varliklar
kayith degerin veya makul degerin disiik olani ile degerlenir. Kayilli degerin geri elde edilebilirligi ilgili duran varligin kullanimi
ile degil satisi ile gergeklesir.

Kullandirilan fonlarin nakit olarak tahsil kabiliyetinin yitirilmesi sézkonusu oldugunda Sirket tarafindan teminat olarak alinan |
varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satis amagli olarak sinifiandirilir.

Y]
E
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r.  lligkili Taraflar

Bir tarafin Sirket ile iligkili taraf sayilabilmesi asagidaki kriterlere baglidir:

(a) Stz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, iglelme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmas (ana
ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak iizere), '

(ii) Sirket {izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(iii)Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket'in bir igliraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimei oldugu bir is ortakhidi olmast;

(d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakiginin kilit ynetici personelinin bir tiyesi olmasi,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile yesi olmasi;

(f)y Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galiganlarina isten ayriima sonrasinda saglanan fayda
planlar olmasi, gerekir. ,

iliskili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel kargilig olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir. Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari, bagh ortakligr ve bu kisiler ve sirketle
iligkili olan sirketler, bunlarin kilit yoneticileri ve ilikili olduklan bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir.

s. Béliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi, finansal tablo kullanicilan tarafindan isletmelerin gegmis performansinin
daha iyi anlagilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir biitin olarak daha dogru
karar verilebilmesine yonelik olmak {zere, finansal bilgilerin tretilen farkl tirdeki Girin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet
gosterdigi farkli cografi bolgeler bazinda béliimlere gére raporlanmasina iligkindir.

t. Devlet Tegvik ve Yardimlar

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak (izere tiim devlet tesvikleri, elde edilmesi igin
gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine gelirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir
glivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Devlelten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kogullarinin igletme tarafindan yerine gelirilecegine dair makul bir
giivence olusmas! durumunda devlet tegviki olarak kabul edilir. Sirketin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla
yararlandigi herhangi bir tesvik veya yardim bulunmamaktadir.

u, Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

i) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Sirket, bir duran varligi satma niyelinde ise ve saligin 12 ay igerisinde gergeklesme olasig yiiksek ise ilgili duran varlik
satilmaya hazir duran varlik olarak finansal durum tablosunda siniflandirilir. Satim amagli elde tutulan maddi duran varliklar

kayilli degjerin veya makul degerin diisiik olani ile degerlenir. Kayithi degerin geri elde edilebilirigi ilgili duran varligin kullanimi
ile degil satist ile gerceklesir,

Kullandirilan fonlarin nakit olarak tahsil kabiliyetinin yitiriimesi sézkonusu oldugunda Sirket tarafmdan teminat olarak_alinam |
varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satis amagl olarak siniffandirilir, \
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
u. Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler (Devami)

ii) Durdurulan Faaliyetler
isletmelerin, durdurulan faaliyelle dogrudan iligkilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biiliintine iliskin baglayici bir satig
sozlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yénetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintil ve
resmi bir plani onaylamasi veya sz konusu planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan
faaliyellerin finansal tablolara alinma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger disiikligi, kargiliklar, sarta bagli
varlik ve yiikiimliilikler, maddi varliklar ve galiganlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere uyulur. Sirket'in 31
Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 taribleri itibaniyla durdurulan faaliyeli bulunmamaktadir.
3. ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2014 - Yoktur).
4, IS ORTAKLIKLARI
Yoktur (31 Aralik 2014 - Yoklur).
5  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31 Aralik 2014 - Yoktur).

6. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Nakit kasasi 1.765 - 6.250
1.765 - 6.250

7. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/IZ'A YANSITILAN FV (Net)

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Ozel kesim tahvil maliyet bedeli - - 5.831.704
Faiz gelir tahakkuku - - 86.666
5.918.370
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8. BANKALAR

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 392.878 2.862 557.080
Vadeli mevduat - = =
392.878 2,862 557.080
9. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yokiur (31 Aralik 2014 - Yoklur).
10.  SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Yoktur (31 Aralik 2014 - Yoktur).
11.  FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI
a. Faktoring Alacaklan
31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Iskontolu faktoring alacaklari 327.809.268 - 322.534.340 -
Dider faktoring alacaklar 63.650.485 14.746.930 36.135.152  4.237.799
Yeniden yapilandirilan faktoring alacaklari 346.500 - 546.500 -
Faktoring alacaklari faiz gelir tahakkuku 1.726.476 - 991.722 -
Faktoring alacaklarindan kazaniimamis faiz gelirleri (-) (17.967.301) - (17.848.601) (43.642)

375.565.428  14.746.930 342359113 4.194.157

Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi:

1 aya Jaya Jay1yl 1yl Syl
31 Aralik 2015 kadar kadar arasl arasi Toplam
Faktoring alacaklari 6.810.683 109.280.120 247.616.245 26.605.310 390.312.358
1 aya 3 aya Jay1yil Tyl Syl
31 Arahk 2014 kadar kadar arasl arasl Toplam
Faktoring alacaklari 6.677.491 107.218.124 219.067.241 13.590.414 346.553.270
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11, FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI (Devami)
a Faktoring Alacaklari (Devami)
Fakioring alacaklarinin sektdrel daglhml asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Sektor Tutar ('000) Tutar ('000)
ingaat : 121.050 121.025
Tekstil ve tekstil tiriinleri sanayi ' 41.840 43.193
Ulagim araglari sanayi 41.198 25.935
Bagka yerlerde siniflandinimamig imalat sanayi . 30.643 24.999
Toptan ve perakende licaret mot. ar. servis hizmetleri 27.364 12.583
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmeller 24.483 19.475
Enerji tireten madenlerin gikariimasi 23.295 19.695
Otel ve restoranlar (turizm) 21.879 15.629
Kauguk ve plastik Grinleri sanayi 13.172 _ 42
Gida, mesgrubat ve tiitiin sanayi ' 11.241 7.757
Tagimacilik, depolama ve haberlesme 10.964 16.277
Metal ana sanayii ve islenmig madde tiretimi 10.061 24.501
Diger metal digi madenler sanayi 7.275 4.630
Deri ve deri rlinleri sanayi 5.558 6.022
Kimya ve kimya Uriinleri ile sentetik lif. Sanayi 5.438 2.704
Elektrikli ve optik alefler sanayi 5.087 3.730
Tarim 4.415 16.000
Kagit ham. ve kagt Grinleri basim sanayi 3.121 109
Makine ve teghizal sanayi 196 240

408.280 364.446

b. Faktoring Borglan

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri ilibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Faktoring borglari 702.259 -- 265.323
702.259 - 265,323

Fakloring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring misterileri hesabina yatirlmamig
tutarlan ifade etmektedir.

12.  FINANSMAN KREDILERI

Yoklur (31 Aralik 2014 - Yoklur).
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13.  KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR / BORGLAR
Yoktur (31 Aralik 2014 - Yoklur).
14.  DIGER ALACAKLAR / BORGLAR

a) Diger Alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Muhtelif alacaklar ; 1.832.088 - 1.626.430
Mugterilerden BSMV alacag 1.268.727 - 1.204.261
Diger 563.361 - 422.169
1.832.088 - 1.626.430
b) Diger Borglar
31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
_ TP YP TP YP
Muhtelif borglar 5.559.242 - 284.226
Saticilara borglar 5.557.371 - 283.637
lligkili taraflara borglar (Not 42.2) 5.478.126 - 246.225
lliskili olmayan taraflara borglar 79.245 - 37.412
Personele borglar 1.871 -- 589
5.559.242 .- 284.226

15.  TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Arallk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirketin takipteki fakloring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 14.560.403 - 5.581.339
Ozel karsiliklar (-) (8.629.410) - (2.153.402)
Takipteki alacaklar, net 5.930.993 - 3.427.937
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15.  TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Toplam Toplam

takipteki takipteki
faktoring Ayrilmig faktoring Ayrilmig
alacadj kargilk alacag kargilik
Vadesi 1-3 ay gegen 811.912 (40.595) -- =
Vadesi 3-6 ay gegen : 216.615 (43.815) 4.290.166  (939.433)
Vadesi 6-12 ay gegen ' 9.973.752  (4.986.876) 1432618  (355.414)
Vadesi 1 yil ve iizeri gegen 3.558.124  (3.558.124) 858.555  (858.555)

14.560.403  (8.629.410) 5.581.339  (2.153.402)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla faktoring alacaklari karsiligi harekelleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014
Agilis bakiyesi, 1 Ocak (2.153.402)  (512.500)
Dénem gideri (Not 39) ' : (7.829.157)  (1.708.337)
Devredilen alacaklar (*) 1.268.860 -
Iptal edilen karsiliklar (Not 38) 84.289 65.435
Kapanig bakiyesi (8.629.410) (2.153.402)

(*) Sirket, onceki yillarda tamamina karsilik ayirmis oldugu ve tahsili imkani kalmayan faktoring alacaklarini “Final Varlik
Yonetimi A.S.'ne devretmigtir.

16.  TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUOKUMLULUKLER
Yoktur. ( 31 Aralik 2014 - Yoklur.)

17.  VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)
Yoktur. ( 31 Aralik 2014 - Yoktur.)

18.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yokfur. ( 31 Aralik 2014 - Yoklur.)

19. IS ORTAKLIKLARI (Net)

Yoklur. ( 31 Aralik 2014 - Yoktur.)

20.  ISTIRAKLER (Net)

Yoktur, (31 Aralik 2014 - Yoklur.)
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21. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 2014 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Mobilya ve
Maliyet Demirbaglar
1 Ocak 2014 279.701
llaveler 12.092
Cikislar (-) (590)
31 Aralik 2014 ' ' 291.203
llaveler 542.087
Cikislar (-) B
31 Aralik 2015 — 833.290
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2014 83.411
Amorlisman gideri ' 63.944
Cikiglar (-) ' (214)
31 Aralik 2014 147141
Amortisman gideri 148.145
Cikislar (-) .
31 Aralik 2015 295.286
Net kayith deger
1 Ocak 2014 196.290
31 Aralik 2014 144.062
31 Aralik 2015 538.004
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22.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak — 31 Aralik 2015 ve 2014 dénemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet Haklar
1 Ocak 2014 225.290
laveler 6.889
Gikiglar (-) -
31 Aralik 2014 . - 232179
llaveler

Cikiglar (-)

3 Aralik 2015 232479
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2014 76.302
itfa gideri s 57.162
Cikiglar (-) ' -
31 Aralik 2014 133.464
itfa gideri 52.424
Gikislar (-) =
31 Aralik 2015 185.888
Net kayith deger

1 Ocak 2014 148.988
31 Aralik 2014 98.715
31 Aralik 2015 46.291
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23.  PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pegin ddenmis giderler

31 Aralik 2015

31 Aralk 2014

TP YP TP YP
Pesin 6denen faiz gideri 1.888.579 2.669.030
Diger 331.782 271.491
2.220.361 2.940.521

Ertelenmis gelirler : 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen komisyon gelirleri 258.297 - 233.873
258.297 - 233.873

24.  VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI

a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2015 yilt igin %20'dir (2014: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan islisna (igtirak kazanglari
istisnast, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitimadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun®), kazanglarini bilango esasina gdre tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi mitkelleflerinin finansal tablolarini 01 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
dngdrmekledir. Anilan yasa hiikmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi i¢in son 36 aylik kimdilatif enflasyon oraninin (DIE
TEFE arlis oraninin) %100' ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artig oraninin) %10'u asmasi gerekmektedir, 2008,
2009 ve 2010 yillari iin s6z konusu sartlar saglanmadidi igin enflasyon diizeltmesi yapiimamigtir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciigi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara ddenen kar
paylarindan (temeltiller) stopaj yapiimaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlan tizerinden %20 (2014: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 Gincii
giiniine kadar beyan edip 17 inci glinil aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek

kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen denmis gegici
vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar agagida agiklanmigtir:

Yurtici [gtirak Kazanglan Istisnasi:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine islirakten elde ettikleri temettii kazanglari (yatinm fonlarinin
katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylan harig) kurumlar vergisinden istisnadir.
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24.  VERGI VARLIK VE YOKUMLUKLERI (Devam)
a) Cari Dénem Kurumlar Vergisi (Devami)
Emisyon Primi [stisnasi

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada gikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri agan kismindan
saglanan emisyon primi kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdigi Istirak Kazanglan Istisnast

Kanuni ve is merkezi Tarkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir girketin sermayesine, kazancin elde
edildigi tarine kadar devaml olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin
kanuni veya is merkezinin bulundugu ilke vergi kanunlari uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini
veya sigortacilik olanlarda en az, Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiki tagtyan ve
elde edildigi vergilendirme donemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tirkiye'ye
transfer ettikleri igtirak kazanclar kurumlar vergisinden istisnadr. :

Gayrimenkul, Istirak Hissesi, Riighan Hakki, Kurucu Senedi ve Infifa Senetleri Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle akliflerinde yer alan itirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve
intifa senelleri satisindan dogan kazanglarinin %751 kurumlar vergisinden istisnadur. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satiin
yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi oloritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap dneminin kapandifii ayi takip eden dordiincii ayin 25'inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayillarini inceleyebilir
ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler gefiren 13, maddesi 01 Ocak 2007
tarihi itibaryla yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte
transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapimigtir. Bu gergevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari
mal veya hizmet alm ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kigilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya
bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olugacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade elmektedir.
Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi
dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak
kurumlar tarafindan saklanmast zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklar
islemlere iligkin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Sayfa 33 /58




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

24.  VERGI VARLIK VE YOKOMLUKLERI (Devami)

a) Cari Dénem Vergi Varlig / Borcu (Devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda yer alan cari ddnem vergi varligi / borcunun
detayl asadidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Kurumlar vergisi o (4.790.605) - (4157.701)
Pesin ddenen vergi ve fonlar (-) 3.754.468 - 2.621.529
Cari dénem vergi varhii / (borcu) {1.036.137) - (1.536.172)

b) Ertelenmis Vergi Varlig / Borcu

Sirket ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararas! Finansal Raporlama
Standarllan ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

Gelecek donemlerde gerceklesecek uzun vadeli gegici farklar Gizerinden yikiimlilik metoduna gore hesaplanan ertelenen
vergi varliklan ve yikamliilikleri igin uygulanacak oran % 20'dir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliklerinin yurirldkteki
vergi oranlari kullanilarak hazirfanan dokiimii agagidaki gibidir:

Ktimiilatif Gegici Farklar Ertelenmis Vergi
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2015 2014 2015 2014

Ertelenen vergi varhklari:
Kidem tazminati karsihigi (294.499)  (164.730) 58.900 32.946
Personel izin kargihig (69.442) (38.426) 13.888 7.685
Ertelenen vergi varliklan toplami (363.941)  (203.156) 72.788 40.631
Ertelenen vergi yiikiimliliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 2.630 91.480 (526) (18.296)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplami 2.630 91.480 (526) (18.296)
Ertelenen vergi varliklar, net (361.311)  (111.676) 72.262 22.335
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24.  VERGI VARLIK VE YOKUMLUKLERI (Devami)

b) Ertelenmis Vergi Varhigi / Borcu (Devami)

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmig vergi varhgi / (borcu) hareketleri 2015 2014
1 Ocak, agilis bakiyesi 22.335 6.148
Ertelenmis vergi (gider)/geliri 49.927 16.187
Kapanig bakiyesi 72.262 22,335

c) Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Kargiligi

Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi kargili§i agagida dzetlenmistir:

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik

2015 2014
Cari dénem vergi geliri / (gideri), net (4.790.605) © (4.157.701)
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net 49.927 16.187
(4.740.678) (4.141.514)
d)  Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Gelir Vergisi 100.104 - 87.889
BSMV 398.454 - 381.830
Damga Vergisi 2.800 - 2514
Odenecek SGK primleri 95.553 - 87.673
596.911 - 559.906

25. DIGER AKTIFLER

Yoklur (31 Aralik 2014 - Yoktur).

26.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) VE BORGLARI

a) Satig Amagli Elde Tutulan Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2014 - Yoktur).
h) Durdurulan Faaliyetler

Yoklur (31 Aralik 2014 - Yoktur).
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27.  ALINAN KREDILER

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
TP YP P YP
Banka kredileri 223.440.613 ~ 191.362.902
Faktoring sirketlerinden saglanan fonlar 46.645.775 - 58.606.611
Yurtdigindan kullanilan krediler 5.000.000 - 14.000.000 -
Faiz tahakkuku 5.837.434 - 5.344.177
280.923.822 - 269.313.690
28.  [HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP P YP
Ihrag edilen menkul kiymetler 60.000.000 - 53.000.000
Bonolar 60.000.000 -
Tahviller - - 53.000.000
Ihrag edilen menkul kiymet faiz reeskontlar - - 1.499.856
Bonolar - - -
Tahviller - -- 1.499.856
60.000.000 - 54.499.856

31 Aralik 2015 itibariyla;

Sirket 30 Eyliil 2015 tarihinde 1 yil vadeli 60.000.000.-TL tutarinda bono ihrag etmistir. Bono ihraci Tacirler Yatinm Menkul
Degerler Anonim Sirketi araciligi ile gergeklesmistir. [k faiz kupon 6demesi 31 Aralik 2015 tarihinde yapilmig, diger kupon
ddemeleri 31 Mart 2016, 30 Haziran 2016 ve 29 Eyliil 2016 tarihlerinde yapilacaktir. Anapara ddemesinin tamami son kupon
ddemesi ile birlikte yapilacaktir.

Sirket 05 Kasim 2015 tarihinde 40.000.000.-TL tutarinda borglanma arac ihract igin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almig
ancak rapor tarihi itibariyla bu izin ile ilgili herhangi bir borglanma araci ihraci gergeklegtirmemistir.

31 Aralik 2014 itibariyla;

Sirket nitelikli yatinmeilara satilmak iizere 01 Ekim 2014 tarihinde 1 yil vadeli, 38.000.000 TL tahvil ihrag etmistir. Tahvil ihraci
Tacirler Yatinm Menkul Dederler Anonim Sirketi aracilifi ile gergeklesmistir.

Sirket nitelikli yatinmecilara satiimak tizere 19 Subat 2013 tarihinde 2 yil vadeli, 3 ayda bir kupon édemeli toplam 15.000.000
TL tahvil ihrag etmistir. Tahvil ihraci Is Yatirim Menkul Degerler Anonim $irketi araciligi ile gergeklegmistir.
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29.  DIGER YABANCI KAYNAKLAR
Yoktur (31 Aralik 2014 - Yoklur).

30. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Kidem tazminati karsiligi - : 294.499 - 164.730
|zin karsihigi 69.442 - 38.426
363.941 - 203.156

Caligan Haklan Yikiimliliigi Kargiligi

Kidem Tazminati Karsihdi

Yiiriirlikteki Is Kanunu hilkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikimliiligii vardir. Ayrica, halen yiirlrlikle bulunan 506
saylll Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60'inct maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak igten ayrima hakki kazananlara da yasal kidem tazminallarini
6deme yikimliligl bulunmaktadir,

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminali, yillik tam olarak 3.828,37.-TL (31 Aralik 2014: Tam olarak
3.438,22.-TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargilign, Sirket’in, galiganlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Galisanlara Saglanan Faydalar’), Sirketin yikimliliklerinin, tanimlanmig fayda planlar
kapsaminda aktileryal degerleme yontemleri kullanilarak geligtiiimesini ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikimliliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilik tutannin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2015 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin emekliliinden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimliiligiinin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. llgili finansal durum tablosu tarihlerindeki kargiliklar,
yillik % 7,00 enflasyon (31 Aralik 2014: % 6,10) ve % 10,30 iskonto orani (31 Aralik 2014: % 8,60 varsayimlarina gore
yaklasik % 2,99 (31 Aralik 2014: % 2,36) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir. Bu
hesaplamada ortaya ¢ikan yiikiimliilik iizerinden istege bagli isten ayrimalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.

31 Aralik 31 Aralik

Kidem tazminati kargihii hareketleri: 2015 2014
1 Ocak 164.730 43.040
Hizmet maliyeli 129.769 121.690
Dénem sonu 294.499 164.730
A\
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31.  SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur. ( 31 Aralik 2014 — Yoktur.)

32. OZKAYNAKLAR

32.1. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

Sirket'in gikartiimi Gdenmis sermayesi 25.500.000 TL olup beheri 1 TL olan 25.500.000 adet paydan olugmaktadr. (31 Aralik
2014: 8.500.000 TL / 8.500.000 adet pay)

Pay sahipleri ve pay oranlarl agagida belirtilmistir:

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Tutan % Tutar %
Altin Has Holding A.S. % 100,00 25.499.625 % 100,00 8.499.875
inan Altinbag >1 75 >1 25
Hiseyin Altinbas >1 75 >1 25
Abdiilhamit Yurt _ > 1 75 > 1 25
Alilla Keskin >1 75 >1 25
Vedat Bayat >1 75 >1 25

% 100,00 25.500.000 % 100,00 8.500.000

Sermayeyi temsil eden hisse senellerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

32.2. Sermaye yedekleri

Yoktur. ( 31 Aralik 2014 - Yoktur.)

32.3.a Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilimayacak Birikmig Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Yoktur. ( 31 Aralik 2014 — Yoktur.)

32.3.b Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmig Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Yoklur. ( 31 Aralik 2014 — Yoktur.)

32.4. Kar Yedekleri

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
TP YP TP YP
Yasal yedekler 1.633.551 - 699.138
Olaganiisti yedekler 5.735.217 - 8.705.188
7.368.768 - 9.404.326

Sayfa 38/ 58




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
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32.  OZKAYNAKLAR (Devami)
32.5. Gegmis Yillar Kar veya Zaran
Yoktur. ( 31 Aralik 2014 - Yoktur.)
32.6. Ana Ortakhk Digi Paylar
Yoktur. ( 31 Aralik 2014 - Yokiur.)

33,  FAKTORING GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2015 2014

Faiz gelirleri 84.912.541 63.000.020
Ucret ve komisyon gelirleri 1.495.599 633.567
86.408.140 63.633.587

34.  FINANSMAN KREDI GELIRLERI
Yoktur. ( 01 Ocak — 31 Aralik 2014 - Yoktur.)
35. KIRALAMA GELIRLERI

Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2014 - Yokiur.)

36. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2015 2014

Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurlici) (36.965.113) (27.759.416)
Kullanilan kredilere ddenen faizler (Yurtdigi) (989.067) (1.816.691)
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler {6.100.350) (3.410.791)
Ucret ve komisyon giderleri (3.163.679) (2.117.702)
(47.218.209) (35.104.600)
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37.  ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik

2015 2014

Personel giderleri (5.358.427) (4.401.108)
Kidem tazminati karsiligi gideri (159.552) (121.690)
Genel igletme giderleri (2.439.819) (1.937.650)
Ofis kira ve aidat gideri (469.900) (431.508)
Vergi ve harglar (366.441) (351.119)
Tasit kira gideri ‘ (360.180) (308.152)
Ofis gideri ' (289.254) (214.442)
Haherlegme gideri (75.686) (60.154)
Amortisman ve itfa paylar (200.569) (121.106)
Tagit yakit gideri (110.201) (113.143)
Denetim ve danismanlik gideri (165.765) (101.636)
Banka islem masraflar (245.320) (129.601)
Ulagim gideri (56.004) (44.344)
Kirtasiye gideri (30.880) (26.346)
Seyahat gideri _ (25.319) (17.163)
Demirbas bakim onarnim gideri (2.562) (931)
Abonelik gideri (880) (1.335)
Dava takip gideri (27.380) (2.624)
Diger (13.478) (14.046)
Diger giderler (Personel izin karsiligi) (35.099) (24.192)

(7.992.897) (6.484.640)

38, DIGER FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik

2015 2014
Kambiyo islemleri kari 7.009.300 1.802.890
Bankalardan elde edilen faiz geliri 13 2.620
Konusu kalmayan faktoring alacagi kargihgi (Not 15) 84.289 65.435
Diger faiz gelirleri 100.982 806.252
Menkul Kiymetlerden elde edilen faiz geliri 100.982 806.252
Diger faiz di gelirler 4.625 93
Diger 4.625 93
7.199.209 2.677.290
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
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39.  TAKIPTEKi ALACAK KARSILIGI

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2015 2014
Faktoring alacaklari 6zel karsilik gideri (Not: 15) (7.829.157) (1.706.337)
(7.829.157) (1.706.337)

40. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik

1 Qcak - 31 Aralik

2015 2014
Kambiyo islemleri zarari (6.785.923) (2.379.344)
(6.785.923) (2.379.344)

41.  HISSE BASINA KAZANG

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2015 2014
Dénem bagi itibariyla tedaviildeki
hisse senedi adedi toplami 8.500.000 8.500.000
Cikarilan bedelsiz hisse senelleri 17.000.000 -
Donem sonu itibariyla tedaviildeki
hisse senedi adedi toplam 25.500.000 8.500.000
Tedaviildeki hisse senedinin
agurikh ortalama adedi 18.728.022 8.500.000
Net kar / (zarar) (TL) 19.040.485 16.494.442
Hisse basina kar / (zarar) % 101,67 % 194,05 %
Hisse bhagina kar / (zarar) (TL) 1,02TL 1,94 TL

Sirket'in karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadr.
42.  ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
424, [lligkili Taraflardan Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2014 - Yoktur.)
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42.  ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

42.2. lligkili Taraflara Borglar

iligkili Taraflardan Borglar (Not -14)

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Grup sirketlere borglar 5.478.126 246.225
Altinhas Holding A.S.( Ticari olmayan) 5.150.000 --
Altinhas Holding A.S. (Ticari) 328.126 246.225

5.478.126 246.225

Toplam

42.3. lligkili Taraflardan Alinan Teminat, Ipotek ve Kefaletler

Kefaletin cinsi

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

-TL
-EURO
- ABDS$

42.4. lligkili Taraflara Odenen (Giderler)

436.750.000 298.750.000
4.000.000 4.000.000
25.000.000 25.000.000

1 Ocak -31 Aralik

1 Ocak -31 Aralik

2015 2014

Altinhas Holding A.§. 4.197.105 3.157.431
Ofis kira ve bina aidati 463.629 431.508
Bilgi islem gideri 35.502 --
Kefalet komisyonu 2.416.549 2.043.097
Tasit kira ve yakit gideri 368.796 421.294
Muhtelif isletme gideri 19.385 40.440
Faiz gideri 893.243 221.092
Altinbag Holding A.$. 46,367
Ozel sadlik sigortasi 46.367
4,197.105 3.203.798

42.5 lligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)

1 Ocak -31 Aralik
2015

1 Ocak -31 Aralik
2014

Final Varlik Yonetim A.$. (Not 15)

5.000

Toplam

5.000

Sirket'in devretlii alacaklardan yapilan tahsil gelirlerdir. Bkz Not -15.
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42.  ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

42.6. Ust Diizey Yoneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik

2015 2014
Ucret ve benzeri menfaaller 560.000 408.000

560.000 408.000

43.  KOSULLU VARLIK VE YOKUMLOLUKLER
43.1. Bilango Digi Yiikiimliiliikler
a) Alinan Teminatlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina kargilik alinan teminallar agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Miisterilerden alinan teminat gekleri 1.474.974.905 7.590.135 888.080.639 1.333.971
Miisterilerden alinan teminat senetleri 137.000  19.243.857 137.000  21.269.077
Miisteriden alinan ipotekler 124.500.000 - 60.000.000 =
Miisteriden alinan rehinler 3.500.000 =

1.603.111.905  26.833.992 948.217.639  22.603.048

b)  Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Verilen teminat mektuplari 1.651.632 - 217.792
1.651.632 - 217.792

43.2. Emanet Kiymetler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, Sirket'in fakloring alacaklarina alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP P YP
Milsteri gekleri 320527.761 36.325.536  296.087.800  20.785.420
Miisteri senelleri 31.379.274 11399130 37.115051  6.215.236

351.907.035 47.724.666  333.202.851  27.000.656
( \
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43.  KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
43.3. Devam Eden Dava velveya icra Takipleri:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla:

girket vadesi gegmis toplam 14.560.403.-TL alacaginin 8.629.410.-TL'lik kismi igin kanuni takip baslatmistir.

llisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiriitilen icra takiplerine iligkin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, gerekli karsiliklar ayrilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla;

Sirkét vadesi ge¢mig toplam 5.581.339.-TL alacaginin 2.153.402.-TL'Iik kismi igin kanuni takip baglatmistr.

llisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiritilen icra takiplerine iligkin olarak, temin edilen teminallar
dikkate alinarak, gerekli kargiliklar ayrilmigtir.

44.  TAAHHUTLER

Yoktur. (1 Ocak - 31 Aralik 2014 - Yokiur. )

45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
Risk Ydnetimi Amaglari ve Prensipleri |

Sirketin en Gnemli finansal araglan, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu ve iligkili
taraflardan kullanilan fonlar igeren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en dnemli amaci Sirket ana faaliyetini yiritmek ve
Sirket'e finansman kaynagi saglamaktir. Sirketin finansal araglarindan kaynaklanan en Gnemli riskleri faiz orani riski, likidite
riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket Yonetimi agagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve agagida belirtilen politikalari
gelistirmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimlilliigiini yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak
ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirigini stirekli degerlendirerek yonetmeye galismaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca
kredili galismak isteyen tim miisteriler kredi inceleme agamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar siirekli takip edilerek Sirket'in siipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda taginan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belifilmedkge Tork Lirasi (TL) clarak ifade edilmitir)

45, FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEYI

Risk Yonetiml Amaglan ve Prensipleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

31 Aralik 2015

Alacaklar

Ticari alacaklar

Takiptekl alacaklar

Finansman kredileri

Diger alacaklar

Diger
ligkill Taraf Tara

. Diger
Iligkili Taraf Taraf

liigkili Taraf

Diger
Taraf

Diger
Iligkili Taraf ik

Bankalarda
tutulan

- mevduat

Vadeye
kadar elde
tutulacak
yatinmlar

Raporlama tarihi itibanyla maruz
kalinan azami kredi riski(A#B#C#D+E)

-1 390.312.358

5.930.993

1.832.088

395.740

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence
altina alinmig kismi

128.000.000

A. Vadesi gegmemis ya da deder
digoklogone ugramamis finansal
verliklarin nel defler degeni

1

390.312.358

1.832.088

395.740

B. Vadesi gegmis ancak deger
dugokligane ugramamis variklarnn net
defler dederi

C. Deger doguklagone udrayan
varliklarin nel defier degereri

5.930.993

I

- Vadesi gegmis (bril defter deden)

14.560.403

- Deger dogikloga (-)

18.629.410)

- Net degerin leminal, vs, ile
guvence allina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (brut defter dederi)

- Deder digakligd (1)

- Nel dederin teminat, vs. e
giivence allina alinmig kismi

D. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar
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31 ARALIK 2015 TARIHI [TIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI HOTLAR
(Tutarlar, aksi belitimedige Tark Lirasi (TL) olarak ifade edi'migti)

45, FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEYI

Risk Yanelimi Amaglan ve Prensipleri (Devam)

Kredi Riski (Davami)

31 Aralik 2014

Alacaklar

Ticari alacaklar

Takipteki alacaklar

Finansman kredileri

Diger alacaklar

Diger
lligkill Taraf | Taraf

Diger
lligkili Taraf | Taraf

lliskill Taraf

Diger
Taraf

iligkill Taraf

Diger
Taraf

Bankalarda
tutulan
mevduat

Vadeye
kadar elde
{utulacak
yatinmlar

Raporiama tarihl itibanyla maruz
kalinan azami kredi riski{A+B+C+D+E)

- | 346.563.270

3.421.937

1.626.430

557.080

« Azami riskin teminat, vs, ile
giivence altina alinmig kismi

60.000.000

A. Vedesi gegmemis ya da deder
digokligone ugramamig finansal
varliklann nel defler dederi

346,553,270

1

1.626.430

557.080

B. Vadesi gegmig ancak deder
dugikligone ugramamis variklann net
defter degeri

C. Deder disikojone ujrayan
varliklann nel defler dederlen

3.427.937

- Viadesi gegmis (briit defter dederi)

5.581.339

- Deger diguligo (-)

~| (2.153.402)

- Net dederin leminal, vs. i'e giivence
altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemig (brat defler degeri)

- Deger dus0klogi (-)

- Nel dederin teminal, vs, i'e glivence
allina alinmig kismi

D. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurar
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEYI
Risk Yénetimi Amaglar ve Prensipleri (Devami)
Likidite Riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslannin vermis oldugu
kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve gikislarinin dengelenmesiyle distiriimektedir.

Finansal varlik ve yikiimliliklerin vadelerine gére kirlimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gegen siire
dikkate alinarak gésterilmistir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla tirev olmayan finansal yiikiimlildklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutartar, aksi belirtimedies Tork Licasy (TL) olarak ifade edi'migti)

45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELISI vE DOZEYI

Risk Yanetiml Amaglan ve Prenslpleri (Devami)

Likidite Riski: (Davami)

31 Aralik 2015 tarini itibanyla tirev olmayan finansal yikomitliklerin vadesel degihimi asadida verilmistir,

Sozlegme
5 uyannca nakit
Sozlegme uyannca vadeler gikiglar toplami | 3 aydankisa | 3.12 ay arasi 1-5yilarast | 5yildan vzun
Defter Dedierl | (=l+lI+lil+1v) ) (i 1) )
Tirev Olmayan Finansal Yakiimlilikler 341.626.081 341.626.081 178.541.081 163.085.000
Alinan krediler 280.923.822 280.923.822 177.838.822 103.085.000 =
Fakloring borglan 702.259 702.259 702.259 - -
Inrag ed’len menkul kiymetier 60.000.000 60.000.000 60.000.000 -
Sozlegme
uyarinca nakit
gikiglar toplam | 3 aydankisa | 3.12 ay arasi 1-5ylarast | 5yildan uzun
Beklenen vadeler Defter Dederi | (=I+11+1II+IV) (1) (n (LD} V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikimlaltkler 5.559.242 5.559.242 - 5.559.242 -
Diger borglar 5.559.242 5.559.242 - 5.559.242 -
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA _
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI HOTLAR
(Tularlar, aksi belidi'med kge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmiglir)

45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEYI
Risk Ydnetiml Amaglan ve Prensipleri (Devami)
Likidite Riski: (Davami

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla (0rev olmayan fnansal yukomldliklerin vadesel dafilimi agadida verilmigtir,

Sdzlegme
uyannca nakit
gikiglar toplami | 3 aydankisa | 3-12 ay arast 1-5yil arast | 5yildan uzun
Sé2legme uyannca vadeler Defter Dederi | (=l1#l1+l1I+1V) (] (i (L] V)
Tiirev Olmayan Finansal YilkiimltilOkler 324.078.869 324.078.869 165.974.869 131.296.000 26.808.000
Alinan krediler 269.313.690 269.313.690 149.209.690 93.296.000 26.808.000 -
Fakloring borglan 265.323 265323 265.323 - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 54.499.856 54.499.856 16.499.856 38.000.000 - -
Sozlegme
uyannca nakit
ikiglar toplami | 3aydankisa | 3-12 ay arasi 1-5yilarasi | 5yildan uzun
Beklenen vadeler Defter Degeri | (=1+1I+1I1+V) (1) (1) (lin) (V)
Tiirev Olmayan Finansal YikamlQlikler 284.226 284.226 284.226
Diger borglar 284.226 284.226 284.226 2 -
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)
Risk Yénetimi Amaglan ve Prensipleri (Devami)

Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirkeli olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket icin esas 6nemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olugmaktadir.

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarlihk Analizi

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliklerinin yerel para birimine ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin dedisimi nedeniyle,
- kur riskine maruzdur. $irket, kur riskini doviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemekledir. '

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Déviz cinsinden varliklar (*) 36.770.422 16.849.312
Déviz cinsinden yiikimlilikler (-) (**) (35.614.820) (16.322.738)
Net déviz pozisyonu 1.155.602 526.574

(*) Dévize endeksli ve dovizli faktoring alacaklari toplami
(**) Dévize endeksli banka kredileri
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Risk Yanetimi Amaglari ve Prensipleri (Devamt)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DGViz POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2015

TL Karsihig
(Raporlama
para birimi)

ABD Dolan

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklari

36.767.560

4.311.365

2.984.928

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2.862

1

900

3.428.960

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varlklar (1+2+3)

5, Faktoring Alacaklari

36.770.422

4.311.366

2.985.828

3.428.960

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

36.770.422

4.311.366

2.085.828

3.428.960

10. Faktoring Borglari

11. Finansal YUkiimlilikler

2.711.197

3.428.960

12a. Parasal Olan Diger Yiikiiml{likler

35.614.820

4.214.057

12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

35.614.820

4.214.057

2.711.197

3.428.960

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimlalukler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b, Parasal Olmayan Diger Yik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimlilikler (14+15+16)

18. Teplam Yiikiimliiliikler (13+17)

35.614.820

4.214.057

2.711.197

3.428.960

19. Bilango Digi Tiirev Araglanin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aklif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tular

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Doviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik [(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

1.155.602

97.309

274,631

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5t6a-10-11-12a-14-15-16a)

1.155.602

97.309

274.631

22, Doviz Hedge'i lgin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Dederi

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25, Ihracat

26. Ithalat
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Risk Yonetimi Amaglan ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarlilik Analizi (Devami)

D6VIz POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2014

TL Kargihgi
(Raporlama
para hirimi) | ABD Dolar Avro GBP

“| 1. Faktoring Alacaklari ) 16.849.312| 3.481.182 3.111.568
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) - -

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+243) 16.849.312| 3.481.182| 3.111.568
5. Faktoring Alacaklari - . -

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+647) .- .
9. Toplam Varliklar (4+8) 16.849.312| 3.481.182| 3.111.568
10. Fakloring Borglari a w e
11. Finansal Yikamliliikler 16.322.738 | 3.389.492| 3.000.264

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yilklimlilkler (10411+12) 16,322,738 | 3.389.492|  3.000.264

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikamliliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler (14+15+16)

18. Toplam Yilkiimliiliikler (13+17) 16.322.738 |  3.389.492| 3.000.264

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiik{imliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a,Aklif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Tiirev Urtinlerin
Tutan

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu (9- 526.574 91.690 111.304
18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikilmliiliik) 526.574 91.690 111.304

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Ddviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergede Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24, Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar

25. Thracat

26. Ithalat
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI [TIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
Kur Duyarlilik Analizi

Kuru Riski:

Sirket kur riskinin belilenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. Déviz pozisyonu
dikkate alinarak, doviz kurlarindaki asagi veya yukan yénli degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz
kalinan kur riski dénemsel olarak dlgiilmektedir.

Kur riski, doviz cinsinden yiikiimliliik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir, Bu kapsamda gelecek ara
finansal donemlerde ddvize duyarli varlik ve yiikiimliiklerde meydana gelebilecek degisimler gdz 6niinde bulundurularak déviz
pozisyonu tahmin edilmektedir. Yapilan doviz pozisyon tahminleri sonrasinda mevcut piyasa kosullari ve beklentiler dikkate
alinarak kullanilabilecek tirev iiriin ve iglem hacmi belirlenmektedir. Sirket déviz pozisyonunun aglk olmasi durumunda net
ddviz alicist, kapali olmasi durumunda ise net déviz salicisi pozisyonuna girerek liirev islemlere bagvurmaktadir.

sirket’in kur riskine duyarli finansal varliklan déviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), doviz cinsinden
faktoring alacaklari ile déviz cinsinden diger alacaklar ve donen varliklardir, Kur riskine duyarh finansal borclar ise doviz
cinsinden icari borglar, dovize endeksli banka kredilerdir.

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Bilango Rapor Bilango Rapor
Tarihinde  Tarihinde Tarihinde  Tarihinde
ABD § 2,9076 2,9348 2,3189 2,5077
AVRO € 3,1776 3,2714 2,8207 2,8148
GBP 4,3007 4,2527 3,5961 3,8596
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI [TIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR N
(Tutartar, aksi beliftiimed %ge Tlrk Lirasi (TL) olarak ifede ediimiglir)

45, FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEYI (Devami)

Kur Duyarlilik Analizi (Devami)

Finansal durum lablosu tarini ve rapor larihi itbanyla gargeldesen kur degigimlerinin Sirketin yabanci para pozisyonu Gzerindeki elkisi:

Daviz Kuru Duyarilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2015
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger deger deger deder
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesl

ABD Dolan'nin TL kargisinda %10 degigmeési halinde:
1- ABD Dolari nel varikiyikimlalogo 28.294 (28.294) - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim {-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etkl (1+2) 28.294 (28.294) -

Avro'nun TL kargisinda % 10 dedismesi halinde:
4- Avro nel varlikyokomldhign 87.267 (87.267) - -
5- Awro riskinden korunan kisim (-} - - - -
6- Avro Net Etki (445) 87.267 (87.267) -

GBP'nin TL kargisinda % 10 dedigmesi halinde:
7- GBP ddviz net vardikfyakomlologa - - - -
8- GBP riskinden korunan kisim () - - -
9- GBP Net Etki (748) - =
TOPLAM (3+649) 115.560 {115.560)
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

" 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belidimedkge Tark Lirasi (TL) olarak ifade edimisti)

45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEYI (Devami)

Kur Duyarlihk Analizi (Devami)

Daviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2014

KariZarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger deger deder defer
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolan'nin TL kargisinda %10 dedismesi halinde:
1- ABD Dolari net varliklyokimlalago 21.262 (21.262)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 21.262 (21.262)

Avro'nun TL kargisinda % 10 degigmesi halinde:
4- Avro nel varlifyikiml g 31.395 (31.395) - -
5 Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6 Avro Net Elki (4+5) 31.395 (31.395)

GBP'nin TL kargtsinda % 10 degigmesi halinde:
7- GBP doviz net varlikfyikamloliga - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - -
9- GBP Net Etki (7+8) e y
TOPLAM (3+6+9) 52.657 {52.657)
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI [TIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
a) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi
Faiz Orani Riski:

sirket'in faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklari, faize duyarli finansal borglari ise banka kredileri, gikarilan tahvil ve
iliskili taraflara olan borglandr.

Sirket'in alacak ve borglarinin faiz oranlari genellikle vade bitiminde degisliginden yonelim alacak ve borglarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni dénemlere getirmek ve boylece faiz arlis ve azahglarini yaklagik olarak ayni tarihlerde
yapilmasini saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Sirkel'in faiz oranina duyarli olan aklif ve pasiflerine uygulanan agirlikh ortalama faiz oranlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
% TL ABD$ AVRO GBP TL ABD$ AVRO GBP
Varliklar
Banka mevduatlari -
Alim satim amagli finansal varliklar - -- - - 13,06 - -
Faktoring alacaklari ©2201 1205 11,65 12,00 21,02 1373 12,74
Yiikiimliiliikler
Krediler 13,63 4,20 3,65 5,50 11,66 4,49 4,23
Faktoring borglari . - s & - - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 15,67 - - - 13,06
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45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)
b) Faiz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarllik Analizi (Devani)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir.

V Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2015| 31 Aralk 2014
Sabit faizli finansal araglar 153.116.019 135.823.728
Fakloring alacaklari 390.312.358 346.553.270
Alinan krediler (-) (236.494.080) |  (210.464.219)
Faktoring borglan (-) (702.259) (265.323)
Degisken faizli finansal araclar (104.429.742) |  (107.430.957)
Alim satim amagli finansal varliklar - 5.918.370
Alinan krediler (-) (44.429.742) | (58.849.471)
Ihrag edilen menkul kiymetler (-) (60.000.000) |  (54.499.856)

Sirket'e uygulanan faiz oranlarinda meydana gelebilecek 1 puanlik artig/(azalis) ekli gelir tablosunda yer alan dénem net kar

Uzerinde 1.044.297.-TL (31 Aralik 2014 1.074.310.-TL.) artig/(azalis)'a neden olacaktrr.

Sermaye Riski Yonetimi Politikalar ve Prosediitleri

Sirkelin sermaye yénetim hedefleri, risk ile orantis olarak hizmet ve Uriinlerin fiyatlandiriimas sureliyle Sirketin faaliyetlerinin

devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi igin uygun sermaye yapisini stirdiiriilmesidir,

Sirket sermayeyi borg/ézsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi, toplam borg tutarindan digtilmesiyle hesaplanir. Toplam

sermaye, finansal durum tablosunda gosterildidi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Toplam borglar 349.440.609  326.896.202
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankas (1.765) (6.250)
Bankalar (395.740) (557.080)
Net horg 349.043.104  326.332.872
Toplam dzsermaye 91.909.253  34.398.768
Borg /6zsermaye orani % 14,87 % 10,54

Sirket'in sermaye yénetiminin birincil amacl, hisse degerlerini maksimize elmek ve isletmelerini desteklemek adina, giiglii kredi
derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliigini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi isiginda, sermaye

yapisini ydneimekte ve diizeltmeler yapmaktadir,
degisikligi yapiimamistir. (31 Aralik 2014 - Yoktur.)
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46.  FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| GERGEVESINDEK] AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gergede uygun degerlerini ulasilabilen mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa hilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve
muhakeme gereklirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin
gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degderleri tahmin edilebilir finansal ensirlimanlarin, degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve

varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
dénem sonu kurlari kullanilarak gevnlmektedlr Finansal akliflerin, genellikle kisa vadeli olmalari, ekonomik ve sekldrel sarllar
dikkate alinarak muhtemel kayiplar icin gerekli karg.lllklar ayriimis olmasindan dolayl, rayig degerlenn taginan degerlerine
yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ dederlerine yakin olmasi sebebi
ile ddnem sonu kurlan kullanilarak gevrilmektedir. Finansal borglarin ve diger parasal yikimliliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolay, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

47.  BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoklur. (31 Aralik 2014-Yoktur.)

48.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoklur. (31 Aralik 2014 - Yoktur.).
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