AK FAKTORING
ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2012
HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



Icindekiler Sayfa No

Bagimsiz Denetim Raporu -

Finansal Tablolar 3-9
Bilangolar 3-4
Gelir Tablolari 5
Ozsermaye Degisim Tablolari 6
Nakit Akis Tablolari 7
Ozkaynaklarda Muhasebelegtirilen Gelir Gider Kalemlerine iliskin Tablo 8
Nazim Hesaplar 9

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Notlar 10-52

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna Sunulmak Uzere Hazirlanan Ozel Rapor 53 - 56

I Sirket Hakkinda Genel Bilgiler 53 - 54
Il Muhasebe Kayitlari 54
II.  idari YikimlGlikler 54 - 55
IV. Donem Sonrasi Gelismeler 55
V. Yéntem 55

VI.  Oneriler 56



1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLOLARA AT BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ak Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

Ak Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve énemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici
notlarin bir ézetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulunun Sorumluluguna lliskin Agiklama:

Sirket Yénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya
Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve icerigi Hakkinda Teblig'e, Tirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden dlglide yanlis bilgi
icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturuimasi, uygun muhasebe
politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna lliskin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar Gizerinde goris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendiriimesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlarina
uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin énemlilik arz edecek dl¢lde bir hata icermedigine iliskin makul glivence
saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestiriimistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan
tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya y6nelik denetim teknikleri uygulanmis; bu
teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinli§i hakkinda goériis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim géristinin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.



Bagimsiz Denetci Goriisii:

GorustimUze gore, ilisikteki finansal tablolar, bitiin énemli taraflariyla, Ak Faktoring Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik,
tebli§ ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

ARTI DEGER ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM ve YMM AS.
istanbul, 1 Mart 2013

Mustafa YEGENOGLU
Sorumlu Ortak, Basdenetgi



AK FAKTORING ANONiM SIRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANGOLAR

TURK LiRASI
. Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
AKTIF KALEMLER Gegmis Gegmis
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I NAKIT DEGERLER 6 878 - 878 5518 5518
I GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 7 - - - - -
21 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - -
22 Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - -
2.3 Alim Satim Amaghi Ttirev Finansal Varliklar - - - - -
. BANKALAR 8 118.851 1 118.852 6.931.348 1.133.364 8.064.712
A TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR 9 - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 10 - - - - -
VI. FAKTORING ALACAKLARI 1 80.500.014 - 80.500.014 - -
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 80.500.014 - 80.500.014 - -
611  Yurtic 84.658.273 - 84.658.273 - -
6.1.2 Yurt Disi - - - - -
6.13 Kazanilmamig Gelirler (-) (4.158.259) - (4.158.259) - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - -
621  Yurtlc - - - - -
6.2.2 Yurt Digi - - - - -
Vi, FINANSMAN KREDILERI 12 . . . . .
71 Krediler - - - - -
7.2 Kredi Kartlarn - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - -
v,  KIRALAMA iSLEMLERI 13 - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - -
8.1.3  Diger - - - - -
8.14 Kazanilmamig Gelirler (-) - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar - - . - -
IX. TAKIPTEKi ALACAKLAR 14 . . . . .
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklari - - - - -
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - -
93 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - -
94 Ozel Karsiliklar (-) - - - - -
X. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 15 - - - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - -
10.3 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 16 - - - - -
XIl. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 17 - - - - -
Xill.  ISTIRAKLER (Net) 18 - - - - -
XIV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) 19 - - - - -
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 20 210.247 - 210.247 536 536
XVi.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 21 34.970 - 34.970 3.333 3.333
16.1 Serefiye - - - - -
16.2 Diger 34.970 - 34.970 3.333 3.333
XVI.  ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 22 . - . . .
XVII.  SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIiN
VARLIKLAR (Net) 3 . - . - -
18.1 Satis Amagli - - - - -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere lliskin - - - - -
XIX.  DIGER AKTIFLER % 173.282 - 173.282 18.856 18.856
AKTIF TOPLAMI 81.038.242 1 81.038.243 6.959.591 1.133.364 8.092.955

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.
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AK FAKTORING ANONiM SIRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANGOLAR

TURK LiRASI
. Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
PASIF KALEMLER Gegmi§ Gegmi§
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Dipnot P YP Toplam TP YP Toplam

1 ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 25 - - - - -
I ALINAN KREDILER 12 63.818.032 - 63.818.032 - -
. FAKTORING BORGLARI 11 55170 - 55170 - -
Iv. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 13 - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - -
4.3 Diger - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - -
\2 IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 26 - - - - -
5.1 Bonolar - - - - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI. MUHTELIF BORGLAR 27 5.983.205 - 5.983.205 14.000 - 14.000
Vi DIGER YABANCI KAYNAKLAR 28 329.450 - 329.450 2.327 - 2.327
Vil RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 15 - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - -
83 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 29 434.364 - 434.364 15.718 - 15.718
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 30 - - - - -
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - -
10.2 Galisan Haklari Yiikiimliligu Karsihigi - - - - -
10.3 Diger Karsiliklar - - - - -
XI. ERTELENMI$ VERGI BORCU 22 6.694 - 6.694 -
XII. SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN

VARLIK BORGLARI (Net) 23 - - - - -
121 Satis Amach - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - -
XiIll.  SERMAYE BENZERI KREDILER 31 - - - - - -
XIV.  OZKAYNAKLAR 32 10.411.328 - 10.411.328 8.060.910 - 8.060.910
144 Odenmis Sermaye 321 8.500.000 - 8.500.000 8.500.000 - 8.500.000
14.2 Sermaye Yedekleri 322 - - - - -
1421 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - -
1422  Hisse Senedi ptal Karlari - . . - -
14.2.3  Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - -
14.24  Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - -
1425  Igtirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - -
1426 Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) - - - - -
1427  Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lliskin Duran Varliklarin Birikmis

Degerleme Farklari - - - - -
14.2.8 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.3 Kéar Yedekleri 323 240971 - 240971 240971 - 240971
14.3.1  Yasal Yedekler 240971 - 240971 240971 - 240971
1432 Statii Yedekleri - - - - -
14.3.3  Olaganisti Yedekler - - - - -
14.34  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
144 Karveya Zarar 1.670.357 - 1.670.357 (680.061) - (680.061)
1441 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 324 (680.061) - (680.061) 7.502 - 7.502
14.42  Donem Net Kar veya Zarari 2.350.418 - 2.350.418 (687.563) - (687.563)

PASIF TOPLAMI 81.038.243 - 81.038.243 8.092.955 - 8.092.955

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.
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AK FAKTORING ANONiM SiRKETI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AT GELIR TABLOLARI

TURK LIRASI
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagmsiz Bagmsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 33 7.604.163 437

FAKTORING GELIRLERI 331 7.604.163 437
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 6.924.209 337
111 iskontolu 6.692.865 337
112 Diger 231.344 -
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 679.954 100
1.2.1 iskontolu 679.954 100
122 Diger - -

KREDI GELIRLERI 33.2 - -
11 Kredilerden Alinan Faizler - -
1.2 Bankalardan Alinan Faizler - -
13 Alinan Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERI 333 - -
1.1 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.2 Faaliyet Kiralamas Gelirleri - -
1.3 Kiralama iglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
L. ESAS FAALIYET GIDERLER! () 34 (2.221.993) (592.477)
21 Personel Giderleri (1.226.078) (272.989)
22 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri -
23 Arastirma Geligtirme Giderleri -
24 Genel Isletme Giderleri (995.915) (319.488)
25 Diger -
L. DIGER FAALIYET GELIRLERI 35 1.229.453 654.787
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 199.425 124.210
32 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - 2.694
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 2.307 -
3.31 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan 42 -
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 2.265 -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
34 Temettl Gelirleri - 25.314
35 Sermaye Piyasas! Islemleri Kari - 45932
36 Kambiyo Islemleri Kari 1.027.630 205.020
37 Diger 91 251.617
V. FINANSMAN GIDERLERI (-) 36 (2.788.140) (30.406)
41 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (2.530.818) (30.406)
42 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (137.603) -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
44 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 Diger Faiz Giderleri (3.556) -
46 Verilen Ucret ve Komisyonlar (116.163) -
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 37 - -
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 38 (1.072.736) (674.581)
6.1 Menkul Degerler Deger Duslis Gideri - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal Iglemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo Islemleri Zarari (1.072.736) (19.680)
6.5 Diger - (654.901)
VII. NET FAALIYET KJZ (I+...4VI) 2.750.747 (642.240)
Vil.  BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 2.750.747 (642.240)
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 22 (400.329) (45.323)
111 Cari Vergi Karsiligi (393.635) -
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (6.694) (45.323)
1.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
Xil. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X£XI) 2.350.418 (687.563)
Xl DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
XIv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (1) - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVEXVI) - -
XVII.  NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 2.350.418 (687.563)

Hisse Bagina Kar / (Zarar) 39 6,91 (2,02)

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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AK FAKTORING ANONIM SIiRKETi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT OZSERMAYE DEGiSiM TABLOLARI

TURK LIRASI
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Gdenmis Yasal Yedek Donem Net | Gegmig Dénem Toplam
Dipnotlar Sermaye Akgeler Kén / (Zarar) Kar / (Zaran) Ozkaynak
ONCEKi DONEM
1 Ocak - 31 Aralik 2011

l. Donem Bagi Bakiyesi 32 5.000.000 232.432 (349.605) 365.646 5.248.473

Donem Igindeki Degisimler
I Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalig - - -
1. Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar - - -
1.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - -
1.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - -
V. Menkul Degerler Degerleme Farklari - - -
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - -
VI. Istirakler, Bagl Ort. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - -
VI Menkul Degerler Degerleme Farklari - - -
VIIL Kur Farklari - - -
IX. Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Degisiklik - - -
X Varliklarin Yeniden Siniflandirnimasindan Kaynaklanan Degisiklik - - -
XI. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 3.500.000 - 3.500.000
XIl. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - -
Xl Hisse Senedi ihraci - - -
XIV. (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - -
XV. Hisse Senedine Dénistiirilebilir Tahviller - - -
XVI. Sermaye Benzeri Krediler - - .
XVII. Konsolidasyon kapsamina alinan bagl ortaklik sermaye artisi - - -
XVIII. Dénem Net Kari veya Zarari - - (687.563) - (687.563)
XIX. Kér Dagitimi - 8.539 349.605 (358.144) -
XIXA Dagtilan Temetti - - - - -
XIX.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 32 - 8.539 349.605 (358.144) -
XIX.3 Diger - - - - -
XX. Ana ortaklik disi paylar - - -

Donem Sonu Bakiyesi (llI+IV+......+XVIHXVII+XIX) 8.500.000 240.971 (687.563) 7.502 8.060.910

CARi DONEM
1 Ocak - 31 Aralik 2012

l. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 8.500.000 240.971 (687.563) 7.502 8.060.910]

Dénem Igindeki Degisimler
II. Birlesmeden Kaynaklanan Artig/Azalis - - -
. Riskten Korunma iglemlerinden Degerleme Farklar - - -
.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - -
.2 Yurtdigindaki Net Yatinim Riskinden Korunma - - -
V. Menkul Degerler Degerleme Farklari - - -
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - -
VI Istirakler, Bagh Ort. ve I Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - -
VL. Menkul Degerler Degerleme Farklari - - -
VI Kur Farklari - - -
IX. Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Degisiklik - - -
X. Varliklarin Yeniden Siniflandinimasindan Kaynaklanan Degisiklik - - -
XI. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - -
Xl i Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - -
Xl Hisse Senedi ihraci - - -
XIV. (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - -
XV. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - -
XVI. Sermaye Benzeri Krediler - - .
XVII. Konsolidasyon kapsamina alinan bagl ortaklik sermaye artisi - - -
XVIII. Dénem Net Kari veya Zarari - - 2.350.418 2.350.418
XIX. Kar Dagitimi 32 - - 687.563 (687.563) -
XIXA Dagtilan Temettii - - - - -
XIX.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - 687.563 (687.563) -
XIX.3 Diger - - - - -
XX. Ana ortaklik digi paylar - - -

Donem Sonu Bakiyesi (I+lI+lII+...+XV+XVI+XVII) 8.500.000 240.971 2.350.418 (680.061) 10.411.328,

{lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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AK FAKTORING ANONiIM SiRKETi

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT NAKIT AKI$ TABLOLARI

TURK LiRASI

Bagimsiz

Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2012

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2011

11

111
112
113
114
115
1.16
117
1.1.8
1.1.9

1.2

1.21
122
123
124
125
126

2.1
22
23
24
25
26
27
28
29

3.1
3.2
3.3
34
3.5
3.6
3.7
3.8
3.9

VI.

VIl

ESAS FAALIYETLERE ILiSKIiN NAKIT AKISLARI

Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari
Alinan Faizler / Kiralama Gelirleri (+)

Kiralama Giderleri (-)

Alinan Temettiiler

Alinan Ucret ve Komisyonlar

Elden Edilen Diger Kazanglar

Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklar

Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler

(Odenen Vergiler

Diger (+/-)

Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim
Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) / Azalig

Diger Aktiflerde Net (Artig) / Azalis

Faktoring Borglarindaki Net Artis / (Azalig)

Alinan Kredilerindeki Net Artis / (Azalig)

Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis / (Azalis)

Diger Borglarda Net Artis / (Azalis)

Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi
YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI

iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve i Ortakliklari
Elden Gikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklan
Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller

Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller

Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar

Elden Gikarilan Satimaya Hazir Finansal Varliklar

Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar
Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar

Diger

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi
FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit

Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikisi
ihrag Edilen Sermaye Araglari

Temettii Odemeleri

Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler

Sermaye Benzeri Krediler

Yabanci Para Gevrim Farklar

Ana Ortaklik DisI Paylar

Diger

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit

Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig

Ddonem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar

Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar

2.683.019
6.924.209

679.954
1.229.453

(2.190.413)
(99.308)
(3.860.876)

(74.178.623)
(80.500.014)

(154.426)
55.170

6.420.647

(71.495.604)

(272.928)

(272.928)

63.818.032

63.818.032

(7.950.500)

8.070.230

119.730

(791.782)
337

25.314
100
27.000

(272.989)

(18.503)
(553.041)
755.710

135.200
610.424

10.086

(36.072)

687.314

474.400

1.161.714

(120.253)

3.500.000

3.379.747

4.505.389
3.564.841

8.070.230

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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AK FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE iLiSKiN TABLO

GZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

TURK LiRASI

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2012

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2011

5.1

5.2

VI

6.1

6.2

VL.

VIIL

XI.

XIL.

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)
MADDi DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

YABANCI PARA iSLEMLER iGiN KUR GEVRIM FARKLARI

NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKIN KAR/ZARAR
Gergede Uygun Deger Farki Kari/Zarar (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

YURTDISINDAKi NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR
Gergede Uygun Deger Farki Kari/Zarar (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKisi

TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI
DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIi$ VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+lI+...+IX)
DONEM KARI/ZARARI

DONEME iLISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X£XI)

2.350.418

2.350.418

(687.563)

(687.563)

{lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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AK FAKTORING ANONiM SiRKETIi
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT NAZIM HESAPLAR

TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
NAZIM HESAP KALEMLERI Gegmis Gegmis
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RISKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - . . - -
Il RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 8.356.493 - 8.356.493 2.126.685 - 2.126.685
. ALINAN TEMINATLAR 160.600 - 160.600 2.126.685 - 2.126.685
V. VERILEN TEMINATLAR 56.653 - 56.653 92.336 - 92.336
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayllamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhditleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - - - - -
522 Diger -~ - - - - -
53 Kredi Kullandirim Taahhdtleri - - - - - -
54 Miuisteri Lehine Verilen Garantiler - - - - - -
V1. TUREV FINANSAL ARAGLAR - - - . - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - .
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - . .
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - . .
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Iglemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim iglemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 81.334.177 3.959.007 85.293.184 2.126.685 - 2.126.685

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 89.907.923 3.959.007 93.866.930 6.472.391 - 6.472.391

{lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikgeTUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

21.

2.1.1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Faktoring Anonim Sirketi 18 Eylil 1992 yilinda “Ak Factoring Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi” tnvani ile
kurulmustur. 12 Ekim 2012 tarihinde sirket merkezinde yapilan Olaganistii Genel Kurul toplantisinda sirketin Gnvaninin
“‘Ak Faktoring Anonim Sirketi” olarak degitirilmesine oy birligi ile karar verilmistir. Sézkonusu karar 31 Ekim 2012 ve

8183 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilerek sirketin Ginvani “Ak Faktoring Anonim Sirketi” olarak tescil edilmistir.

Sirket, Biiyiikdere Cad. Ozsozen Ismerkezi C Blok No: 126 Kat: 9 Esentepe, Sisli / Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. Sirket'in esas faaliyet konusu, endlstriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmetleri sunmaktir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bélgede (Ttrkiye) strdlirmektedir.

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir :

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Tutan % Tutar %

inan Altinbag 4.250.000 % 50,00 4.250.000 % 50,00

Hiseyin Altinbas 3.994.975 % 47,00 3.995.000 % 47,00

Altin Has Holding A.$. 85.000 % 1,00 85.000 % 1,00

Abdiilhamit Yurt 85.000 % 1,00 85.000 % 1,00

Atilla Keskin 85.000 % 1,00 85.000 % 1,00
Vedat Bayat 25 % ,00

8.500.000 % 100,00 8.500.000 % 100,00

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 28'dur (31 Aralik 2011 - 7).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirliige giren Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya
Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve igerigi Hakkinda Tebli§ kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Uygun
olarak muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestiriimesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelige dayanilarak
hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Kargiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikimleri
uygulanmistir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikgeTUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2.

21.

212

2.1.3.

2.2,

2.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya
iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (‘“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28
Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren géstergelerin ortadan
kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma
niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gdsterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye donlik olarak
uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki mali yil ile
tutarl olarak uygulamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yakumlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil
eden varsayimlar surekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler, guncellemenin
yapildigi dénemde ve bu gincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi
baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Gergeg@e uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varliklar
Not 11 — Faktoring alacaklari

Not 20 — Maddi duran varliklar

Not 21 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 22 — Vergi varlik ve ytkimlGltkleri

Not 30 - Borg ve gider karsiliklari

Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamustir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikgeTUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2.

24,

2.5.

2.5.1.

252

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirket'in finansal tablolari dnceki dénemle

karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirimasi degistiginde
karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Sirketin 23 Mart 2012 tarihili denetim rapounun ekinde yer alan 31 Aralik 2011 tarihli bilangosunda “VIl. DIGER
YABANCI KAYNAKLAR" hesap kaleminde iginde yer alan 14.000.-TL tutarindaki ortaklara borg bakiyesi ekte sunulan
31 Aralik 2011 bilangosunda yeniden siniflandirilarak “VI. MUHTELIF BORGLAR” hesap kalemi iginde gdsterilmistir.
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Finansal tablolarda raporlanan tutarlar etkileyen UFRS’lerde yapilan degisiklikler

UFRS'lerde yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari ddnemde uygulanmis ve finansal tablolarda raporlanan tutarlar
tizerinde etkisi olmustur.

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansini ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

2012 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum - Finansal Varliklarin Transferi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini arttirmayi amaglamigtir.
UFRS 7'de yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini iceren islemlere iliskin ek dipnot ylkimlulikleri
getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini
strdiirdiginde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina dizenlenmistir. Bu dedgisiklikler
ayrica finansal varlik transferlerinin doneme esit olarak yayllmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7'de yapilan bu degisiklikler Sirket'in dipnotlari izerinde dnemli bir etkisi olmamistir. Fakat gelecek donemlerde

Sirket diger tirlerde finansal varlik transferi iglemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar
etkilenebilecektir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikgeTUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Yenive Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

2.5.2. 2012 yihindan itibaren gegerli olup, Sirketin finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi - Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12'de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren
gecerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satisi sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina
bagli olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 Yatirm Amagh
Gayrimenkuller standardinda belirtilen gergege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindi§i durumlarda, defter
degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir
karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin
segilmesini sbyleyerek pratik bir ¢dzim getirmistir. Sirket'in yatinm amagli gayrimenkull bulunmadigindan standarttaki
degisikligin finansal tablolara etkisi olmamistir.

2.5.3. Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yarirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Kargilastirmali Bilgi Sunumuna lligkin Yiikiimliliklerin
Netlegtirilimesi 2

UFRS 9 Finansal Araglar 5

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri 3

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum - Finansal Varlik & Finansal Borglarin Netlestiriimesi 3

UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegis Aciklamalari igin Zorunlu Yiirtirlik Tarihi 3

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar 3

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar 3

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirimesi 4

UFRSlere Yapilan Degisiklikler UMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik lyilestirmeler
2009/2011 Dénemi 3

11 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

2 Mayis 2012'de yayimlanan Yillik iyilestirmeler 2009-2011 Déneminin bir pargasi olarak 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

31 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali ddnemlerden itibaren gecerlidir.

41 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda bagslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

51 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikgeTUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2.

2.5.

2.5.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

Heniiz yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemig standartlar
ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. Séz konusu degisiklikler, kapsamli gelir tablosu ile gelir tablosunu
yeniden tanimlamaktadir. UMS 1'de yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. UMS 1'de yapilan
degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayri
tabloda sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmistir. Ancak UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsamli
gelir kalemleri iki gruba ayrilir: () sonradan kar veya zarara yeniden siniflandiriimayacak kalemler ve (b) bazi ézel
kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine
iliskin vergiler de ayni sekilde dagitilacak olup s6z konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi dncesi
ya da vergi disuldiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalari degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye dénik olarak
uygulanabilir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, UMS 1'deki degisikliklerin uygulanmasinin
kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012’de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi'nin bir pargasi olarak)

Mayis 2012'de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Déneminin bir parcasi olarak yayimlanan UMS 1'deki
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye donuk olarak degisiklik yapan ya da geriye donik olarak
finansal tablolarini yeniden dizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir dnceki dénemin basi icin de finansal
durum tablosunu (tglnci bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir. UMS 1'deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin
sadece geriye donik uygulamanin, yeniden diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin dglinci finansal
durum tablosunu olusturan bilgiler (izerinde 6nemli etkisinin olmasi durumunda (glinci finansal durum tablosu
sunmasi gerekir ve ilgili dipnotlarin tigiinc finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.
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UFRS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009'da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimasi ve élgim ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal ylkimliliklerin siniflandirimasi ve 6lgiimi ve
kayitlardan ¢ikariimasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9'un getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi kapsaminda kayitlara alinan tiim
varliklarin, ik muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercede uygun degeri (zerinden
olglilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yénetim
modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
ddemelerinin yapiimasina ydnelik nakit akislarina yol agan borglanma araglari yatinmiari genellikle sonraki
dénemlerde itfa edilmis maliyet Uzerinden dlgllirler. Buna ek olarak, UFRS 9 standardi uyarinca isletmeler
diger kapsamli gelir igindeki (alim satim amagl olmayan) dzkaynak yatirimlarinin gergege uygun degerinde
sonradan meydana gelen degisimlerin yalnizca kar veya zarar iginde muhasebelestirilen temettii geliri ile
birlikte diger kapsamli gelir icinde gdsteriimesine yonelik sonradan degistiriimesine izin verimeyen bir segim
yapilabilir.

. UFRS 9un finansal borglarin siniflandiriimasi ve 6lglimii (izerine olan en énemli etkisi, finansal borcun
(gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca,
finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin
muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadikga ya da artirmadikga,
diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergede uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandiriimaz.
Halbuki UMS 39 uyarinca, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara
iliskin gercege uygun degerinde meydana gelen tim degisim tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.

Sirket yonetimi UFRS 9 uygulamasinin ileride Sirket'in finansal varlik ve yukumltlikleri tzerindednemli

derecede etkisi olacagini tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar,s6z konusu
etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek mimkiin degildir.
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UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 13, gercegde uygun deger dlglimi ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari igeren rehber niteliginde tek bir
kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gercede uygun degerin Slgiimuyle ilgili genel
cerceveyi cizer, gercede uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13'Un
kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS'de diger standartlarin gergede uygun degerinden élgiimine izin verdigi
veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler icin de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13'lin gercede uygun deger
hesaplamalari ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamiidir. Ornegin, su anda
UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin istenen (-
seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki butlin
varliklar ve yikamlillkler igin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
doénemlerden itibaren gegerlidir.

Sirket yonetimi, UFRS 13'lin Sirket'in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan
mali ddnemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolari etkileyebilecegini ve
finansal tablolarla ilgili daha kapsamii dipnotlarin verilmesine neden olacagini tahmin etmektedir.

UFRS 7 ve UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi ve Bunlarla ilgili
Agiklamalar

UMS 32'deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestiriimesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut uygulama
konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler dzellikle ‘cari donemde yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma
hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine agiklik getirir.

UFRS 7'deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sozlesmesi ya da benzer bir
s6zlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili szlesmelere iligkin bilgileri (drnegin; teminat
gonderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.

UFRS 7'deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren
gecerlidir. Bu degisiklikler tim karsilastirilabilir dénemler igin geriye donlk olarak uygulanmalidir. Ancak, UMS 32'deki
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmasi sarti ile 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerli olacaktir.

Sirket yonetimi UFRS 7 ve UMS 32'deki degisikliklerin uygulanmasinin finansal varlik ve finansal borglarin
netlestirimesiyle ilgili olarak gelecek dénemlerde daha fazla agiklama yapilmasi gerektirecegini diisinmektedir.
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UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19a vyapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten c¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En énemli degisiklik tanimlanmis fayda ylkimllikleri ve plan varliklarin muhasebelestirimesi ile
ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yikumliliiklerinde ve plan varliklarin gergede uygun degerlerindeki degisim
oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve bdylece UMS 19'un énceki versiyonunda izin verilen
‘koridor yontemi'ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, bilangoda gésterilecek net emeklilik varligi veya yikimliligunin plan agigi ya da fazlasinin tam degerini
yansitabilmesi igin, tim aktieryal kayip ve kazanclarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirimesini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19'un bir dnceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini
getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda yikimliligine ya da varliina uygulanan
indirin orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz' tutar kullaniimistir. UMS 19'a yapilan degisiklikler geriye dontik olarak
uygulanmalidir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek
mumkuin degildir.

Mayis 2012'de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi

Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi bircok UFRS'ye yapilan degisiklikleri icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir. UFRS’lere yapilan degisiklikler
asagidaki gibidir:

. UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar; ve
. UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum

UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16'daki degisiklikler, yedek pargalarin, donanim ve hizmet donanimlarinin UMS 16 uyarinca maddi duran varlik
tanimini kargilamalari durumunda maddi duran varlik olarak siniflandiriimasi gerektigi konusuna aciklik getirir. Aksi
takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandiriimalidir. Sirket yonetimi UMS 16'daki degisikliklerin finansal tablolarda
raporlanan tutarlar (izerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini distinmektedir.

UMS 32 (Degisiklikler)
UMS 32'deki degisiklikler, 6zkaynak araglari sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri maliyetleri ile ilgili

gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirimesi gerektigini belirtir. Sirket yénetimi UMS
32'deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde énemli bir etkisi olmayacagini diistinmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalarl asagida ézetlenmistir:
Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri misterilere yapilan 6n 6demeler (izerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami (izerinden alinan belirli bir ylizde miktari faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir.

Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mr{i boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu
varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili déneme tahakkuk ettirilir.

Finansal Araglar
Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari (izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi
sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitiara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

U

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine kadar elde

tutulacak yatirimlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve ‘kredi ve alacaklar’ olarak siniflandirilir. Siniflandirma,
finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii

degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Finansal Araglar (Devami)

Gergege Uygun Deger Farki Kéar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim
amagl olarak edinimemekle birlikte ik muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme
sirasinda daha dogru bir muhasebesel gdsterim saglanacagi kanaatine varildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grlnleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Finansal yatinmlar iginde yer alan krediye bagl 6zel kesim yatirimlari, alim-satim amagli menkul degerler olarak
siniflanmis olup, miiteakip degerlemelerinde deder kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul
degeri Uzerinden muhasebelestirilir. Gtivenilir bir gercege uygun degerin bulunmadigi durumlarda séz konusu
yatirimlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanrr.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina sahip, sabit
vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikligi tutar diisilerek kayitlara alinir ve
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote ézkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gésterilir. Sirket'in aktif bir
piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan ézkaynak
araclarl bulunmakta ve gercege uygun degerleri guvenilir olarak olgtlemedigi icin maliyet degerleriyle gosteriimektedir.
Gelir tablosuna kaydedilen deger dstiklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili
kur farki kar/zarar tutar haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden gikariimasi ya
da deger dusuklugiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir
tablosuna siniflandiriimaktadir.
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Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Devami)

Satilmaya hazir dzkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket'in temettli alma hakkinin olustugu durumlarda gelir
tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi
Uzerinden belirlenmekte ve raporlama ddénemi sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri (izerinden belirlenmektedir.
Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirimektedir.

Faktoring Alacaklar ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari digindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti (izerinden gésterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayitli degerleri ile
gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayitli degerlerinin gercede uygun degerlerine yakin oldugunu éngdrmektedir.

1 Ocak 2008'den itibaren gegerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§ kapsaminda,
tahsili vadesinden itibaren 90 glinden fazla geciken ancak 180 guni geg¢meyen faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 gun
gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, %100'U oraninda dzel
karsilk ayriimasi gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsaminda, degerli teminati bulunmayan slpheli faktoring
alacaklarina yukaridaki giin sayilarini dikkate almaksizin 100% karsilik ayirmaktadir. Sabit ve belirlenebilir 6demeleri
olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar da bu kategoride siniflandirilir. Bu tir alacaklar etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger dustkligu indirilerek gosterilir.
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Finansal Varliklarda Deger Diigiikliigii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde
bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disUkIigine ugradigina iliskin gdstergelerin bulunup,
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden
daha fazla olayin meydana gelmesi ve s8z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun gtvenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari izerindeki etkisi sonucunda deger distkliglne ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusukligiine ugrar ve deger dlistkligu zarari olusur. Kredi
ve alacaklar igin deger disuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunkl degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tim diger finansal varliklarda, deger diisikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith
degerinden dlstllr. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan dugtlerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig"e uygun olarak 6zel karsilik ayrilir.

Satilmaya hazir ézkaynak araglari haricinde deger disuklugl zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger
dustklugd zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa 6nceden
muhasebelestirilen deger distkligu zarar deger dustkliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger distkligi higbir
zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar /
zararda iptal edilir.

2.6.c. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan ylksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir. Bu varliklarin defter degeri gercede uygun degerlerine yakindir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz
birakir. Sirket gelecekte gergeklesecek déviz ve kredi islemlerine bagli kur ve faiz orani dalgalanmalari ile
iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tlirev finansal araglari (esas olarak déviz kuru forward sézlesmeleri)
kullanmaktadir. Tirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve
sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun degderleri ile yeniden muhasebelestiriimektedir. Tirev islemler
ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem
olarak tanimlanmasi igin tim gereken kosullar yerine getirilmedidi igin alim satim amagli olarak muhasebelestirimekte
ve s6z konusu araglar dolayisi ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile iligkilendiriimektedir.

Finansal Yikimliiliikler

Sirket'in finansal yikimlllkleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yikimlGligin ve
6zkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari disuldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayal finansal aragtir. Belirli finansal yikimlilikler ve
6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukimlGlikler gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler veya diger finansal
yukUmlGlUkler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimiltllkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, séz konusu finansal ylkimlilik igin ddenen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal ylukumldlikler, finansal borglar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercede uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikumliliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
ybntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimliiligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
déneme da@itiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yukamlaligun net bugiinki degerine indirgeyen orandir.
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Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dlsuklUkleri disuldiikten sonraki
tutar (izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmurlerine gdre dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmir, kalinti deder ve amortisman yoéntemi, tahminlerde ortaya cikan
degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin
elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin Alinan Maddi OImayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dusukItkleri
dusUldiikten sonraki tutariyla gosterililer. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede
olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmirlerine gére itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini  gelistrmek ve surdirmekle iligkili maliyetler, olustuklarr donemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim (rtinleri ile direk iliskilendirilebilen
ve bir yildan fazla sire ile maliyetinin tzerinde ekonomik fayda sa§layacak harcamalar maddi olmayan duran varlik
olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren galisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da
icermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali émrleri izerinden itfa
edilir (3 ila 5 yil arasi).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Varliklarda Deger Diisiikliig(i

itfaya tabi olan varliklar igin defter dederinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger disiklug testi uygulanir. Varliin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda
deger disuklugi karsiigi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri dustildiikten sonra elde edilen gergege
uygun deder veya kullanimdaki degerin blyik olanidir. Deger disukliiginin degerlendirilmesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Deger disikligiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disikliginin olasi iptali igin gézden gegirilir.

Kidem Tazminati Kargiligi

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten gikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca
s0z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik Ve Yiikiimliliikler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimlaligin bulunmasi, yikimliligin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve sz konusu yikumldllik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda

karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlalige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukumlulugan yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yakimluligin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgilmesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinki degerine esittir.

Karsiligin édenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tglincil taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve givenilir bir
sekilde dlgliimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Borglanma Maliyetleri

Tdm borglanma maliyetleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydediimektedir.
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2.6...
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin

sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

Tarihler ABD Dolan AVRO
31 Aralik 2012 1,7826 23517
31 Aralik 2011 1,8889 2,4438

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal
varlik ve yikimliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na gevrilmektedir. Gergege uygun
degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergede uygun
degerin belirlendigi tarinteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden élglilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Bagina Kazang

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina geg¢mis yil karlarindan dagittiklari “obedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendiriime tarihi

arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Kiralama

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira ddemelerinin
bugiinkii degerinden disik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kargi olan yikimlGlik, bilangoda finansal
kiralama yukumlaligu olarak gosterilir. Finansal kiralama &demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
ylkimligindeki azaligi saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi
lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen
genel borglanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan édemeler, kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Tlrkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gdsterdidi icin finansal bilgilerini bollimlere gére
raporlamamistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari yil vergi yikimluligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig
tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gdsterir. Sirket'in cari vergi ylkimlGligi bilango tarihi
itibartyla yasallagsmig ya da 6nemli 6lgtide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmisgtir.

Ertelenmis vergi yikumldliga veya varligi, varliklarin ve yakimlGluklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikimlGlikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tlimi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya ylkimliliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin
ertelenen vergi yukimlulagu veya varligi hesaplanmaz.
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Ertelenmis vergi yakumlUltkleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tlimi igin hesaplanir. Bu tlir yatirnm ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari. yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenen vergi varliinin bir
kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadi§i éi¢lide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yikimliliklerin yerine getirildigi dénemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya 6nemli 6lglide kanunlagmis vergi oranlari (vergi
duizenlemeleri) izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlilliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in
bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yikdmlillklerini yerine getirmesi igin tahmin
ettigi ydntemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlUlikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimltliklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yikimlGllklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yakimlGluklerini net bir esasa bagli bir sekilde
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan Gzkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, yokimlllik ve sarta badli borglarinin gergede uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gz dniinde bulundurulur.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.
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Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Efektif kasasi 878 5.518
Bankalar 118.852 8.064.712
119.730 8.070.230

3.  ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

4. IS ORTAKLIKLARI
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

6.  NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Efektif Kasasl 878 - 5.518
878 - 5.518

1. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K / Z’A YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2011 - Yoktur.)
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8. BANKALAR
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 118.851 1 25.791 24
Vadeli mevduat - - 6.905.557 1.133.340
118.851 1 6.931.348 1.133.364

9.  TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

10.  SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

11.  FAKTORING ALACAKLARI VE BORGLARI

Faktoring Alacaklan

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Yurtici iskontolu faktoring alacaklari 84.658.273 -
Kazaniimamis faiz gelirleri (4.158.259) -
80.500.014 -

Faktoring Borglari
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Yurtici faktoring borglari 55.170 -
55.170 -

Faktoring misterilerine borglar, faktoring misterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina

yatiriimamis tutarlari ifade etmektedir.
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12.  ALINAN KREDILER

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Alinan krediler 63.818.032 -
Bankalardan alinan krediler 57.502.124 -
Faktoring sirketlerine borglar 6.296.727 -
Faiz tahakkuku 19.181 -
63.818.032 -

13.  KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR VE BORGLAR
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

14.  TAKIPTEKi ALACAKLAR
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

15.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

16.  VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

17.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

18.  ISTIRAKLER (Net)
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

19. i ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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20. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

Arsa ve Mobilya ve
Maliyet Binalar Tagitlar  Demirbaglar Toplam
1 Ocak 2011 Agilig Bakiyesi 507.500 185.467 402.548 1.095.515
ilaveler - - - -
Cikislar (507.500) (185.467) (394.721)  (1.087.688)
Transfer - -- - --
31 Aralik 2011 Kapanis Bakiyesi - - 7.827 7.827
llaveler - - 229.260 229.260
Cikislar - - - -
Transfer - -- - --
31 Aralik 2012 Kapanis Bakiyesi - - 237.087 237.087
Birikmig Amortismanlar
1 Ocak 2011 Agilig bakiyesi 42.292 70.896 292.877 406.065
Amortisman gideri 1.890 1.890
Cikislar (42.292) (70.896) (287.476) (400.664)
Transfer
31 Aralik 2011 Kapanis Bakiyesi - - 7.291 7.291
Amortisman gideri - - 19.549 19.549
Cikislar - - - -
Transfer
31 Aralik 2012 Kapanis Bakiyesi - - 26.840 26.840
Net Kayith Deger
1 Ocak 2011 465.208 114.571 109.671 689.450
31 Aralik 2011 - - 536 536
31 Aralik 2012 - - 210.247 210.247




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikgeTUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

21.  MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

Maliyet Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2011 Acilig Bakiyesi 38.259 1.620 39.879
ilaveler - - -
Cikiglar - (1.620) (1.620)
Transfer - - -
31 Aralik 2011 Kapanis Bakiyesi 38.259 - 38.259
ilaveler 43.668 - 43.667
Cikislar - - -
Transfer - - -
31 Aralik 2012 Kapanis Bakiyesi 81.927 - 81.927

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2011 Acihig bakiyesi 26.874 1.530 28.404
Amortisman gideri 8.052 - 8.052
Cikislar - (1.530) (1.530)
Transfer - -- --
31 Aralik 2011 Kapanis Bakiyesi 34.926 - 34.926
Amortisman gideri 12.031 - 12.031
Cikislar - - -
Transfer - -- --
31 Aralik 2012 Kapanis Bakiyesi 46.957 - 46.957

Net Kayith Deger

1 Ocak 2011 11.385 90 11.475
31 Aralk 2011 3.333 - 3.333
31 Aralik 2012 34.970 - 34.970
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22,

221,

VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI
Cari Donem Vergi Yiikiimliligu
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin vergi
yukimlllikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin
eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve
tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisuldlikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir. 2012
yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2011 - %20).

Tirkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2012 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden %20 oraninda
gegici vergi hesaplanmistir (2011 - %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dlstimek (izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye donk olarak, énceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirli bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda
dénem kapanisini izleyen dordlincl ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitiari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlarin en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa
senetleri ve riighan hakki satisindan dogan kazancin %75'lik kismi kurumlar vergisinden istisna edilmistir. istisnadan
yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden gekiimemesi ve
satig bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri, hesap doneminin kapandidi ay! takip eden dérdincu ayin 25.inci giini aksamina
kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
lizere kar paylari Uizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003
— 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Daditiimayip sermayeye ilave
edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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22.  VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI

22.1. Cari Donem Vergi Yiikiimliiliigi

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Raporlanan vergi dncesi kar 2.750.747
Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (%20) 550.149
Kanunen kabul ediimeyen giderlerin vergi etkisi (+) 12.783
Gegmis mali zararinin vergi etkisi (-) (162.603)
Diger indirim ve istisnalarin vergi etkisi (-) (6.694)
Cari donem vergi karsihg 393.635

22.2. Ertelenmis Vergi Varlhigi / (Yiikiimliiliigii)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yikimluliklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlari ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orani % 20'dir (2011 - %20). Bu nedenle ileriki dénemlerde
gerceklesecek gegici farklar (izerinden bilango metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yikimlGlUkleri
icin uygulanan oran % 20'dir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikimltlklerinin ydrarldkteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu agagidaki gibidir:

Kiimiilatif Gegici Farklar Ertelenmig Vergi

31 Arahik 2012 31 Aralik 2011 31 Araik 2012 31 Aralik 2011
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark 33.470 - (6.694)

33.470 - (6.694)

Ertelenmis vergi aktifi / (pasifi) hareketleri 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak, agilis bakiyesi - 45.323
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (6.694) (45.323)
31 Aralik kapanis bakiyesi (6.694)
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23.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN VARLIKLAR VE BORGLARI
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

24. DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Pesin ddenen vergiler - - 18.503
Pesin 6denmis giderler 168.093 -
Diger 5.189 - 353
173.282 - 18.856

25.  ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

26.  IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

27.  MUHTELIF BORGLAR

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Ortaklara borglar 5.983.205 - 14.000
5.983.205 - 14.000
28.  DIGER YABANCI KAYNAKLAR
31 Aralk 2012 31 Aralk 2011
TP YP TP YP
Saticilara borclar (*) 329.450 - -
Diger - - 2.327
329.450 - 2.327

(*) Tutarin 297.835.-TL'lik kismi iligkili taraflara ticari nitelikteki borclardir. (Not - 40.2)

-35-
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29. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Odenecek kurumlar vergisi 294.327 - -
Odenecek gelir vergisi 27.252 - 6.398
Odenecek BSMV 73.676 - 5.390
Odenecek damga vergisi 879 - 371
Odenecek sosyal giivenlik primleri 38.230 - 3.559
434.364 - 15.718
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Cari donem vergi karsiligi (Not - 22) 393.635 -
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) (99.308) -
Odenecek kurumlar vergisi 294,327 -

30. BORG VE GIDER KARSILIKLARI
Galisan Haklar Yiikiimliiliigii Karsihg
Kidem tazminati karsiligi
Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda, erkekler igin 60 yasinda),
askere gagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis stireci maddeleri gikartilmistir. Odenecek
tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 3.033,98 TL
(31 Aralik 2011- 2.731,85 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Sirketin galisma stiresi bir seneyi asan personeli bulunmamaktadir. Bu nedenle 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kidem
tazminati karsilig1 hesaplamamistir. (31 Aralik 2011 - Yoktur.)

31. SERMAYE BENZERIi KREDILER

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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32,

32.1.

32.2. Sermaye Yedekleri

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket'in hissedarlari ve sermaye igindeki paylari agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Tutan % Tutan %
inan Altinbas 4.250.000 % 50,00 4.250.000 % 50,00
Huseyin Altinbag 3.994.975 % 47,00 3.995.000 % 47,00
Altin Has Holding A.$. 85.000 % 1,00 85.000 % 1,00
Abdilhamit Yurt 85.000 % 1,00 85.000 % 1,00
Atilla Keskin 85.000 % 1,00 85.000 % 1,00
Vedat Bayat 25 % ,00
8.500.000 % 100,00 8.500.000 % 100,00

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

32.3. Kar Yedekleri

32.4. Gegmis Yillar Kar veya Zarar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Yasal yedekler

240.971

240.971

240.971

240.971

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Donem bagi bakiye 7.502 365.646
Onceki donem kari / (zarari) (687.563) (349.605)
Yasal yedeklere transfer - (8.539)
D6nem sonu (680.061) 7.502
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33.

33.1.

33.2,

33.3.

34.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Faktoring Gelirleri

1 Ocak -
31 Aralik 2012

1 Ocak -
31 Aralik 2011

31 Aralik 2012

Ifaktoring faiz gelirleri 6.924.209 337
Ucret ve komisyon gelirleri 679.954 100
7.604.163 437
Kredi Gelirleri
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
Kiralama Gelirleri
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
ESAS FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011

Personel giderleri (1.226.078) (272.989)
Ofis kira giderleri (268.327) (42.540)
Denetim ve danigmanlik giderleri (151.040) (74.581)
Tasit giderleri (124.894) (58.044)
Resim, harg ve noter giderleri (95.624) (43.853)
Ofis giderleri (50.579) (433)
Aidat giderleri (50.213) (16.655)
Banka masraf giderleri (43.473) (2.655)
iletisim giderleri (35.800) (4.346)
Temsil ve agirlama giderleri (31.841)
Amortisman ve itfa giderleri (31.580) (9.353)
Bilgi islem gideri (27.571) (14.417)
Sigorta giderleri (12.142) (4.265)
Seyahat giderleri (10.908)
ilan, reklam ve promosyon giderleri 620) (578)
Diger (61.303) (47.768)
(2.221.993) (592.477)
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35.

36.

37.

DIGER FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kambiyo kar! 1.027.630 205.020
Konusu kalmayan karsilik - 185.500
Bankalardan alinan faizler 199.425 124.210
Sermaye piyasasi islemleri karlari 45932
Sabit kiymet satis karlari 32.513
Kira gelirleri 27.000
Temettl gelirleri 25.314
Ters repo islemlerinden alinan faizler 2.69%4
Menkul kymetlerden alinan faizler 2.307
Diger 91 6.604
1.229.453 654.787
FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kullanilan kredilere ddenen faizler (2.530.818) (30.406)
Faktoring islemlerinden borglara 6denen faizler (137.603)
Ucret ve komisyon gideri (116.163)
Diger (3.556)
(2.788.140) (30.406)

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR

Yoktur. (1 Ocak - 31 Aralik 2011 - Yoktur.)
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38.  DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2012

1 Ocak -
31 Aralik 2011

Kambiyo zarari (1.072.736) (19.680)
Maddi duran varlik satis zarari (319.048)
Hisse senedi satis zarari (335.853)
(1.072.736) (674.581)

39.  HiSSE BASINA KAR/ (ZARAR)
1 Ocak - 1 Ocak -

31Arahk2012

31Arahk2011

Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 8.500.000 8.500.000
Net kar / (zarar) (TL) 2.350.418 (687.563)
Hisse basina kar / (zarar) (TL) 0,28 (0,08)

Sirket'in karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
40.  ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
40.1. lligkili Taraflardan Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)

40.2. iligkili Taraflara Borglar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Altinhas Holding A.$. (Ticari) 295.625

Altinbas Holding A.S. (Ticari) 2.210

Ortaklara borglar (Ticari olmayan) 5.983.205 14.000
6.281.040 14.000

40.3. iligkili Taraflara Yapilan Satiglar

Yoktur (1 Ocak — 31 Aralik 2011 — Yoktur ).
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40. iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)
40.4. iligkili Taraflardan Yapilan Aliglar

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Altinhas Holding A.$. 743.078 -
Ofis kira ve bina aidati 264.000 -
Muhtelif ofis demirbagi alimi 151.946 -
Danigmanlik hizmeti alimi 118.000 -
Kefalet komisyonu 116.163 -
Tasit kiralama 46.947 -
Muhtelif isletme gideri 28.715 -
Faiz 6demesi 17.307 -

Altinbas Holding A.S. 24.452 -
Tasit kiralama 20.168 -
Teknik destek 4.284 -

767.530 -

40.5. Ust diizey Yoneticilere Verilen Ucret ve Benzerleri

1 Ocak — 31 Aralik 2012 ddnemi igerisinde Sirket'in Ust diizey yoneticilerine ddenen (icret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari 220.000.-TL'dir (1 Ocak - 31 Aralik 2011 - 141.828 TL'dir.).

41.  KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

41.1. Bilango Dig Yiikiimliiliikler:

Alinan Teminatlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Alinan gekler 80.520.489 3.959.007
Alinan senetler 813.688 -
Diger 160.600 -
81.494.777 3.959.007

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

Sirketin bankalardan alip Uglinci sahislara verdigi teminat 56.653.-TL teminat mektubu bulunmaktadir.
(31 Aralik 2011 - 92.335.-TL)
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42.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
42.1. Finansal Risk Yonetimi Amaglar ve Politikalari
Sirket faaliyetleri sirasinda kredi riski , likidite riski, piyasa riskine maruz kalmaktadir.

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin yénetimindeki hedefleri,
politikalari ve suregleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi cergevesinin kuruimasindan ve gézetiminden genel olarak sorumluluk
sahibidir. Sirket'in risk yonetimi politikalar Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belilemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etmek icin olusturuimustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci, Sirket'in riskleri igin uygun risk limit kontrolleri
olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlari ve stregleri yoluyla,
disiplinli ve yapici bir kontrol ortami olusturarak, tim calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei
olmaktadir.

42.1.a.Kredi Riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in i¢ kontrol ve Muhasebe departmanlari
kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari iin belirli miktarda teminat talep etmektedir.

Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistiriimis olup, yénetimin
mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski strekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan
firmalar ile kredi iliskisi baslatimamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendiriimektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri
gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve mUsteri kredibilitesi dlgimlemesi de yapiimaktadir.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektérde yogunlagmamistir. Sirket'in maksimum kredi riski her
finansal varligin bilangoda gésterilen kayiti degeri kadardir.

42.1.b.Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini hem uygun vade
ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe
risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin
gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belilemek ve seyrini izlemek suretiyle surekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

42.1.c.Piyasa Riski
Tim alim satim amagli finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat degismelerinin
finansal varli§in degerini dlstrmesi riski seklinde ifade edilebilir. Bitlin finansal araglar makul degerle kaydedilir ve

pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amagli araglar kullanarak degisen pazar kosullarina gére kendisini koruma altina almaktadir.
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42,  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

421. Finansal Risk Yonetimi Amaglari ve Politikalar (Devami)

42.1.d.Déviz Kuru Riski
Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak degismesinden dogan
risktir. Sirketin gelir ve giderleri arasinda kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik tahminler ve
piyasa sartlari dikkate alinarak bu denge korunmaya calisiimaktadir.

42.1.e.Faiz Orani Riski
Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden
fiyatlandinildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, sabit veya degisken faiz oranlari
iceren varlik ve borglardan dolay! faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz
oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

42.2. Risk Yonetimi Agiklamalari

42.2.a.Kredi Riski

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:
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Alacaklar
Faktoring alacaklan Takipteki alacaklar Finansman kredileri Diger aktifler Bankalarda Vadeye kadar
tutulan elde tutulacak
31 Aralik 2012 iligkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf mevduat yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski(A+B+C+D+E) - | 80.500.014 - - 9.657 118.852
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - | 80.500.014 - - 9.657 118.852

B. Kosullari yeniden gorlistiimis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disukligune ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger dlsUklUgine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dlstkIGga (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

- Vadesi gegmemis (br(t defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

E. Bilango dig! kredi riski iceren unsurlar

44-




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikgeTUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Alacaklar
Faktoring alacaklan Takipteki alacaklar Finansman kredileri Diger aktifler Bankalarda Vadeye kadar
tutulan elde tutulacak
31 Aralik 2011 iligkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf mevduat yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski(A+B+C+D+E) - - - - 18.856 8.064.712
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - - 18.856 8.064.712

B. Kosullari yeniden gdriistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disikligine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger distklugtne ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger duistklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger duistklugi (-)

- Net dederin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

45-




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikgeTUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

42.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYIi (Devami)

42.2. Risk Yonetimi Agiklamalari (Devami)

42.2.b.Likidite Riski
Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sdzlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirketin finansal
ylkamlGltklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar s6zlesmeye bagli iskonto

edilmemis nakit akimlaridir.

31 Aralik 2012 Tarihi itibariyle;

Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri toplami kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 63.873.202 63.873.202  63.873.202 -
Alinan krediler 63.818.032 63.818.032 63.818.032 -
Faktoring borglari 55.170 55.170 55.170 -
Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler Degeri toplami kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 6.747.019  6.747.019 763.814  5.983.205
Muhtelif borglar 5.083.205  5.983.205 - 5.983.205
Diger yabanci kaynaklar 329.450 329.450 329.450 -

Odencek vergi ve

yikomlgilikler 434.364 434.364 434.364 -




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikgeTUrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

42.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

42.2. Risk Yonetimi Agiklamalari (Devami)

42.2.b.Likidite Riski (Devami)

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle;

Sozlegsme
uyarinca
nakit
Defter cikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri toplami kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler - - - -
Alinan krediler - - - -
Faktoring borglari - - - -
Sozlegsme
uyarinca
Sozlesme nakit
Uyarinca Defter cikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Beklenen vadeler Vadeler Degeri toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 32.045 32.045 18.045 14.000 32.045 -
Muhtelif borglar 14.000 14.000 - 14.000 14.000 -
Diger yabanci kaynaklar 2.327 2.327 2.327 2.327 -
Odencek vergi ve 15.718 15718 15718 15.718 -
yukumldlukler
42.2.c.Doviz Kuru Riski

Sirket'in d6viz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarlilik analizi asagida agiklanmaktadir:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle TL, yabanci para birimi kargisinda ayni anda %10 oraninda degder kaybetseydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve ylkimliliiklerden dogan net kur farki kari sonucu
vergi dncesi donem net kar/zarari -0- TL (31 Aralik 2011 - 133.336 TL daha dlslik) daha dusUk/yiiksek olacaktl.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ddviz cinsinden varliklar 1 1.333.364
Déviz cinsinden yukimllikler (-)
Net doviz pozisyonu 1 1.333.364
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DOViZ POZiSYONU TABLOSU

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

TL ABD TL ABD
Karsiligi Dolari AVRO Karsiligi Dolan AVRO

1. Ticari Alacaklar - - - - - -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

hesaplari dahil) -- -- - | 1.333.364 - | 705794
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- - -- - --
3. Diger - -- - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) - - - | 1.333.364 - | 705.794

5. Ticari Alacaklar - - - - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -

7. Diger - - - - - -

8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - -

9. Toplam Varliklar (4+8) - - -| 1.333.364 -~ | 705.794

10. Ticari Borglar - - - - - -

11. Finansal YUkumltlikler - - - - - -

12a. Parasal Olan Diger Yukimluliikler - - - - - -

12b. Parasal Olmayan Diger Y Ukumluliikler - - - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - - - - - -

14. Ticari Borglar - - - - - -

15. Finansal YUkumltlikler - - - - - -

16a. Parasal Olan Diger Yukimlulikler - - - - - -

16b. Parasal Olmayan Diger Y ikumluliikler - - - - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - -

18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) - - - - - -

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yuikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - -

19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - -

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - -

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiiktimluliik)

Pozisyonu (9-18+19) - - - | 1.333.364 -| 705.794
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(I+2a+5+6a-10-1-12a-14-15-16a) - - - | 1.333.364 - | 705794

22. Doviz Yikimliliklerinin Hedge Edilen
Kisminin Tutari - - - - - -
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Déviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu

31 Aralik 2012

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci
paranin
deger
kazanmasi

Yabanci
paranin
deger
kaybetmesi

Yabanci
paranin
deger
kazanmasi

Yabanci
paranin
deger
kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ydkimliligu

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

Avro’nun TL karsisinda % 10 degigsmesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkimlUlugi

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

GBP'nin TL kargisinda % 10 degigmesi halinde:

7- GBP doviz net varlik/yikimliligu

8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (11+12)

Diger doviz'in TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

10- Diger ddviz net varlik/yikimltligu

11- Diger riskinden korunan kisim (-)

12- Diger Net Etki (11+12)

TOPLAM (3+6+9+12)

Ddviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2011

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci
paranin
deger
kazanmasi

Yabanci
paranin
deger
kaybetmesi

Yabanci
paranin
deger
kazanmasi

Yabanci
paranin
deger
kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimliligu

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

Avro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varliklyakamltlagi

(70.579)

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

(70.5755

GBP'nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

7- GBP déviz net varlik/yikimliligu

8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (11+12)

Diger doviz'in TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

10- Diger déviz net varlik/ylkimllligu

11- Diger riskinden korunan kisim (-)

12- Diger Net Etki (11+12)

TOPLAM (3+6+9+12)

70.579

(70.579)
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42.2.d.Faiz orani riski

1 Ocak - 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2011 dénemleri iginde finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin
faiz oranlari agagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011

ABD ABD

Dolan AVRO GBP TL Dolan AVRO GBP TL
Varliklar
Vadeli mevduat - %15 -- % 8,00 % 9,00 - -- 9,43
Faktoring alacaklar - - - % 21,36 - - - -
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler -- - - % 10,65 - - - -

Faiz orani riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarli finansal enstriimanlari asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2012 | 31 Aralik 2011

Sabit faizli finansal araglar 16.790.437 8.038.897
Vadeli mevduat - 8.038.897
Faktoring alacaklari, net 80.500.014
Alinan krediler (-) (57.521.305)
Faktoring borglari (-) (6.188.272)

Degisken faizli finansal araglar
Faktoring alacaklari, net

Alinan krediler (-)

Faktoring borglari (-)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle faiz baz puani 100 puan artsaydi, yani faiz oranlari %1 artsaydi, ve diger tim degiskenler
sabit kalsayd, sabit faizli finansal araglardaki faiz degisiminden dolay net faiz geliri ortaya gikmis olacakti ve bu
durumda vergi dncesi dénem net kari 167.904 TL daha fazla olacakti. (31 Aralik 2011 - dénem net kar1 80.389 TL daha
fazla olacakti.)
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42,

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

42.3. Sermaye Yonetimi

43.

Sirket, sermaye yo6netiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket'in sermaye yapisi borglar, nakit
ve nakit benzerleri ve 32 no'lu notta agiklanan gikariimis sermaye ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in Ust yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda st yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinffiyla
iliskilendirilebilen  riskleri degerlendirir ve Yoénetim Kurulu'nun kararina bagll olanlari  Yénetim Kurulu'nun
degerlendirmesine sunar.

Sirket, sermaye yeterliligini borg / dzsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
6zsermayeye bollinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterilen kredileri, ticari ve diger borglar igerir) distimesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Toplam borglar 70.463.290 32.045

Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (119.730) (8.070.230)

Net borg 70.343.560 (8.038.185)

Toplam dzsermaye 10.411.328 8.060.910

Borg /6zsermaye orani 6,756 (0,997)
FINANSAL ARAGLAR

Rayic bedel, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonilli taraflar arasindaki bir cari
islemde el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayi¢ bedel
tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Sirket"in
bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini dlisinmektedir.

Finansal varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi
ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
dnemsenmeyecek dlglide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukimlliikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi

sebebi ile ddnem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yikumldliklerin, kisa vadeli
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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44.  BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu 11 Ekim 2012 tarihli Yénetim Kurulu karari ile 30.000.000.-TL nominal dederine kadar seriler
halinde nitelikli yatinmcilara tahvil ihra¢ edilmesi karari almigtir. Bu karar dogrultusunda ihra¢ edilecek toplam
30.000.000.-TL nominal degerli tahvillerin 1.Seri 15.000.000.-TL nominal dederli kisminin 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon
odemeli degisken faizli 20 Subat 2013 vade baslangi¢ tarihli olacak sekilde 19 Subat 2012 tarihinde satisi
gerceklestirmistir.

Sirket Yénetim Kurulu 18 Subat 2012 tarihli Yonetim Kurulu karari ile 2. Seri 15.000.000.-TL nominal degerli 2 yil vadeli
3 ayda bir kupon ddemeli degisken faizli tahvil ihracina ve sdzkonusu ihrag islemi igin is Yatinm Menkul Degerler

A.S.’nin yetkilendirmesine karar vermistir. 2. Seri tahvil ihraci rapor tarihi itibariyle gerceklesmemistir.

45. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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|- SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket Unvani

Ticaret Sicil Numarasi

Vergi Sicil Numarasi

Kurulus Tarihi

Sermaye

Adres

Telefon Numarasi

Faks Numarasi

Ak Faktoring Anonim Sirketi

544751

110031462

18.09.1992

8.500.000.-TL

Biiyiikdere Cad. Oz sezen Is merkezi C Blok Kat:9 Esentepe Sisli / istanbul
(0212) 527 31 31

(0212) 526 31 26

internet Adresi www.akfactoring.com.tr
Ortaklik Yapisi:
31 Aralik 2012
Tutan %
inan Altinbas 4.250.000 % 50,00
Hiseyin Altinbas 3.994.975 % 47,00
Altin Has Holding A.$. 85.000 % 1,00
Abdilhamit Yurt 85.000 % 1,00
Atilla Keskin 85.000 % 1,00
Vedat Bayat 25 % ,00
8.500.000 % 100,00
Ust Diizey Yoneticiler:
Adi Soyadi Unvani
Inan ALTINBAS Yonetim Kurulu Bagkani
Huseyin ALTINBAS Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi
Cemil OZDEMIR Yonetim Kurulu Uyesi
Vedat BAYAT Genel Middr -Yonetim Kurulu Uyesi
Ayhan KOG Mali Isler MadrG
Didem KORKMAZ Finansman Muduri



http://www.akfactoring.com.tr/
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|- SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Personel Sayisi : 28
Subeler ve Temsilcilikler : Yoktur.
istirakler ve Bagh Ortakliklar : Yoktur.
Il. MUHASEBE KAYITLARI

a) Ekte sunulan 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar ile ayni tarihli finansal bilgi igeren ve érnekleme yoluyla test edilen
istatistiki veriler, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmeligin
24.maddesinin 2. fikrasi uyarinca belirlenen sekil ve kapsam gergevesinde diizenlenmis olup, Sirket kayitlari ile tutarlidir.

b) Sirket 2012 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirlirlige giren
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya
Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve icerigi Hakkinda Tebli§ kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS)
Uygun olarak muhasebelegtirmistir.

¢) Buna ek olarak 2012 yili faaliyetlerinin muhasebelestiriimesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik’e
dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama,

Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
hakamleri uygulanmistir.

lll. IDARI YUKUMLULUKLER

a) Yapilan faktoring islemlerinin; “Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”e uygunlugu:

Finansal tablolarin bitini (zerinde yiiritilen denetim galismalari gergevesinde, 6rnekleme yontemi ile segilen faktoring
islemlerinin incelenmesi neticesinde, “Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararame ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik’e uygun olmayan herhangi bir isleme
rastlanmamistir.

b) “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” in
26 nci maddesinin 2 Numarali fikrasi ¢ercevesinde, ekte sunulan 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar ile ayni tarihli
finansal bilgi iceren ve drnekleme yoluyla test edilen istastistiki veriler ile BDDK’ya raporlanan finansal tablolar
arasinda asagida agiklanan siniflandirma farki haricinde herhangi bir fark bulunmadigi tespit edilmistir.

Sirket BBDK'ya raporladigi 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda 294.327.-TL ddenecek kurumlar vergisini “10.3 Diger

Karsiliklar’ hesap kaleminde gostermistir. Soz konusu tutar ekli finansal tablolarda “IX. ODENECEK VERGI VE
YUKUMLULUKLER” hesap kalemi iginde gésterilmistir.
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Ill. iDARI YUKUMLULUKLER (Devami)

c) Sirket'in denetim doénemi boyunca gercgeklestirdigi faaliyetleri ve iglemleri dolayisiyla gereken diger bilgi ve
belgeleri ilgili kamu otoritelerine gonderip gondermedigi veya gerekli izinleri alip almadig:

Sirket 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap déneminde gerceklestirdigi faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla gereken diger bilgi ve
belgeleri kamu otoritelerine gdndermis ve gerekli izinleri almistir.

d) Sirket biinyesinde ve varsa subeleri ile temsilciliklerinde, amacina ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun islem tesis
edilmesine yonelik i¢ kontrol sisteminin olusturulup olusturulmadig:

Gergeklestirilen denetim galismasinda Sirketin i¢ kontrol sistemi genel hatlari ile gézden gegirilmistir. Yapilan ¢alisma, Sirketin
ic kontrol yapisinin unsurlarinin anlagilimasini icermekte birlikte i¢ kontrol sistemi Uzerinde bir glvence veya i¢ kontrol
sistemindeki 6nemli eksiklikleri belilemeye ydnelik degildir. Bu gergevede yapilan incelemede, i¢ kontrol yapisina iligkin olarak
gozlemlenebilecek 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

e) Sirket veya yoneticileri hakkinda, denetim déneminde agilan davalar ve dava sonuglari:

Sirket ve Sirket Yoneticileri (Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Yardimeilari ile bunlarin disindaki birinci derece imza
yetkisine haiz kisiler) ile ilgili davalar konusunda Sirket Avukatlarindan ve Yoneticilerinden beyan yazilari alinmistir. Alinan
beyan yazilarinda denetim déneminde S$irket ve Yoneticiler hakkinda acgilmis herhangi bir davanin bulunmadigi
belirtilmektedir.

f) Islemlerin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda
Yoénetmelik”in 23. Maddesinde belirlenen iglem sinirina uygunlugu:

ilgili mevzuat geregince faktoring sirketlerinin fon kullandinmindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutari 6zkaynaklarinin 30
katini asmamalidir. Yapilan denetim galismasinda, Sirket'in faktoring islemlerinin ilgili mevzuatta belirlenen oransal sinirlara
uygun oldugu tespit edilmistir.

IV. DONEM SONRASI GELISMELER

Sirket Yénetim Kurulu 11 Ekim 2012 tarihli Yonetim Kurulu karari ile 30.000.000.-TL nominal degerine kadar seriler halinde
nitelikli yatinmcilara tahvil ihrag edilmesi karari almistir. Bu karar dogrultusunda ihrag edilecek toplam 30.000.000.-TL nominal
degerli tahvillerin 1.Seri 15.000.000.-TL nominal degerli kisminin 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon édemeli degisken faizli 20 Subat
2013 vade baslangig tarihli olacak sekilde 19 Subat 2012 tarihinde satisi gergeklestirmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 18 Subat 2012 tarihli Yonetim Kurulu karari ile 2. Seri 15.000.000.-TL nominal degerli 2 yil vadeli 3 ayda

bir kupon 8demeli degisken faizli tahvil ihracina ve sézkonusu ihrag islemi igin is Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin
yetkilendiriimesine karar vermigtir. 2. Seri tahvil ihraci rapor tarihi itibariyle ger¢eklesmemistir.
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V. YONTEM

Finansal tablolar (izerinde yapilan denetim calismasi BDDK'nin yayimladi§i denetleme ilke, esas ve standartlarina uygun
olarak gerceklestirilmistir. S6z konusu standartlar, denetim calismasinin finansal tablolarda énemli yanligliklarin bulunup
bulunmadigina dair makul 6lglide glivence saglayacak sekilde planlanmasini ve gergeklestiriimesini dngérmektedir. Bir
denetim calismasi finansal tablolarda yer alan tutarlari ve agiklamalari destekleyen kanitlarin drnekleme metodu ile
incelenmesini igerir. Bir denetim galismasi ayni zamanda, kullanilan muhasebe prensiplerinin ve yonetim tarafindan yapilan
6nemli tahminlerin incelenmesini ve finansal tablo sunus seklinin bir butlin olarak degerlendiriimesini de igerir.

IIl. bélimde yer alan “idari Yikiimlilikler” icinde yer alan konulara iliskin calismalar ise finansal tablolarin biitiinii iizerinde
yapilan denetim galismasinin gergevesinde érnekleme yoluyla yapilan kontrollere, Sirket yénetiminden alinan beyanlara ve
avukat teyit mektuplarina dayandiriimis olup, Sirket'in islemlerinin timi (zerinde glivence vermeye yonelik olarak
gerceklestiriimemistir. Ancak, eger varsa, galismalar sirasinda dikkate gelen énemli hususlara ilgili bdlimlerde yer verilmigtir.

Denetim galismasi yurttillirken yeterli ve gerekli sayida denetim kaniti toplamak igin finansal tablo kalemlerinin niteligi, hacmi
ve bu tekniklerin ozellikleri géz &éninde bulundurularak ilgili olduklar Glgiide sayim ve envanter incelemeleri, belge
incelemeleri, gézlem, bilgi toplama, dogrulama, karsilastirma, aritmetik ve analitik inceleme denetim teknikleri uygulanmistir.
Ayrica, Yonetim Kurulu ve Genel Kurul tutanaklari incelenmis, Sirket yonetiminden genel temsil mektubu ve Sirket
avukatlarindan hukuki davalara iliskin beyan mektubu alinmistir.

VI. ONERILER

Sirket'le ilgili olarak belirtiimesi gerekli gérilen 6nemli herhangi bir husus bulunmamaktadir.




