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__ ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
. FINANSAL TABLOLARA AIT BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

»

Ak Factoring Hizmetleri Ticaret Anonim $Sirketi
Yénetim Kurulu‘na,

Ak Factoring Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Jirket”) 31 Arahk 2011 tarihi itibariyla hazirlanan
bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayict notlarin bir $zctini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumiuluguna Higkin Agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayi Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plant
ve [zahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig'e, Tiirkiye
Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger
yonetmelik, teblif ve genelgeler ile Bankaalik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suiistimal dolaysiyla dnemlilik arz eden OSlgiide yanhs bilgi
iermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir ig kontrol sistemi olugturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumlutuguna Hligkin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak tizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar iizerinde
goriig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalarda Bagmmsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelik ve Uluslararas:1 Denetim Standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin
onemlilik arz cdecek dlgiide bir hata igermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz
denetim planlanmus ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
finansal tablo agiklama ve dipnotlan hakkinda denetim kamiti toplamaya yonelik denetim teknikleri
uygulanmug; bu teknikler istihdam etti§imiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmug, ancak, duruma
uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin ctkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmigtir. Ancak,
amactmuz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, $irket ydnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Agafida belirtilen bagimsiz denetim goriigiiniin
olugturulmast igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.

DEGE
ULUSLARA| ENETIM VE

YEMINLI mALMOSalinT Ik ONiIM SIRKET]

ﬁ Mimat Sinan Mah. Mimar Sinan Cad. Birik is Merkezi No: 206 Kat: 1 hiturk
Cekmekdy /istanbul T: +90 216 641 6005 F. 641 6004 www [itutkey.com
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__ ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE YMM AS.

Bagmsiz Denet¢i Goriigii:

— Gorligimiize gore, iligikteki finansal tablolar, biitlin dnemli taraflaniyla, Ak Factoring Hizmetleri Ticaret

Anonim $Girketi'nin 31 Arahk 2011 tarihi itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
— doénemine ait faaliyet sonuglan ile nakit akimlarmi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblif ve genelgeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadar.

ARTI DEGER ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM ve YMM A S.
Istanbul, 23.03.2012

== Murat ERISTI P
Sorumiu Ortak, Bagdenetci
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ﬁ Mimar Sinan Mah. Mimar Sinan Cad. Sirfik iy Merkezi No: 206 Kat: 1 -
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AK FAKTORING HiZMETLER] TICARET ANONIM SIRKETi
31.12.2011 VE 31,92.2010 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLAR

TURK LiraSI
Bafimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
. Gegmis Gegmis

AKTIF KALEMLER 31.12.2011 31122010
Dipnot TF YP Toplam ™ YP Taplam
i NAKIT DECERLER 6 5518 - 5.518 474.326 - 474.326
I GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net} 7 - - - 321.300 - 321.300
21 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - -~ - -
22 Gergefe Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansiilan Olarak Siruflandinilan F¥ - - - 321.300 ~ 321300
23 Alim Satum Amagh Tirev Finansal Varliklar - - - - - -
IIL BANKALAR & 6,931,348 1.133.364 8.064.712 3.086.338 4.177 3.090.515
V.  TERS REPQO I$LEMLERINDEN ALACAKLAR 9 - - - - - .
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR {Net) 10 - - - - - -
V1l  PAKTORING ALACAKLARI 1 - - - 135.200 - 135.200
6.1  lIskontelu Faktoring Alacaklan - - - 135.200 . 135,200
611  Yurtigi - - - 135.200 - 135.200
612  Yurt D - - - - — -
613  Kazanitmanug Gelirler {-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklan - - - - _ _
621 Yurtigi - - - - _ _
622 YurtDhg - - - - - -
VIL  FINANSMAN KREDILERE 12 - - - - - -
21 Krediler - - - - - -
7.2 Kredi Kartlan - - - - - -
) Taksith Ticari Krediler - - - - - -
VIIL  KiRALAMA ISLEMLERI 13 - . - - - .
8.1 Kiralama iglemlerindan Alacaklar - - - - - .
8.1.1  Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - .
812  Faaliyet Kiralamas: Alacaklan - - - - - -
813  Diger - - - - - -
814  Kazamimamsg Gelirler () - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatimmiar - - - - - -
8.3 Kiralama iglemieri Igin Verilen Avanslar - - - - - .
IX.  TakiPTEKI ALACAKLAR L} - - - - -~ -
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklan - - - 1.991.485 - 1.991.485
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - .
9.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - _
94 Ozel Kargiliklar (-) - - —| ¢1.991.485) -|  £1.091.485
X RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 15 - - - - -~ -
100 Gergefte Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
102 Nakit Akis Riskinden Korunma Amachlar — - - — - -
103 Yurkdigindaki Net Yatinm Riskinden Kerunma Amaghlar — - - — - -
X1 VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net} 16 - - - - - -
Xll.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 17 - - - - - .
XIIL.  ISTIRAKLER {Net} 18 - - - - - -
X1V, [5 ORTAKLIKLARI (Net) 19 - - - - - _
XV. MADDIi DURAN VARLIKLAR {Net) 0 536 - 536 689.450 - 659450
XVI, MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net) n 3.333 - 3.333 11475 - 11475
161 Gerefiye - - - - - -
162  Diger 3.333 - 3.333 11475 - 11475
XVIL. ERTELENMIS VERGI VARLIGL 2 - - - 45.323 - 45.323

XVIIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE 23
ILISKIN VARLIKLAR (MNet} - - - - - -
181  Sahg Amagh - - - - - .
182  Durdurulan Faaliyetlere itigkin - - - — — _
XIX. DIGER AKTIFLER 24 18.856 - 18.856 629.280 - 629280
AKTIF TOPLAMI £.955.591 1133354 B.092.955 5.392.692 4.177] 5396869
ARTHDEGER
ULUSLARA DENETIM VE

YEMINLI MA! Ik ANONIM SIRKETI

Tligikteki dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz pargasin olugturur.
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AK FAKTORING HIZMETLERI TECARET ANONEM 5IRKET]
31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR
TURK LiRASI
Bapamsiz Denetimden Bajimmz Denetimden
Gegmig Gegmig
PASIF KALEMLER 31.12.2011 31122009
Dipnot TP YP Toplam TP YP Taplam

L ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUXUMLULUKLER 15 - - - - - -
1. ALINAN KREDILER 12 - - - 120.253 - 120.253
NI FAKTORING BORGLARI 11 - - - - - -
1v. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 13 - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglan - - _ - - -
4.2 Faaliyvet Kiralamasi Borglan - - . - _ .
4.3 Diger - - - - - -
14 Ertelentnig Finansal Kiralama Giderleri (-} - - - . - _
V. iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net} 2% - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varhga Dayal Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - .
VL. MUHTELIF BORCLAR 17 16.327 - 16.327 9.468 - 9.465
VIL. DICER YABANCI KAYNAKLAR bi} - - - - -~ -
7.1 Mevduat - - _ _ _ _
7.2 Diger yabanc kaynaklar - - - - _ -
VIl RISKTEN KORUNMA AMAGL] TUREY FINANSAL YUKUMLULOKLER 15 -~ - - - - -
B.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - . - .
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - .
B3 Yurtdigindaki Net Yatrim Riskinden Korunma Amaghlar - - _ - . _
1X. ODENECEK VERG! VE YOKUMLULUKLER 2% 15.718 - 15.718 12491 -~ 12491
X BORS VE GIDER KARSILIKLARI] 30 - - - 6.184 - 6.154
16.1  Yeniden Yapilanma Karsiif - - - - - -
102 Cahgan Haklan Yikimiiligo Kargilig - - - 6.154 - 6154
103 Diger Karphklar - - - - - -
XL ERTELENMIS VERGI BORCU 2 - - - - - -
X SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

{LISKEIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) n - - - - - -
121 Satis Amagh - - - - - -
122 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - _ - _ _ .
X1i, SERMAYE BENZERI KREDILER 31 - - - - - .
x1v. OZKAYNAKLAR k¥ 8.060.910 - §.060.910 5248473 - 5.248.473
141 Odenmg Sermaye 321 8.500.000 - 8500000  5.000.000 -| 5000000
142 Sermaye Yedekleri 322 - - . — _ .
1421 Hisse Senedi Ihrag Primtleri - - - - _ .
14.2.2 Hisse Senedi Iptat Karlan - - - _ - .
1423 Menkul Degerler Degierleme Farklan - - - - — .
1424 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlhiklar Yeniden Degerleme Farklati - - - - - -
1425 lstirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
142.6 Riskten Korunma Degerleme Farklan (Etkin kisun) - _ - _ - B
1427 Sahg Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iligkin Duran Varhklarin

Birikmiy Degerleme Farklan - ~- - - - -~
14.2.8 Diger Sermaye Yedekleri - _ - _ _ .
143  Kér Yedekleri 323 240.971 - 240971 232432 - 232432
1431 Yasal Yedekler 240.971 - 2401971 232.432 - 232452
14.3.2 Statii Yedekleri - - - - - -
1433 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
14.3.4 Diger Kar Yedekleri - - _ - _ .
144 Kir veya Zarar {680.081) -| (80061 16.041 - 16.041
1441 Gegmis Yallar Kir veya Zaran 324 7502 - 7.502 365.646 - 365646
14.4.2 Ddnem Net Kdr veya Zarat) (687.563) - (687,563} (349.605) - (349.605)

PASIF TOPLAMI B.092.955 - 5.092.955 5.396.869 - 5.396.869

ULUSLARA ol
YEMINLI MAL| 10 2 OENERIM ve

Iigikteki dipnotlar bu finansal tablolann aynilmaz parcasi olugturur.
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AK FAKTORING HiZMETLERI TICARET ANONIM S$iRKETI
31.12.2011 VE 31122000 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AT GELIR TABLOLARI

_ _ _ TURK LIRASI
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagamsiz Bafimsiz
Denetimden Gegmis| Denetimden Gecmis
Dipnot 01.01.-31.12.2011 01.01,-31,12.2010
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 13 437 2.252.481
FAKTORING GELIRLER} 331 s 437 2.252.481
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 337 2.037.858
111  iskontolu 337 2.037.858
112  Diger _ _
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan eret ve Komisyonlar 100 214633
121  Iskontolu 100 214,623
122  Diger - _
KREDI GELIRLERL 33.2 - -
11 Kredilerden Alinan Faizler — -
1.2 Barkalardan Alinan Faizler — -
13 Alinan Komisyonlar - _
KIRALAMA GELIRLERI 333 - -
1.1 Finansal Kiralama Gelirleri — -
12 Faaliyet Kiralamas Gelirleri - -
1.3 Kiralama Islemlerinden Ahinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI () 3 592477 (1.281.8149)
21 Personel Giderleri (272.989) {486.238)
22 Kidem Tazminati Karsihg Gideri _
23 Araghirma Geligtirme Giderleri -
24 Genel [zletme Giderleri {319.488) (795.576)
25  Diger _
tut.  DIGER FAALIYET GELIRLERI 35 654,757 406,365
31 Bankalardan Alinan Faizler 124.210 98.024
3.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler 2,694 -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler — -
331  Ahm Sabm Amagh Finansal Varhklardan _ _
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandiridan FY - -
333 Sanlmaya Hazir Finansal Varliklardan _ -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan _ -
a4 Temettii Gelirleri 25314 -
as Sermaye Piyasast islemleri Kin 45932 -
36 Kambiyo Iglemleri Kar 205.020 11.715
Az D.iger ] ] 251.617 296,626
IV. FINANSMAN GIDERLERI (- 3% (30,406) {986.779)
4.1 Kullarulan Kredilere Verilen Faizler (30.406) (396.048)
42 Faktoring [slemlerinden Borglara Verilen Faizler - {5%0.731)
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
44 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - —
45 Diger Faiz Giderleri - -
1.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
v, TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKiN OZEL KARSILIKLAR {-} 7 - {612.118)
VI, DIGER FAALIYET GIDERLERI () 38 1674.581) (212.212)
6.1 Menkul Degerler Deger Diigiig Gideri - {153.100%
6.2 Dran Varhiklar Deger Diagig Giderleri - -
6.3 Tiarev Finansal Iglemlerden Zarar - -
64  Kambiyo islemleri Zaran {19.680) {9.648)
6.5 Diger {654.501) {49.454)
VH., NETFAALIYET K/Z (1+...+4¥D) {642.240) (434.077)
VIIL.  BIRLESME I$LEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI - -
IX,  NET PARASAL POZISYON KARL/ZARARI - -
X SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VILHX) (642.240) 434.077}
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGIT 2) (45.323) 84.472
1.1 Can Vergi Kargihg 2 - {52.184)
11.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 22 45.323} 136.656
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 22 - _
xil,  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X2XI} (687.563) (349.605}
X1, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER {-) - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z DAT-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARQII.[CI (&} - -
XVI, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVXVD - -
XVII NET DONEM KARIZARARL (XIT+XVID (657.563) {349,605}
Hisse Bagina Kér / (Zarar) 39 (2,02) {1,75)

ligikteki dipnotlar bu finansal tablolann aynilmaz pargasiru olugturur.
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AK FAKTORING HIZMETLER] TICARET ANONIM SiRKETI
31.12.2611 VE 31.12.2010 TARTHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT OZSERMAYE DEGiSiM TABLOLARI
TORK LIRAST
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DECESIKLIKLER ! Odenmis | Yasal Yedek | Dénem Net |Gegmis Dénem Toplam
‘Dipnotlar | Sermaye Akgeler Kin / (Zaran) ;| Kan /{Zaran) Ozkaynak
ONCEKE DONEM : :
01.01.-31.12.2010
L Dinem Bay Bakiyesi 32 5.000.008 y2.584 1.458.490 (125.374) 6.422.700
Dénern igindeki Defigimler
1 Birlesmeden Kaynaklanan Artig/Azalig - - i . .
JER Riskten Korunma iglemlerinden Dejerierme Farklar - - i - »
1.1 Makit Akiz Riskinden Korunma - - v o -
1.2 Yurtdigindaki Net Yatinim Riskinden Korunma - -- - - ‘_i
1. Wenkul Degerler Degerleme Farklarn - - - - .
V. Maddi Buran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan - - - -
Vi letirakler, Bagli Ort. ve Ig Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senctleri - - - . _
VIl Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - -
VIn. Kur Farklart - - - - -
IX. Varhktarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - _ -
X. Varliklatin Yeniden Sruflandinilmasindan Kaynaklanan Depisiklik . - - - _
XL MNakden Gergeklegtirilen Sermaye At : = - - -
XIIL t¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirumu - . - - .
Xl Hisse Senadi fhract | - - - -
XIV. (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - -l - . -
XV, Hisse Senedine Diniigtirilebilir Tahviller -- - s - -
XVIL Sermaye Berzeri Krediler -- - - - -
XV Konselidasyon kapsamina alinan bagh ortaklik sermaye arhip - - N - - _
XVIL  Dbtem Net Kan veya Zaran - (349.608); - (349.605)
XIX.  Kir Dagtim - 120848|  (1.458.490 404020;  {82a.622)
XIx.1 Dagiulan Temetty - - -- (B24.627) {824.622)
XIX.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - a2 - 139848 - [139.848) .
XIX.3  Diger - - {1.458.4%0) 1.458.450 -
XX, Ana ortaklik digy paylar - .. _ . .
Ditnem Sonu Bakiyesi (I+1¥+. . +XVI+XVIIXIX) 5.000.00¢ 232.432 {349.605) I65.646 5248473
CARI DONEM
01.01.-31.12.2011
1. Onceki Dinem Sonu Bakiyesi 32 5.000.00¢ 131.432 {349.605) 345.646 5.248.473
Dinen leindeki Degisimler !
1. Birlegmeden Kaynaklanan Artig/Azahg -- --: - - .
. Riskten Karunma Iglemlerinden Degerleme Farklar - -| - - -
1.1 Wakit Akis Riskinden Korunma - - - -
ma Yurtdigindaki Net Yatinim Riskinden Korunma - - - . .
v, Menkul Degerler Degerleme Farkiar - - = .
V. Maddi Curan Varliklar Yeniden Degerlame Farklan - - - -
VI tstirakler, Bagh Ort. ve Iy Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - . -
VIL Menkul Deperler Dagarlems Farklan - - - . .
VIIL kaur Farklan -- - -- - -
1X. Varhklarin Elden ikanlmasindan Kaynaklanan Degigiklik - - -- - -
X, Varhiklarin Yeniden Simiilandintmasindan Kaynaklanan Degigiklik i - . - _ -
X, Nakden Gergeklegtirilen Sermaye Artwom ' . " - _ _
X Iy Kaymaklardan Gergeklegtirilen Sermaye Artirom - - - -- -
XU Hisse Senedi Thracu - 3.500.000 . - - 3.500.000
X[V, (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farka ; - - - o -
XV Hisse Senedine Domugtimilebilir Tahviller - - - - -
XVL Sermaye Benzeri Krediler - - - - -
XV, Konsohdasyon kapsamuna alinan bagh ectaklik sermaye artisi - - - - -
XVII.  Dénern Net Kérl veya Zaran : -- - (6B7 563} - (687.563)
XIX.  Kar Dagiim - - 8.539 349.605: (358.144) -
XIX.1  Pagmilan Temettii - - - -
XIX.2  Yeadeklere Aktarilan Tutarlar 32 - 8539 349 605 (358. 1447,
XIX3  Diger - - - -
XX, Ana ortaklik digi paylar - - . -
Diinem Sonu Bakiyesi (I+l+111+  +X¥V+XVI+XVID 8.500.000 240.9M (687.563}i 7.502: 8.060.910

flisikteks dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olugturur.
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AK FAKTORING HIZMETLERI TICARET ANONIM SIRKETi
31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

* TURK LIRASI

BAROTSIZ
Denetumden Bagamsiz
Gegmis Denetimden Gegmemis

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.2010

11

111
112
113
1.1.4
115
116
1.1.7
118
119

12

1.2.1
1.2.2
123
1.24
125
126

21
22
23
24
25
26
27
28
25

1I.

31
32
33
34
35
36
37
38
3.5

1L

Vi

VI

ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI

Fsas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kin
Alman Faizler / Kiralama Gelirleri [+)

Kiralama Giderleri (-}

Alinan Temellaler

Alinan Ucret ve Komisyonlar

Elden Edilen Diger Kazanglar

Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacakiaz

Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler

Odenen Vergiler

Diger (+/-)

Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim
Faktoring Alacaklanndaki Net (Arhig) / Azals

Diger Aktiflerde Net {Artig)/ Azalis

Faktoring Borglanindaki Nel Artig / {Azalig)

Alinan Kredilerindeki Net Artig / { Azalig)

Vadesi Gelmis Borglarda Nev Artig / (Azalig)

Ciger Borglarda Met Art1g / (Azahg)

Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Abagi
YATIRIM FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

iklisap Edilen Bagh Qrtaklik ve {stirakler ve is Ortakhikian
Elden Cikardan Bagli Ortaklik ve Igtirakler ve i Ortakliklan
Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller

Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller

Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Elden Cikanlan Satlmaya Hazir Finansai Varhklar

Satin Alman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaurnmlar
Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirumlar

Diger

Yatinum Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akin
FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

Krediler ve [hrag Fdilen Menkui Degerlerden Saglanan Nakil

Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist
fhrag Fdilen Sermaye Araglart

Temetii Odemelen

Finansa)l Kiralamaya Hiskin Odemeler

Sermaye Benzeri Krediler

Yabanc Para Cevrim Farklan

Ana Ortaklik Ths Paylar

Diger

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit

Diiviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklardaki Net Arhg

Dinem Basindaki Nakit ve Nakde Egdefier Varliklar

Dinem Senundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar

(791.782)
237

25314
100
27.000

(272 589}
{18.503)
(553.041)
755.710

135.200
610n424

10,086

(36.072)

087.314

474400

1.161.714

(120.253)

3.500.000

3.379.747

4.505.359

3.564.841

8.070.230

1.193.728
2.037.858

214623
28250
163449
(486.238)
(115.126)
(650.088)

8727186

9.020.308
{118.418)

(174.704)

9.920.914

(6.110)
23.400
(474.400)

(457.110)

{5327 758)

{824.622)

(888.755)
(7.041.135)
(2.067)
2.420.602
1.144.239

3.564.841

Digikteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz pargastm olugturur.
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AK FAKTORING HiZMETLERI TICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2011 VE 31.12.2000 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMEERINE JLISKIN TABLO

TURK LiRASI
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GiDER KALEMLER Bagimsiz Bagimsiz
Benctimden Gegmis | Denctimden Gegmis
01.01.-31,12, 204t 01.01.-31.12.2000
3 MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN
EKLENEN )
1l Saulrmaya {lazir Finansal Varliklann Gergege Uygun Degerindeki Net Degigme
12 Satilmaya | lazir Finansal Varliklanin Gergege Uygun Degenindeki Net Degigme {Kar-Zarara Transfer}
n MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI
. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI
r = = -
v YABANCI PARA {SLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI
v, NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA 1LISKIN
KAR/ZARAR “
3
o1 Gergege Uygun Deger Farki KaniZaran {Gergege Uy gun Deger Degisikliklerinun Etkin Kisrru)
T
52 Yeniden Struflandirilan ve Gelir Tablosunda Gastenilen Kisim
VI YURTDISINDAK] NET YATIRIM RiISKINDEN KORUNMA AMACLE TUREY FINANSAL VARLIKLARA
ILISKIN KAR/ZARAR
&1 Gergege Uygun Deger Farks Kar/Zararn (Gergege Uygun Deger Degigikliklerinin Etkin Kisrm) - i
62 Yeniden Simflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - _i
i
VIL MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKELIKLER ILE HATALARIN DUZELTILMESENEN :
ETKisi )
VIIL 18 GYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI
. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIG VERG]
X DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (1+11+,..+1X}
Xi. DONEM KARV/ZARARI (687.563) (349.603)
Xk DONEME {LISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR {X:XD {687.563) {349.605)

Digikteki dipnotlar bu finansal tabloianin aynilmaz pargasin olugturur.
.-



AK FAKTORING HIZMETLERI TICARET ANONIM SIRKETE
31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT NAZIM HESAPLAR

TURK LIRASI
Bagumsiz Denetimden Gegmisg Bagamsiz Denetimden Gegmis
NAZIM HESAP KALEMLERI 31.12.2011 31.12.2010
TP YP TOPLAM TP YFP TOPLAM

L RISK{ USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
1. RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI - - - 2.126.685 - 2.126.685
I ALINAN TEMINATLAR -= - - 21.126.685 - 2.126.685
v, VERILEN TEMINATLAR - - - 92,936 _ 92,336
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayilamaz Taahhitler - - - - - R
52 Caytlabilir Taahhiitler - - - - . i
521 Kiralarma Taahhiitleri - - . . . .
5211 Finansal Kiralama Taahhditleri - -- .- - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - .- . - - -
522 Dger - - -- -- . R
53 Kredi Kullandirum Taahhitleri -- - -- - - R
54 Musteri Lehine Verilen Garantiler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
a.l Riskten Korurma Amagh Tirev Finansal Araglar - - - - . -
6.1.1 Gergepe Uygun Deper Riskinden Korunma Amagl islemnler - - - - - R
a.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl [slermler - - - . - R
6.1.3 Yurtchgindaki Met Yatirm Riskinden Korunma Armagl Tgtemler - .- - - - R
62 Alim Satm Amnagl {glemler - .- - - - .
621 Vadeli Alim-Satim [glemleri - . - - - .
622 Swap Alim Satim Islamleri - - - - - -
23 Al Satun Opsiyon [slemieri - - - - - "
624 Futures Ahm Satim islemleri - - .- - - .
625 Diger - -- - - - -
VIL EMANET KIYMETLER - - - 1.126.685 - 2.126.685

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI - = - 6.472.391 - 6.472.391

fligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz parcasin olugtur
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AK FAKTORING HIZMETLERI TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARTHLERI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

2.2

2.3.

SIRKET'IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Ak Factoring Hizmetleri Ticaret Anonim Jirketi 18 Eylal 1992 yilinda kurulmustur, olup, Alemdar
Mahallesi Divanyolu Caddesi No:72/B Kat :2 Sultanahmet Fatih/Istanbul Sirket'in esas faaliyet
konusu, endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmetleri sunmaktir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi blgede (Tiirkiye) slirdiirmektedir.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 7'dir (31 Aralik 2010: 5).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarm Bigim ve Ierigi Hakkinda
Teblig”, Tiirkiye Muhasebe Standartlars Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye
Muhasebe Standartiari (TMS} ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS} ve bunlara iligkin
ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslanna iliskin yayimlanan
yonetmelik, tebli, agiklama ve genelgelere (timii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak
hazirlanmgtir.

Sirket buna ek olarak, faaliyetlerinin muhasebelegtirilmesinde 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 say1li
Resmi Gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan

u oy

icin Ayrilacak Kargiliklara iliskin Usul ve Esastar Hakkinda Teblig” hiikiimlerini uygulamaktadir.
islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in iglevsel para birimi ve raporlama para birimi TL'dir. $irket'in finansal tablolan 31 Arahk
2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya Iligkin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyaninca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur, BDDK
tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasin
gerektiren gostergelerin ortadan kalktifg belirtilmis ve 01.01.2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.

Netlestirme
Finansal tablolara alinan tutarlarin netlegtirilmesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal
varbik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varhgin finansal

tablolara alinmasint ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi stz konusu oldugunda finansal varlik ve
bor¢lar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gdsterilir.

-10-




AK FAKTORING HIZMETLERI TICARET ANONIM SIRKET]

31 ARALIK 2011 TARIHLER] ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir}
et ey —

2.

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildi§ cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildigy dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir,

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmas1 ve raporlanan varlk, ylkiimlilik, gelir ve gider tutarlarint etkileyen kararlar
almasiu, tahminler ve varsayumlar yapmasimt gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farkhilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar
sirekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin
yapidigi donemde ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinr.
Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 —Gergege uygun deger fark: kar zarar yansitilan finansal varliklar
Not 11 - Faktoring alacaklan

Not 20 - Maddi duran varliklar

Not 21 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 22 — Vergi varlik ve yiikiimlilkleri

Not 30 — Borg ve gider karsiliklan

Sirket'in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde Snemli bir degisikligi olmamistir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degigiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve dnceki
ddnem finansal tablolann yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari dénem igerisinde muhasebe
politikalarinda énemli bir degisiklik olmamustir.

Kargilagtirmal: Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal tablolari
onceki dénemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya
simuflandinlmas: degistiginde karsilagtinlabilirli§i saglamak amaciyla, onceki dénem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle herhangi bir
gosterim ve sinuflandirma degisikligi yapilmamigtir.

Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan’ndaki Degisiklikler

Bu finansal tablolarda uygulanmig fakat raporlanan tutarlar lizerinde etkisi olmayan yeni ve
glincellenmis standart ve yorumiarin detaylan asagida agiklanmustir.

Sirket'in sunum ve dipnot agtklamalarin: etkileyen yeni ve revize edilmis standartiar

Bulunmamaktadir.
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AK FAKTORING HiZMETLERI TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHLERI iITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedik¢eTtlirk Liras: {TL} ¢larak ifade edilmigtir)
e —————

2.

2.7,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devanu)
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan’ndaki Degisiklikler {(Devami)

2011 yilmdan itibaren gegerli olup, Sirket'in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut standartlara
getirilen dedisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolar Sunumu (2010 yihinda yayinlanan UFRS'lerde Yapilan
Tyilegtirmeler’in bir kismu olarak)

UMS T’e yapilan degisiklik, girketlerin diger kapsaml gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
Ozkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir.

UMS 24 iligkili Taraflar ile itgili Ac¢iklamalar (2009)

UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmigtir: (a) UMS 24 (2009} iligkili taraflarin tanimim degistirmis ve
(b) UMS 24 (2009) devlet baglantili kuruluglara bazi dipnotlar igin kismi istisna getirmigtir. Sirket
devlet baglantilt kurulus degildir.

UERS 3 (Degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

2010 yihnda yaymlanan UFRSlerde Yapilan Iyilestirmeler’in bir kismu olarak, UFRS 3, kontrol giicii
olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacak degerleme yontemi tercihinin sadece mevcut
sahiplik paylari bulunan kontrol glicii olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine net varlik
toplamu ile orantili pay veren kontrol giicii olmayan paylarin olmas: halinde miimkiin olduguna
actklhik getirmektedir. Bagka Standartlar aksini 6ngdrmedigi siirece, geriye kalan biitiin kontrol giicli
olmayan paylar satin alma tarihindeki gercege uygun degerleri ile 8l¢lliir. Buna ek olarak, UFRS 3,
sitketin ¢alisanlarimin sahip oldugu hisse bazli ddemeler konusunda yol gostermek amaciyla
degistirilmigtir. Degisiklikler, devir olan sgirket g¢aliganlarinin sahip oldugu ve yenisiyle
degistirilmemis hisse bazh 8demeler UFRS 2 Hisse Bazlt Odemeler‘in éngdrdiigii sekilde satin alma
tarihinde degerlenmelidir (‘piyasa bazh &l¢lim’).

UMS 32 (Degisiklikler) Yeni Haklar Iceren Thraglarin Siruflandinlmas:

Degisiklikler, déviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen haklarin zkaynaga dayab finansal arag veya
finansal borg olarak siniflanmasini dngdrmektedir. Yapilan degisiklige gore; herhangi bir para birimi
cinsinden belirli bir tutar karsihginda igletmenin &zkaynagina dayali finansal araglarinin elde
edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlarn, 6zkaynagina dayali ve aym
siniftaki tlirev olmayan finansal araglarim ellerinde bulunduranlarin tiimiine oransal olarak sunmasi
durumunda 6zkaynaga dayal finansal arag niteligindedir. UMS 32’ye yapilan degisiklikler éncesi,
herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiifinda isletmenin Szkaynagina dayali
finansal araglarmin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar tiirev islem olarak
muhasebelegtirilmekteydi. Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi zorunludur.

Sirket’in bu nitelikle enstriimanlan olmadig) igin, bu degisikliklerin uygulanmasinmin girket’in cari ve
onceki yillar finansal tablolar lizerinde bir etkisi olmamuigtir.

ARTI DE
ULUSLARARASI BAGHASIZ FENETIM v,
1. YEMINLI MAL! MOSS¥IRLIK ANONIM 51
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AK FAKTORING HiZMETLERI TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARTHLERI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)
e ———

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan’ndaki Degigiklikler (Devami)
UFRYK 14 (Degigiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 plandan yapilan geri ddemeler veya plana gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin UMS 19’un 58. paragrafi uyarinca ne zaman kullarulabilir olduguna, asgari fonlama
kogullarinin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin kullarulabilirligini nasil
etkileyebilecegine ve asgari fonlama kogullarmin ne zaman bir yiikiimliilik dogurabilecegine
deginmektedir. Degigiklikler su anda pesin 6denen asgari fonlama gerekliliklerinin varlik olarak
muhasebelegtirilmesine izin vermektedir. Degigikliklerin uygulanmasirun Sirket’in finansal tablolar
tizerinde bir etkisi olmamstr.

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayal Finansal Araclarla Odenmesi

Bu Yorum bir finansal borcun 6denmesi amaciyla ihrag edilen 6zkaynaga dayalt finansal araglarin
nasil muhasebelegtirilmesi gerektigini dlizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda
gikarilan 6zkaynaga dayali finansal araglar gercege uygun degerleri ile 6lciiliir ve ddenen finansal
borcun defter degeri ile 6denen tutar arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket'in bu nitelikte iglemleri olmadig igin UFRYK 19un uygulanmasinin Sirket'in cari ve énceki
yillar finansal tablolarina etkisi olmamugtir.

2010, Ylhk Iyilestirmeler

{(a) ve (b) boliimlerinde daha &nce belirtilen UFRS 3 ve UMS 1'de yapilan degisiklikler haricinde,
2010 yilinda yayimlanan UFRS5'lerde yapilan degisiklikler ve yorumlarin $irket’in finansal tablolar
izerinde bir etkisi olmarmustir.

Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamast benimsenmemis standartlar ile mevcut
Onceki standartlara getirilen dedigiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliife girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
aga@idaki degisiklik ve yorumlart heniiz uygulamamuigtir:

UFRS 7 (Degisgiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve finansal borglarin
netlegtirilmest

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 12 Diger Igletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degigiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanmi

UMS 19 (2011} Caliganiara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2041} [stiraklerdeki ve Is Ortaklddarmdaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesi

13- )
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AK FAKTORING HIZMETLERI TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras: {TL) olarak ifade edilmigtir)

2.8.

2.8.a.

2.8.b.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen Gnemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmigtir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miigterilere yapilan 6n 6demeler {izerinden tahsil veya tahakkuk edilen
faiz gelirlerinden ve komisyon gelirterinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplam izerinden alinan belirli bir yilizde miktar: faktoring
komisyon gelirlerini olugturmaktadir.

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temett{i geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda almnir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varhgin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili déneme
tahakkuk ettirilir.

Finansal Araclar
Finansal Varhklar

GergeBe uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varhik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varhklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: iizerinden muhasebelegtirilir.
Yatirim araglariun ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya sathg1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde
kayitlara alimir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varlklar “gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak simuflandirlir. Smiflandirma, finansal varlifin elde edilme amacina ve §zelligine
bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Ltkin faiz yontenti

Ftkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit

toplarmmunin, ilgili finansal varligmn tam clarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

ARTI DE
ULUSLARARASI B, SIZ DENETIM vE
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2.

2.8.

28.b.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Gergege Uygun Deger Fark: Kir Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-sahm amaayla elde
tutulan ve alim satim amach olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu
kategoride muhasebelestirilen finansal varhiklardir. Bir finansal varlhik kisa vadede elden gikariimas:
amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel
gosterim saglanacag kanaatine varildig1 zaman sz konusu kategoride simiflandirlir. Finansal riske
kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iirtinleri tegkil eden bahse konu finansal
varhklar da gergege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar olarak
simflandinlir,

Finansal yatirimlar icinde yer alan krediye bagh 6zel kesim yatirimlari, alim-satim amagli menkul
degerler olarak siniflanmig olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir
tablolarna yansitilacak sekilde makul degeri lizerinden muhasebelestirilir. Glivenilir bir gercege
uygun degerin bulunmadig) durumlarda séz konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet degerinden
degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz oraru metoduyla hesaplanr.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagl ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandinlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmig
maliyet bedelinden deger diigiikliigii tutan diiglilerek kayitlara alirur ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullamlmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya Haziwr Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglan ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandiriir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglar1 bulunmakta ve gergefe uygun
degerleri glivenilir olarak olgiilemedigi icin malivet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diislikliikleri, etkin faiz yéntemi kullanularak hesapianan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur fark: kar/zarar tutar: haricindeki, gercege uygun degerdeki degigikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig
fonunda biriktirilir. Yatinmmin elden ¢ikarilmas: ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda,
finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandinimaktadir.

ULUSLARA IMSIZ DENETIM VE
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2

2.8.

2.8.b.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam1)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Satimaya Hazir Finansal Varliklar (Devam:)

Satlmaya hazir 6zkaynak araglarmna iliskin temettiiler Sirket’in temettli alma hakkimin olugtugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelegtirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varhiklarin gergege uygun degeri ifade
edildii para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelegtirilen kur farki kazanglari/zararlan, parasal varhgin
itfa edilmig maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur fark: kazanglar1 ve zararlan, diger
kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilmektedir.

Faktoring Alacaklar: ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun deerleri ile
muhasebelestirilmektedir. flk kayt tarihinden sonraki raporlama dénemierinde, faktoring alacaklar
digindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmig maliyeti lizerinden
gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile
gosterilmektedir. $irket yonetimi faktoring alacaklarimin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto
isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu
Ongbdrmektedir.

1 Ocak 2008'den itibaren gecerli olmak tizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 25588 sayil: Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Kargiliklara iligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Tebli§ kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180
giinli gegmeyen faktoring alacaklarimin, teminatlan dikkate ahindiktan sonra, en az %20'si oraninda,
tahsili vadesinden itibarerc 180 gilinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring
alacaklarinin, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %5('si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatian dikkate alindiktan scnra,
%100 oranimnda 6zel karsihk ayrilmas: gerekmektedir. Sirket bu teblif kapsaminda, degerli
teminati bulunmayan slipheli faktoring alacaklarina yukarnidaki giin sayilarim dikkate almaksizin
100% kargilik ayirmaktadir. Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen diger
alacakiar da bu kategoride siuflandirilir. Bu tiir alacaklar etkin faiz yontemi kullarularak iskonto
edilmis maliyeti Gizerinden deger diigiikliigii indirilerek gosterilir.

ARTI % ER M VE
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28.

2.8.b.

2.8.c

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Finansal Varliklarda Deger Diigiikliigii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar,
her bilan¢o tarihinde bir finansal varlk veya finansal varlik grubunun deger diigiikligiine
ugradigina iligkin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaymn meydana
gelmesi ve sdz konusu zarar olaymun ilgili finansal varhgin veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar: iizerindeki etkisi sonucunda deger
diigiikliigiine ugradigna iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diiglikligiine
ugrar ve deger diisiikliigii zaran olugur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diigiikiiigii tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz oram tzerinden iskonte edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diigiikligli dogrudan ilgili
finansal varhigin kayith degerinden disiiliir. Alacaklarm tahsil edilememesi durumunda s6z konusu
tutar kargithk hesabindan diisiilerek silinir. Karsilk hesabindaki defisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Alacaklan I¢in Ayrilacak
Karsihklara [liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun olarak &zel kargihik ayrilr.

Satilmaya hazir fzkaynak araglari haricinde deger diigiikligii zarar sonraki dénemde azalirsa ve
azaliy deger diigiikliigii zaranimin muhasebelegtiriimesi sonrasmnda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa dnceden muhasebelestirilen deger diisiikligi zaran deger disiikliginin
iptal edilecegi tarihte yatmmin deger diigiikligii hicbir zaman muhasebelegtirilmemis olmasi
durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutariru agmayacak gekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzetleri
Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger

degigikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardar. Bu varliklarin
defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.

A
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2.8,

2.8.d.

2.8.e.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Tiirev Finansal Aracglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak igletmeyi kurlar ve faiz oranlanindaki degisimlere bagh olan
finansal risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve
faiz orani dalgalanmalan ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal
araglan (esas olarak doviz kuru forward sozlegsmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar,
sozlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama
dénemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir. Tiirev islemler
ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine
(hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tiim gereken kogullar yerine getirilmedigi igin alim
saim amacli olarak muhasebelestirilmekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile gergeklesen kazang
veya kayip kar zarar tablosu ile iligkilendirilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yukimliiliikleri ve 6zkaynak araglar, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tantmlanma esasina gore siniflandinlir. irket'in tiim
borclan diisiildiikten sonra kalan wvarliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme Gzkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yﬁkﬁmlﬁliikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan
muhasebe politikalart asagida belirtilmigtir.

Finansal yiikiimlitliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yliklimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farks Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gercege uygun
degeriyle kayda aliur ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelegtirilir.
Gelir tablosunda muhasebelegtirilen net kazang ya da kaytplar, séz konusu finansal yiikiimliiliik igin
ddenen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baglangicta iglem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yitkiimliiligiin itfa edilmiz maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen
émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit Odemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine

indirgeyen orandur. ARTI DEGER
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2.8.

2.8.1.

2.8.g.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar Gizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklanin maliyet tutarlari, beklenen faydal émiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah 6miir, kalint deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri icin her yil gézden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donlik olarak muhasebelegtirilir.

Maddi duran varliklann tamir, bakim ve cnarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhigin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilat ile varhgm defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmig itfa paylar: ve birikmig
deger digiikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydah
omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve itfa ydntemi,
tahminlerde ortaya gikan degigikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gdzden gegirilir
ve tahminlerdeki degigiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilim

Satin alinan bilgisayar yazilumlan, satin alimt sirasinda ve satin almadan kullauma hazir olana
kadar gegen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflegtirilir. 56z konusu maliyetler, faydah
démiirlerine géire itfa edilir.

Bilgisayar yazihmlarini gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olugtuklar1 dénemde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine dzgii yazilim
iiriinleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilim
gelistiren caliganlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kisrum da icermektedir. Duran varlik
olarak degerlendirilen bilgisayar yazihm gelistirme maliyetleri, faydali §miirleri izerinden itfa edilir
(3 ila 5 vl aras1).
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2.8,

2.8.h,

2.8..

2.8.j.

2.8k,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {Devami}
Varliklarda Deger Diigiikliigii

[tfaya tabi olan varhiklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadif1 durum ya da
olaylarin ortaya gkmast halinde deger digikligl testi uygulamir. Varligin defter degerinin geri
kazarulabilir tutarim agmasi durumunda deger ditslikliigii kargihgi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar satis maliyetleri diiglilditkten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanumdaki
degerin biiyiik olanidir. Deger diistikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar ayn tanumlanabilir
nakit akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplamir (nakit iireten birimier). Deger diiglikl{igline
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diigiikl{igliniin olas iptali icin
gdzden gegirilir.

Kidem Tazminat: Kargilig1

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is szlegmeleri hilkiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya igten ¢ikanlma durumunda Gdenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Caliganlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki Sdemeler tarumlanmig emeklilik fayda
planlan olarak nitelendirilir.

Kargiliklar, Kogullu Varlik Ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikimlaligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve 8z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir gekilde tahmin
edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsihik olarak aynlan tutar, yikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylikimlligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, meveut yiikiimliligin karsilanmas iin gerekli tahmini nakit akimlanm kullanarak
6l¢iilmesi durumunda s6z konusu kargiliin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir,

Kargihigin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydamin bir kismu ya da tamaminn ficlincit
taraflarca karsilanmasiun beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmas:1 ve glivenilir bir sekilde &lglilmesi halinde varhik olarak
muhasebelestirilir.

Borglanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri olustuklar donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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{Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras: {TL) olarak ifade edilmigtir)

2.8.

2.8.1

2.8.m,

2.8.n.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolar, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan
para birimi ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglari ve mali durumu, igletmenin fonksiyonel para

birimi ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kutlanilan 31 Aralik 2011 ve 31 Arahik 2010 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

Tarihler USD/TL EUR/TL
31 Aralik 2010 1,5460 2,0491
31 Aralik 2011 1,8889 2,4438

Sirket'in finansal tablelarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gerceklesen iglemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullarularak Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmig olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas ahnmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
dlgiilen yabana para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Bagina Kazang

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarna gegmig yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” daitimlari, hisse bagina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmig hisse gibi degerlendirilir. Buna gre, bu hesaplamalarda kulianilan
agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarmnin gegmige doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir)
e —

2,

2.8,

2.8.0.

2.8.p.

2.8.r.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)

Finansal Kiralama

Kiralama - Kiract durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanumlarm énemli bir kisminun kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri,
finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak simflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari
kira ddemelerinin bugiinkii degerinden diigiik olant kullanilarak aktiflegtirilir. Kiralayana karg1 olan
yukiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yitkiimliliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama
ddemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliglindeki azaligi saglayan anapara
ddemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyest fizerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasimi saglar. Finansal giderler, Sirket'in yukanida ayrinhlarina yer verilen genel
borg¢lanma politikas: kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar igin yapilan Gdemeler, kira dinemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna kaydedilir,

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmas:

Sirket, Tiirkiye'de ve sadece faktoring igletmeciligi alaninda faaliyet gdsterdifi igin finansal
bilgilerini boliimlere gore raporlamamugtir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari yil vergi ylikiimliiliigii, dénem kannmn vergiye tabi olan kitsmi zerinden hesaplarur. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farkhilik gosterir. Sirket'in cari vergi yiikiimliliigl bilango tarihi itibariyla
yasallagmis ya da dnemli Slglide yasallagmig vergi oranu kullarularak hesaplanmstir.

Ertelenmig vergi yiikiimliiliigii veya varligs, varhiklarin ve yikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrali hesabinda dikkate alnan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yéntemine goére vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate ahinarak
hesaplanmastiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiiklimiiiliikleri vergilendirilebilir gecici farklanin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmarun kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlegmeleri diginda varhik veya yiikiimliliklerin
ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olugan ve hemn ticari hem de mali kar veya zarart
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimlulligi veya varhif
hesaplanmaz.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

2.8.

2.8.r.

2.8.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi ylikimliiliikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diigitk oldugu durumlar haricinde, bagh
ortakhk ve igtiraklerdeki yatirimlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklann tiimii i¢in hesaplarur. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegcici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari. yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas gartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlifimin kayitl: degeri, her bir bilango tarihi itibaniyla gézden gecirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kismunin veya tamaminn saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: Slglide, ertelenen vergi varhgmn kayith degeri
azaltilir,

Ertelenmig vergi varhklarnn ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikumliiltiklerin
yerine getirildifi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibamyla kanunlagmig veya
dnemli 8lclide kanunlagmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmig
vergi varliklani ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmas: sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar: dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi ylikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas veya s6z konusu varlik ve ytikiimliiliklerin ayru vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi
varhk ve yiikiimlitliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmig vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelegtirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir. Isletme
birtesmelerinde, gerefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagh ortaklifin
tanimlanabilen varlik, yiiklimliiliik ve garta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alirn maliyetini agsan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandiritarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarim gésterir.
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{Tutarlar, aksi belirtilmedik¢eTiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir}
ettt ———

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
28.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.8.s. Nakit Akim Tablosu (Devamai)

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar: ve

bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

31.12.2011 31.12.2010
Kasa 5518 474,326
Bankalar 8.064.712 3.090.515
8.070.230 3.564.841
6. NAKIT DEGERLER
31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Kasa 5.518 - 474.326 -
5.518 - 474.326 -
7. GERCECE UYGUN DEGER FARKI K/ Z’A YANSITILAN FiNANSAL VARLIKLAR (Net)
31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Hisse senedi - - 474 400 -
Eksi:
Deger diigtklGgi - -- (153.100) -
- - 321.300 -

S| BAGIMSIZ DEN
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{Tutarlar, aksi belirtilmedik¢eTrrk Liras: {TL) olarak ifade edilmistir)

- . . ____________________ .

8. BANKALAR
31.12,2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 25.791 24 2436237 4177
Vadeli mevduat 6.905.557 1.133.340 650.101 -
6.931.348 1.133.364 3.086.338 4.177
9, TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
10. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
11, FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklar
31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Yurtigi faktoring alacaklan -- - 135.200 -
- - 135.200 -

Yoktur. {31.12.2010 tarihi itibariyle faktoring alacaklarin ortalama vadesi 1 ay ile 1 yil arasindadir. )

Faktoring Borclar

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmigtir)

e — e, e ________________________________________________________—0 1
12. FINANSMAN KREDILERI VE ALINAN KREDILER

Finansman Kredileri

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

Alman Krediler

31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Alinan krediler -- -- 120,253 -
- - 120.253 -

Alnan kredilerin vade analizi agagidaki gibidir;

31122011 31.12.2010

3 aya kadar -- 11.686
Jile 12 ay arasi = 33.643
1ile 5 yil arasi - 74.924

- 120.253
2012 - 41,713
2013 -- 33.211

- 74.924
13. KIiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir)
. . —_——_ . 77

14, TAKIPTEKI ALACAKLAR

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle, takipteki faktoring alacaklarmun ve karsiliklarnm detay
agagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Takipteki alacaklar - - 1.991.485 --
Ozel kargiliklar (-) -- - (1.991.485) -

Takipteki alacaklar, net - - - -

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle faktoring alacaklan kargihi) hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010

Aqilig bakiyesi, 1 Ocak {1.991.485)  (1.542.816)
Dénem gideri - (612.118)
Iptal edilen kargiliklar 1.991.485 163.449
Kaparnug bakiyesi -~ (1.991.485)
15. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VAVRLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

16. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

17. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yoktur (31.12.2010: Yoktur}.

18. ISTIRAKLER (Net)

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

ARTI DEGE
ULUSLARARASI B DENETIM VE
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir)

19. iS ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

20. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)
Arsa ve Mobilya ve

Maliyet Binalar Tagitlar Demirbaglar Toplam
01.01.2010 agihig bakiyesi 507.500 214.752 399.136  1.121.388
Tlaveler -- = 3412 3.412
Cikiglar - (29.285) - (29.285)
Transfer - -- -- -
31.12.2010 kapanig bakiyesi 507.500 185.467 402.548 1.095.515
ilaveler -- -- - --
Cikiglar (507.500) (185.467) (394.721)  (1.087.638)
Transfer - -- - -
31.12.2011 kapamg bakiyesi - - 7.827 7.827
Birikmis amortismanlar

01.01.2010 agilig bakiyesi 11.672 48.933 246.338 306.943
Amortisman gideri 30.620 42.950 46.539 120.109
Cikaglar - {20.987) - (20.987)
31.12.2010 kapanig bakiyesi 42.292 70.896 292,877 406,065
Amortisman gideri 1.890 1.890
Cikiglar (42.292) (70.896) (287.476) (400.664)
31.12.2011 kapanig bakiyesi — - 7.291 7.291
Net kayith defer

(1.01.2010 495.828 165.819 152.798 §14.445
31.12.2010 465,208 114.571 109,671 689.450
31.12.2011 - - 536 536

ULUSLA E
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31 ARALIK 2011 TARTHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

21. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

Maliyet Haklar Diger Toplam
01.01.2010 agilig bakiyesi 35.561 1.620 37.181
Tlaveler 2.698 -- 2.698
Cikiglar - -- --
Transfer - -- --
31.12.2010 kaparug bakiyesi 38.259 1.620 39.879
Naveler -- -- -
Cikislar - (1.620) (1.620)
Transfer -- -- --
31.12.2011 kapanig bakiyesi 38,259 - 38.259
Birikmig amortismanlar

01.01.2010 agulis bakiyesi 18.237 990 19.227
Amortisman gideri 8.637 540 9177
Cikiglar - -- -
31.12.2010 kapamsg bakiyesi 26.874 1.530 28.404
Amortisman gideri 8.052 -- 8.052
Cikiglar -- (1.530) (1.530)
31.12.2011 kapang bakiyesi 34.926 - 34.926
Net kayith deger

01.01.2010 17.324 630 17.954
31.12.2010 11.385 90 11.475
31.12.2011 3.333 - 3.333
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras1 {TL) olarak ifade edilmigtir)

_
22, VERGI VARLIK VE YOKUMLUKLERI
22.1.  Cari Donem Vergi Yiikiimliiliigii

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili Kurumiar
Vergisi Kanunu'niun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oram %30’dan %207ye indirilmigtir. Buna gdre, 1
Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanglan %20 oraminda kurumlar vergisine
tabidir, 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki gegici vergi ddnemlerinde %30 oranina gore hesaplanan ve tahsil
edilen gegici verginin andan donemler ig¢in bu Kanuna gore hesaplanan tutari agan kismimn, miiteakip
dénemler igin hesaplanan gecici vergiden mahsup edilecegi” hiikiim altina alinmigtir. Dolayisiyla 2006 yilinin
ilk ii¢ aylik vergilendirme ddnemine iligkin kazanglar {izerinden, yeni Kanun o tarihlerde heniiz yiirlirliige
girmemis olmasi nedeniyle %30 oraninda hesaplanan gecici verginin, %20 oraruna gére hesaplanan tutari
agan kismi 2006 yihnn izleyen gegici vergi donemleri igin hesaplanmig gecici vergiden mahsup edilmigtir.

Kurumlar {icer aylik mali karlar: iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14.iinci giinline kadar beyan edip, 17.inci giinti akgamina kadar &derler. Y1l icinde &denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylar {temettller) stopaja tabi degildir. Bunlarin diginda yapilan temettli demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz. Sirketler
iicer ayhk mali karlan {izerinden %20 oraninda gegici vergi ddemektedirler. Yl i¢inde 6denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve igtirak hisseleri, kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan kazancin %751ik kismu kurumlar vergisinden
istisna edilmistir.

istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden ¢ekilmemesi ve satig bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekmektedir.

Titrk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yi agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye'de &denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri, hesap déneminin kapandigi ay takip eden dérdincii
ayin 25.inci giinli aksamuna kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamiar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar degisebilir.

ARTI DEGER
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{Tutarlar, aksi belirtilmedik¢eTiirk Liras: {TL) olarak ifade edilmistir)
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22, VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI
22.1.  Cari Dénem Vergi Yitkiimliilitgii

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle vergi karstliklartnin/(iadesinin) detay: asagtdaki gibidir:
31.12.2011 31,12.2010

Cari donem vergi karsihg -- 52.184
Pegin 6denen kurumlar vergisi (-) {18.503) (101.5303)
Odenecek / (lade alinacak) (18.503) (49.319)

222,  Ertelenmis Vergi Varlig: / {Yiikiimliiliigii)

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarthleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yiiriirtikteki vergi oranlari kullanularak hazirlanan dékiimii agagidaki gibidir:

Kiimiilatif Gegici Farklar Ertelenmis Vergi
31,12,2011 31.12.2011% 31.12.2010 31.12,2010

Ertelenen vergi varliklan:
Maddi duran varhklann kayith degerleri ile vergi

matrahlart arasindaki net fark - -- (26.785) 5.357
Siipheli alacak kargilig; -- -- (185.500) 37.100
Kidem tazminati karsilig1 - - (6.184) 1.237
Ertelenmis finansman gideri - - (11.502) 2.301
Ertelenen vergi varliklan toplami - - (229.971) 45,995

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi olmayan duran varliklarin kayith

degerleri ile vergi matrahlar arasindaki net fark - -- 3.359 (672)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplam - - 3.359 (672)
Ertelenen vergi varliklan, net - - {(233.330) 45.323
Ertelenmiyg vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 31.12.2011  31.12.2010
Agilig bakiyesi, T Ocak 45,323 (91.333)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (45.323) 136.656
Kapanis bakiyesi - 45.323
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir}

23. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN
VARLIKLAR VE BORGLARI

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

24. DIGER AKTIFLER
31.12,2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Pegin Gdenen vergilerden alacaklar 18.503 - 62.942 -
Ortaklardan alacaklar - - 432.550 -
Pesin édenmis giderler - - 45.155 -
Verilen teminatlar - - 36.750 -
Diger 353 -- 51.883 -
18.856 - 629.280 -
25. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur {31.12.2010: Yoktur).
26. THRAC EDILEN MENKUL KEYMETLER {Net)
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
27. MUHTELIF BORCLAR
31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Saticilara borglar 2.240 - 9.468 --
QOrtaklara borglar 14.000 - - --
Diger 87 -- - —
16.327 - 9.468 -
28, DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmigtir)

29, ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Odenecek vergi ve fonlar 12.159 - 8.011 -
(Odenecek sosyal giivenlik primler 3.559 - 4.480 -
15.718 - 12.491 -
30. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Calisan haklar ylikiimliliigh kargihg - - 6.184 --

— - 6.184 -

Caligan Haklar: Yiikiimliiliigii Kargihig:

Cahgan haklan yiikiimliiligii kargihg1 kidem tazminati kargihifindan olugmaktadir ve agagidaki agiklamalar
cercevesinde ayrilmaktadar.

Tiirk Is Kanunu‘na gére, Sirket bir senelik galigma siiresini doldurmug olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadnlarda 20) yilint dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda,
erkekler igin 60 yaginda), askere ¢agrlan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati Sdemekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iligkin
baz1 gegis slireci maddeleri gikartilmigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maag tutan
kadardir ve bu tutar 31 Araltk 2011 tarihi itibanyla 2.731,85 TL (31 Arahk 2010: 2517 TL) ile

sinirlandirilmigtir.

Varsayim olarak, her hizmet yih igin olan azami ylikiimliihik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orami, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedente, 31 Aralik 2011 tarihi itibanyla, ekli finansal tablolarda kargiliklar,
gelecege iligkin, ¢alganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigtiniin bugiinki degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki kargihk, yillik %5.1 enflasyon ve %10 iskonto orani
varsayimlarina gére vyaklagik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak suretiyle
hesaplanmigtir {31 Aralik 2010: % 5,1 enflasyon, %10 iskonto oran, %4,66 reel iskonto oram). istege bagh
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini oraru da
% 100 (2010 - %37) olarak dikkate alinmgtir,

BAGIMSIZ DENETIM Y=
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

30, BORC VE GIDER KARSILIKLARI {Devami)

Kidem tazminati karsihiguun yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Kidem tazminat: kargili3: hareketleri: 31.12.2011 31.12.2010
Agihg Bakiyesi, 1 Ocak 6.184 8.068
Konusu kalmayan (6.184) (1.884)
Doéneme iliskin karsilik - -
Dénem sonu = 6,184

31 SEFRMAYE BENZERI KREDILER
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
32, OZKAYNAKLAR

32.1. Odenmis Sermaye

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylar asagidaki

gibidir:
Hissedarlar 31.12.2011 Ortaklik Pay1 % 31.12.2010 Ortaklik Pay1 %
inan Altinbas 4.250.000 50,00% - --
Hiiseyin Altinbag 3.995.000 47,00% - -
Alun Has Holding A.S. 85.000 1,00% - --
Abdiilhamit Kurt 85.000 1,00% - --
Atilla Keskin 85.000 1,00% -- --
Sevilen Atalay - - 2.850.000 57,00%
Samet Atalay - - 2.000.000 40,00%
fsmail Yekhan Demirkus - - 100.000 2,00%
Selahattin Diner - -- 25.000 0,50%
Ceki Benyaminoglu -- -- 25.000 0,50%
8.500.000 100,00%  5.000.000 100,00%

Sirket Bankaallk Duzenleme ve Denetleme Kurumu'nun 26.12.2011 tarihli izni ile sermayesini

5.000.000 TL’den 8.500.000 TL’ye artirnmigtit. Artirilan sermayenin tamami nakden édenmigtir.
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{Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

32, (OZKAYNAKLAR (Devamu)
32.2. Sermaye Yedekleri
Yoktur {31.12.2010: Yoktur).

32.3. Kar Yedekleri

I — —  —  — —  ————————————————————————————— — — — — ™ ™ ™

31.12.2011 31.12.2010
Yasal yedekler 240.971 232.432
240.971 232,432
324, Gegmis Yillar Kar veya Zarar
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Donem bas1 bakiye 365.646 (128.374)
Onceki dénem kan / (zarar) (349.605) 1.458.490
Yasal yedeklere transfer (8.539) (139.848)
Ortaklara temettii dagitimu - (824.622)
Dénem sonu 7.502 365.646
33. ESAS FAALIYET GELIRLERI
33.1. Faktoring Gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Faktoring faiz gelirleri 337 2.037.858
Ucret ve komisyon gelirleri, net 100 214.623
437 2.252.481

33.2. Kredi Gelirleri
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
33.3. Kiralama Gelirleri

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

: EG
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikqeTirk Liras: {TL) olarak ifade edilmigtir}

- 34. ESAS FAALIYET GIDERLERI

N 01.01.- 01.01.-
— 31.12.2011 31.12.2019)
B Personel giderleri 272.989 486.238
_ Huzur hakk giderleri - 149.398
lan, reklam ve promosyon giderleri 578 132.631
Amortisman ve itfa giderleri 9.353 87.148
Denetim ve darugmanlik giderleri 74.581 70,683
B Arag yakit ve ulagim giderleri 40.772 51.154
Bilgt iglem gideri 14417 43.926
Resim, harg ve noter giderleri 44.555 36.967
Aidat giderleri 16.655 36.619
_ Bakim onarim ve sigorta giderleri 21.896 34.903
iletisim ve telekomiinikasyon giderleri 4.335 34.354
Kira giderleri 42.540 31.860
Banka masraf giderleri 2.655 18.948
Yemek giderleri 13 12.081
Diger 47.138 54.904
592.477 1.281.814

35. DIGER FAALIYET GELIRLERI
01.01.- 01.01.-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kambiyo kan 205.020 11.715
Konusu kalrmayan karsilik 185.500 163.449
Bankalardan alinan faizler 124.210 98.024
Sermaye piyasasi iglemleri karlari 45,932 --
- Sabit kiymet satig karlarn 32.513 41.008
Kira gelirteri 27.000 29.250
Temettii gelirleri 25.314 -
Ters repo iglemlerinden alinan faizler 2.694 -
Diger 6.604 62.919
654,787 406.365
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— 36. FINANSMAN GIDERLERI
T 01.01.- 01.01.-
- 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Kullanilan kredilere &denen faizler 30.406 986.779
30.406 986.779
37. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR

01.01.- 01.01.-
31 Aralik 31 Aralik
Faktoring alacaklarina iligkin kargiliklar -- 612.118
- 612.118

i 38. DiGER FAALIYET GIDERLERI
01.01.- 01,01.-
31.12.2011 31.12,2010
Maddi duran varlik satis zarari 319.048 --
Hisse senedi satis zaran 335.853 -
Menkul degerler diiglis gideri - 153.100
Kambiyo zarar 19.680 9.648
Diger - 49.464
674.581 212,212

39. HiSSE BASINA KAR / (ZARAR)

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Beheri 25 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 340.000 200.000
Net kar / (zarar) (TL) (687.563) (349.605)
Hisse bagina kar / {zarar) (TL) (2,02) (1,75)

Sirket’in karina katihm konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.

37-
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31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir)

40. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

40.1.  [ligkili Taraflardan Alacaklar

31.12.2011 31.12.2010

Ortaklardan alacaklar - 432.550
- 432.550

40.2.  lliskili Taraflara Borglar

31.12.2011 31.12.2010

Ortaklara borglar 14.000 --
14.000 -
40.3. 31.12.2011 tarihinde sona eren dénem icerisinde Sirket’in iist diizey yoneticilerine 6denen lcret ve

benzeri menfaatlerin toplam tutar1 350.574 TL'dir (01.01.-31.12.2010: 209.123 TL'dir.).
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41. KOSULLU VARLIK VE YOKOMLULUKLER
41.1. Bilanc¢o Dis1 Yiikiimliiliikler:
Alman Teminatlar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina kargihik alinan teminatlar
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Miigteri gekleri -- - 2.126.685 -
Miisteri senetlert -- e -- --
- - 2.126.685 -

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Verilen teminat mektuplari - - 92.336
-- 92.336
412,  Devam Eden Dava ve/veya Icra Takipleri:
31.12.2011 31.12.2010
Takip Takip Takip Takip
Cinsi _ ) Adeti Tutart Adeti  Tutan
Sirket tarafindan yiritiilen icra takipleri -- = 78 1.805.984
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42, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY]

42.1. Finansal Risk Yonetimi Amaglan ve Politikalan

Sirket faaliyetleri sirasinda agagidaki gegithi risklere maruz kalmaktadir:
- Kredi Riski

- Likidite Riski

- Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, $irket'in bu risklerin
ydnetimindeki hedefleri, politikalar ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amaghi sunulmugtur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk ydnetimi gergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir. Sirket'in risk yénetimi politikalan Sitket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve
maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olugturulmustur. Risk y8netimi politikalarinin amaci, Jirket'in
riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Jirket gesitli
egitim ve yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapia bir kontrol ortami olusturarak, tiim
calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

42.1.a. Kredi Riski

Girket faktoring islemlerinden delay:r kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in I¢ kontrol ve Muhasebe
departmanlarn kredi riskinin ynetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari i¢in belirli miktarda teminat
talep etmektedir.

Kredi risk yénetiminde agirhki: olarak kredi tahsis éncesi ve kredi izleme &ncesi yéntemler geligtirilmig otup,
ybnetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis
kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iligkisi baglatitmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gére talep
edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmig kredilerin izlemesine
yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmig olup dénemler itibari ile ilgili caligmalar ve migteri
kredibilitesi sl¢limlemesi de yapilmaktadir.

Bilanco tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektérde yogunlagmamigtir. $irket’in maksimum kredi
riski her finansal varlifin bilan¢oda gosterilen kayith degeri kadardir.

42.1.b. Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmas! sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varlhiklarim
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varh makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. $irket bankalar aracihigiyla fonlama ihtiyaciu
karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degigimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

421.c, Piyasa Riski

Tiim alim sattm amach finansal araclar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varhgm degerini diiglirmesi riski geklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araclar
makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Girket alim satim amagli araclar kullanarak defisen pazar kosullarina gore kendisini koruma altma

ART]
ULUSLARA AGINSIZ DENETIM VE
40 YEMINLI MA U3AVIRLIK ANONIM SlRKETT

almaktadir.

£



AK FAKTORING HIZMETLERI TICARET ANONIM SIiRKETI
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir)

42. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

42.1. Finansal Risk Yonetimi Amaclan ve Politikalar (Devami)

42.1.d. Déviz Kuru Riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal araciun degerinin ddviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degigmesinden dogan risktir. Sirketin gelir ve giderleri arasinda kur riski agisindan dogal bir denge
bulunmakta olup ileriye ydnelik tahminler ve piyasa sartlar: dikkate alinarak bu denge korunmaya
caligtlmaktadir.

42.1.e  Faiz Oram Riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varhklar ve borclannin farkll zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden
fiyatlandirildiklaninda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Jirket, sabit veya degigken
faiz oranlan iceren varlik ve borglardan dolayl faiz oramu riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel

stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi
duruma getirmeyi hedeflemektedir.

422, Risk Yonetimi Agiklamalan

42.2.a. Kredi Riski

Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan azami kredi riski agagidaki gibidir:
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AK FAKTORING HIZMETLERI TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras:1 (T1.} olarak ifade edilmistir)

42, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (Devami)
42.2, Risk Yonetimi Agiklamalar (Devami)

422.b. Likidite Riski

Agagrdaki tablo, bilango tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak, Girket'in
finansal yiikiimliliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar

sbzlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlandir.

31.12.2011 Tarihi itibariyle:

Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter ¢ikiglar 3aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlegme Uyarinca Vadeler Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 15.718 15,718 15.718 - - -
Alinan krediler - - - - - -
Mubhtelif bor¢lar - - - - - .
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 15.718 15.718 15.718 - - -
Borg ve gider kargiliklar - - - - - -
Beklenen
nakit
Defter gkislar  3aydan  3-12ay 1-5yil  5yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 16.327 16.327 16.327 - - -
Alman krediler - - - - - -
Muhtelif bor¢lar 16.327 16.327 16.327 - - -
Borg ve gider kargiliklan - - - - - -
Ertelenen vergi borcu - - - - - -
Beklenen
nakit
Defter gkiglar  3aydan  3-12ay 1-5yil  5yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplami kisa arasi arasi uzun

Tiirev Finansal Yikiimliiliikler - - - - _ _

Tiirev nakit girisleri - - - - - -
Tiirev nakit ¢ikiglar - - - - - -

ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE
MOSAVIRLIK ANORIM SIRKETI
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AK FAKTORING HIZMETLERI TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢eTlrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

12, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI (Devami)
422, Risk Yonetimi A¢giklamalan (Devam)
422b. Likidite Riski (Devami)

31,12.2010 Tarihi itibariyle:

Sozlegme
uyarinca
nakit
Defier cikiglar  3aydan  3-12ay I-5yil  5yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri toplami kisa arast arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimlilikler 132.744 147.798 24,322 35.494 87.982 -
Ahnan krediler 120.253 135.307 11.831 35.494 87.982 -
Mubhtelif borglar - - - - - -
Odenecek vergi ve ylikiimliikiikler 12.491 12.491 12.491 - - -
Borg ve gider kargiliklar - - - - - -
Beklenen
nakit
Defter gikiglar  3aydan  3-12ay 1-5y1l  5wyildan
Beklenen Vadeler Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikimliiliikler 16.324 16.324 9.468 - 6.856 -
Alinan krediler - - - - - -
Muhtelif borglar 9.468 9.468 9.468 - - -
Borg ve gider karsiliklar 6.184 6.184 - - 6.184 -
Ertelenen vergi borcu 672 672 - - 672 -
Beklenen
nakit
Defter gikislar  3aydan  3-12ay 1-5y1l  5yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam1 kisa arast arasi uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - -

Tiirev nakit girigleri - - - - - -
Tiirev nakit ¢ikislar - - - - - .

42.2.c.  .Doviz Kuru Riski

Sirket’in dbviz pozisyenu ile ilgili kur riski duyarhlik analizi asagida agtklanmaktadir:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TL, yabanci para birimi karsisinda ayri anda %10 craninda deger kaybetseydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve yiikiimliiliiklerden dogan net

kur fark: kari sonucu vergi éncesi donem net kar/zarar: 417 TL (31.12.2010: 417 TL) daha diigiik/yiiksek
olacakti.

-45.




AK FAKTORING HiZMETLERI TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHLER] ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir}

DOViZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2011

31.12.2010

TL
Kargihigi

ABD
Dolan

EURO

TL
Kargilign

ABD
Dolan

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varlikiar {Kasa, Banka
hesaplari dahil)

1.333.364

705.794

2b. Parasal Olmayan Finansal Varhiklar

3. Diger

4, Donen Varliklar (1+2+3})

1.333.364

705.794

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhiklar (5+6+7)

9, Toplam Varliklar (4+8)

1.333.364

705.894

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yukiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliillikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiiml{iliikler

16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliikikler

17, Uzun Vadeli Yiitkiimliiliikler (14+15+16)

18, Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik
/ (Yiikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dig1 Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar:

19b. Pasif Karakterii Bilango Phsi Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan

20. Net Yabanc Para Varlik /
(Yiikiumlialdk) Pozisyonu
(9-18+19)

1.333.364

705.894

4.177

2.038

21. Parasal Kalemler Net Yabanca
Varlik/(Yiiklimliiliik) Pozisyonu
(+2a+5+Ha-10-11-12a-14-15-16a)

1.333.364

705.894

4177

2.038

22. Doviz YiikiimlilUklerinin Hedge
Edilen Kisminin Tutarn
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AK FAKTORING HiZMETLERI TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHLER] ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedik¢eTiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir}

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2011 31.12.2010
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabana Yabanc: Yabana Yabanc
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin defer
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net
varlik/{ytikiimIil{igii)
2- ABD Dolan riskinden korunan
kisim (-)
3- ABD Dolarn Net Etki (1+2) 70.589 {70.589) - -
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/(yiikimliiliig) - - 418 (418)
5- Euro riskinden korunan kisim
o - - : :
6- Euro Net Etki (4+5) - - 418 (418)
Diger doviz kurlaninin % 10 degismesi halinde:

70.589- (70.589) . ;

7- Diger doviz net
varlik/yitkimliligii

8- Dig.dov. kuru riskinden
korunan kisim (-}

9- Diger Déviz Varhiklan Net
Etki (7+8)

Toplam (3+6+9) 70.589 (70.589) 418 {418)

422.d. Faiz orar riski

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibanyla finansal araglara uygulanan agirhkl ortalama etkin faiz oranlamn

agagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ABD
Deolan | Avro ABD Dolari| Avro
% %. GBP (%) TL (%) % (%) | GBP (%)) TL (%)

Varliklar
Vadeli mevduat 0,9 - - 9,43 - - - 9,00
Faktoring alacaklan - - - - - - - -
Yiikiimliiliikler
Alman krediler - - - - - - - 8,84
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AK FAKTORING HiZMETLERI TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikgeTiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmigtir)

42, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI (Devamy)
42.2. Risk Yonetimi A¢iklamalan (Devama)

42.2.d, Faiz orani riski (Devami}

Faiz orant riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarh finansal enstriimanlan asagidaki
gibidir:

Kayitli Deger
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sabit Faizli
Faktoring alacaklan - 2.126.685
Vadeli mevduat 8.038.897 650.101
Alman krediler - 120.253
Degisken Faizli - -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle faiz baz puani 100 puan artsaydy, yani faiz oranlar1 %1 artsayd), ve difer tiim
degiskenler sabit kalsaydi, sabit faizli finansal araglardaki faiz degigiminden dolay: net faiz gideri ortaya
¢ikmis olacakti ve bu durumda vergi oncesi donem net kar1 377 TL daha fazla olacakh. (31 Arahk 2010:
donem net kar1 482 TL daha fazla olacakts.)

Sirket'in faiz oranina duyarhhg: asagidaki gibidir:
Faiz Oram1 Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2011 31.12.2010
Kar/Zarar Kar/Zarar
Baz Baz Baz Baz
Puarun Puanin Puanin Puanin

Artmast | Azalmasi | Artmnas1 | Azalmasi
Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:

TL 377 (377) 482 (482)

usD - - - -

Avro - - - -

Sabit Faizli Finansal Araclarin Toplam Etkisi 377 (377) 482 (482)
Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde;

TL - - - -

UsD - - - -

Avro - - - -
Degisken Faizli Finansal Araglarin Toplam Etkisi - - - -
Toplam 377 {377) 482 (482)

ULUSLARARAS! BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI I MOsAVIRLIK ANONKIM SIRKET}
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AK FAKTORING HiZMETLERI TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢eTiitk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)
- - o

42. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devam)
43,3, Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket'in sermaye yapisi
borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 24 no’lu notta agiklanan gikarilmig sermaye ve kar yedeklerini iceren
ozkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket'in tist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist ydnetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulunun kararina bagli olanlan Y&netim
Kurulu'nun degerlendirmesine sunar.

Sirket, sermaye yeterlilifini borg / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
dzsermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarmdan
(bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari igerir) dlsiilmesiyle hesaplanir.

31.12.2011 31.12.2010

Toplam borglar : 32.045 149.068
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (8.070.230) (3.564.841)
Net borg (8.038.185) (3.415.773)
Toplam dzsermaye 8.060.910  5.248.473
Borg / Ozsermaye oram (% 99,72) (% 65,08)

43, FINANSAL ARACLAR

Rayig bedel, bir finansal enstriimanun zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii tarafiar arasindaki
bir cari iglemde el degistirebilecegi tutar olup, efer varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi gekilde
belirlenir,Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullarulir. Buna gore,
burada sunulan tahminler, Sirket"in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Sirket, finansal araglanin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Finansal varliklar -- Yabanc para cinsinden parasal kalemier bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakmn
olmas sebebi ile dénem sonu kurlart kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar ve
kredi kaybinin énemsenmeyecek Glgiide olmasmdan dolayi, rayig degerlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimlliikler -~ Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilange degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi sebebi ile ddonem sonu kurlar1 kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal
yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolay, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.
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AK FAKTORING HiZMETLERI TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir)

14. BiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
45. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Uluslararas: finansal raporlama standartlar geregince sunulmas: zorunlu elmayan ancak BDDK tarafindan
sunumu istenen ve finansal tablolarin yorumlanmasi, anlagilmasina yardime: olan bilgiler agagidaki gibidir:

Y
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AK FAKTORING HIZMETLERI TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA [LiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikqeTiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)
e —

I. IDARI YOKUMLULUKLER

a. Sirketce tesis edilen iglemlerin Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname
ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslann Hakkinda
Yonetmelige ve ilgili diger mevzuata uyguniugu:

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dtnemine ait faktoring islemierinden dogmus olan alacaklar
sOzlesme bazinda, drnekleme yoluyla secilerek incelenmistir. Yapilan inceleme sonucunda, érnekleme
yoluyla secilen islemlerin Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda
Yonetmelige ve ilgili diger mevzuata uygun olmadify hususunda bir tespitte bulunulmamusgtir.

b.  Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan periyodik olarak istenen finansal
tablolann girket kayitlanna uygun olarak diizenlendigi:

girket'in 1 Ocak - 31 Arahk 2011 hesap ddnemine ait iiger ayhk donemler itibariyle hazirlayip
gondermig oldugu finansal tablolarda yer alan bilgilerin ilgili donemlere ait mizanda yer alan
bilgilerle sinurlt olmak iizere mutabakati yapilmig ve bu mutabakat esnasinda aritmetik dogruluk
agisindan yasal kayitlara tiim 6nemli taraflariyla uygun olmayan herhangi bir hususa rastlanmamistir.

[ Sirket'in denetim dénemi boyunca gerceklestirdigi faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla gereken
diger bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine gonderip gondermedigi veya gerekli izinleri alip
almadig:

Sirket yonetiminden edindigimiz bilgilere gore Sirket, 2011 yil boyunca gergeklestirdigi faaliyetleri ve
islemleri dolaywsiyla gereken bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine géndermis veya gerekli izinleri
almastir. Sirket'in 1 Ocak - 31 Arahk 2011 hesap doneminde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’'na géndermis oldugu bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle Sirket’in faaliyetleri arasinda
herhangi bir uyumsuzluga rastlanmamagtir.

d.  Sirket biinyesinde ve varsa gubeleri ile temsilciliklerinde, amacina ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun islem tesis edilmesine yonelik hizmet birimleri ile i¢ kontrol, muhasebe, bilgi islem ve
taporlama sistemlerinin (i¢ sistemler) kurulup kuruimadigi, bu birimlier i¢in yeterli personel
kadrosunun olugturulup olusturulmadig: ve personelin buna uygun gorev tanimlan ile yetki ve
sorumluklannin belirlenip belirlenmedigi:

Genel olarak denetim caligmasi sirasinda i¢ denetim sistemine iligkin olarak, denetim yontemlerinin
sekil, zamanlama ve kapsamim belirleyebilmek amaciyla yapilan ¢alismalar, Sirket'in i¢ kontrol
yapisinin unsurlarinin anlagilmastni icermekle birlikte, i¢ kontrol sistemi lizerinde bir glivence vermek
veya i¢ kontrol yapisindaki 6nemli eksiklikleri belirlemeye yénelik degildir.

Sirket biinyesinde birimlerde i¢ kontrol sistemi, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemleri (ig
sistemier) olugturulmug olup, bunun yaninda i¢ denetim uzmam pozisyonunda bir kiginin gérev
aldigr i¢ Denetim Béliimii de bulunmaktadir. I¢ Denetim Béliimii Sirket icinde her departmanin
yapmig oldugu iglemlerin ilgili departmanin prosediirlerine uygunlugunu kontrol etmekte, tespit
edilen farkhiiklari Sirket y&netimine raporlamakta ve olusturulan planlarin zamaminda hayata
gegirilmesini takip etmektedir. Sirket’in i¢ kontrol, muhasebe, bilgi iglem ve raporlama ma itigkin

W BAGIMSIZ DENETIM VE
_51- YEMINLI MALLMUSAVIRLIK ANONIM SIRKET]




AK FAKTORING HiZMETLERI TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikgeTiirk Liras: (TL} olarak ifade edilmisgtir)

e. Sirket ve yoneticileri hakkinda denetim doneminde agi1lan davalar ve dava sonuglan:

Sirket aleyhine ve lehine agtlan davalann &zetini igeren bir teyit yazisi Sirket’in yasal temsilcisi
tarafindan hazirlanmg olup, bu belge tarafimizca incelenmigtir. Ayrica Sirket yoneticileri aleyhinde
agilmug herhangi bir dava olmadigina dair Sirket yonetiminden bir beyan yazisi alinmstir,

f. Faktoring iglemlerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslan1 Hakkinda Yonetmeligin 23. maddesinde belirlenen iglem simirlarina uygunlugu:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolara gore faktoring islemlerinin Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmeligin
23. maddesinde belirtiten oransal sirurlara uygun olmadigina dair bir tespitte bulunulmamustir.

IL DONEM SONRASI GELISMELER
Bkz. Not 44
M.  YONTEM

Denetim, BDDK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmis,
dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarimin kontrolii ile gerekli gordiigiimiiz diger
denetim ySntem ve tekniklerini icermistir. Bu esaslar, bagimsiz denetimin, finansal tablolarda 6nemli bir
hatarin olup olmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanmasim ve yiiriitiilmesini
gerektirmektedir. Denetim, finansal tablolarda yer alan tutar ve agiklamalara iligkin bilgi ve verilerin test
edilerek incelenmesinin ve dogrulanmasmn yani sira, uygulanan muhasebe standartlarinin ve ydnetim
tarafindan yapilan Snemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bu kapsamda $irket'in finansal tablolari bir biitiin olarak ele ahndifinda dnemlilik arz eden konularla ilgili
uygulanan denetim ilke ve tekniklerinin 6zeti asagida yer almaktadar:

Hazir Degerler
Banka bakiyeleri i¢in bankalara mutabakat mektubu gonderilmis ve istisnai bir hususa rastlanmamigtir.
Faktoring Alacaklar
Denetim ¢aligmalarimiz esnasinda ornekleme wusuliiyle faktoring alacaklarina mutabakat mektubu
gonderilmis ve faktoring alacaklarinin bir bélimit alacak degerliliginin yitirilmesi ve risk durumlarinin
tespiti i¢in incelenmistir. Faktoring alacaklarimin vade yapisi, faiz oranlan, tirleri ile alinan teminatlarin

cinsleri incelenmistir. Ornekleme usulii ile segilen faktoring alacaklar bakiyeleri igin faiz gelir reeskontlan
kontrol edilmisgtir.
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Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi ve maddi olmayan duran varliklara yil icerisinde yapilan ilaveler ve
cikaglar, ilgili dokimanlar ile kontrol edilerek test edilmigtir. Amortisman hesaplamalant goézden
gegirilmigtir.

Diger Aktifler ve Diger Pasifler

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diger aktifler ve diger pasifler incelenmis ve Sirket’in faaliyetlerine uygunlugu
kontrol edilmistir.

Vergi ve Davalar
Sirket'in cari doneme ait vergi miikellefiyetleri érnekleme yontemiyle incelenmis, 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle ertelenmis vergi hesaplamalar1 gézden gegirilmigtir. Yilsonu finansal tablolarimin hazirlanmasina
etki edebilecek herhangi bir davanin bulunmadig1 konusunda $irket avukatindan teyit mektubu alinmugtir.

Sermaye ve Yedekler

Sermaye ve yedeklerde y1) iginde yer almig hareketler gozden gegirilmis ve gerekli dokiimanlar tetkik
edilmigtir.

Gelir Tablosu

Gelir ve gider kalemleri bir onceki yil ile karsilagtirilip énemli farkhiliklar hakkindaki agiklamalarin
gegerliligi gozden gecirilmistir. Gelir ve gider kalemlerinin 6nemlilik arzeden kisimlariyla ilgili testler
yapilmistr,

Mevzuatta Belirlenen Oransal Simirlara Uygunluk

31 Arabk 2011 tarihi itibariyle, Sirket'in yasal finansal tablolar {izerinden hesapladifn oranlarin BDDK
tarafindan belirlenen faktoring girketleri ile ilgili simrlar ¢ercevesinde olup clmadift tarafimizca kontrol
edilmigtir.

Agiklanmis Malumatlann Teyit Mektubu
Sirket idarecilerinden agiklanmis malumatlarin dogrutugunu teyit eden mektup alinmigtr.

Yonetim Kurulu Kararlan
Yonetim Kurulu'nun 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren yii icerisinde almig oldugu kararlar gézden
gegirilmis ve mali konularda verilmis Kararlarin, finansal tablolarda veya bunlara iligkin notlarda
yansitildigindan emin olunmugtur.

Miiteakip Olaylar

Dénem sonu bilangosunun hazirlanmasinda etkili olacak, bilango tarihini miiteakip olaylarin mevcudiyeti ile
ilgiti olarak bir inceleme yapiimstir.

ULUSLARARAS| BA)
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V. FINANSAL TABLO DUZELTMELERI
Yoktur.
V. ONERILER

Sirketle ilgili olarak belirtilmesi gerekli goriilen dnemli herhangi bir husus bulunmamaktadir.

ULUSLARARA
YEMINLE MAL
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