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Istanbul, 15 Mart 2024 — Ak Faktoring A.S.’nin (Kisaca Ak Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR BBB’den TR BBB+’ya yiikseltilmis ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu
TR A2 olarak teyit edilmistir. Sirketin giiclii ortaklik yapisi, yiliksek islem hacmi ve net kari, artan aktif kalitesi
ile 6zkaynaklari, iyilesen maliyet/gelir rasyosu ve deneyimli yonetim ekibi notu destekleyen unsurlardir. Peer
grup ve sektor ortalamasinin altinda artan net faktoring alacaklari ve 6zkaynak karliligi, ilk on miisteride yiiksek
konsantrasyon riski ve peer grubun altinda yer alan 6zkaynak orani notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut
performansini koruyacagi dngoriisiiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Ortakhik Yapisi: 1992°de kurulmus olan Ak Faktoring’in ana ortaklari; Altinhas Yatirim Holding A.S. (Kisaca
Altinhas Yatirim Holding veya Holding) ile Holding’in grup firmalarindan olan Birikim Varlik Yo6netim A.S. dir.
Altinhas Holding bugiin; yurt i¢inde finans, egitim, perakende ve gayrimenkul; yurt disinda ise bankacilik
alaninda 6nemli yatirimlar1 bulunan Tiirkiye’nin en gii¢lii ve giivenilir kurumlarindan biri olup, Altinhas Holding
A.S.’nin ¢atis1 altinda yer almaktadir.

Yiiksek islem Hacmi: 2023 yilinda Ak Faktoring, aktif miisteri sayilar ile birlikte faktoring islem adedini de
arttirmustir. Bu nedenle, Sirketin islem hacmi TL bazinda %69,2 artarak, 3,5 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.
Ak Faktoring’in islem hacmi dolar bazinda da %17,9 artarak, reel olarak yiikselmistir. Artan islem hacmine
ragmen, Sirketin net faktoring alacaklar1 hem peer grup ortalamasinin hem sektor ortalamasinin altinda artarak,
1,0 milyar TL’ye ulasmistir. Bununla birlikte, net faktoring alacak tutari, Sirketin 2023 yili i¢in hedefledigi
diizeyde gergeklesmistir.

Artan Karhhk: 2023 yilinda, Sirketin elde ettigi faiz ve komisyon gelirleri, artan net faiz marji ve net faktoring
alacaklari neticesinde, %128,6 oraninda artig gdstermistir. Boylece, Ak Faktoring’in ana faaliyet kar1 5,6 milyon
TL’den 98,2 milyon TL’ye ulasmigtir. Buna ragmen, Sirketin vergi sonrasi net kar1 60,7 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Diger giderler igerisinde yer alan 31,2 milyon TL tutarindaki nakit ¢ikis1 yaratmayan sermaye
piyasasi zarar1, %58,0 artan net kar1 baskilamisgtir. 2023 yilinda Ak Faktoring’in 6zkaynak karliligi hem sektoriin
(ROAA: %8,2; ROAE: %93,0) hem peer grubun! (ROAA: %9,2; ROAE: %72,7) rasyolarinin altinda kalmistir.

Diisiik TGA Oranina Ragmen Yiiksek Konsantrasyon: 2023 yilinda Ak Faktoring’in nominal TGA tutar1 6,2
milyon TL’den 18,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Nominal TGA tutarindaki artigin neticesinde Sirketin TGA
orant, %0,7’den %1,7’ye yiikselmis olmakla birlikte, hala diisiik bir orandir. Ak Faktoring’in TGA orani sektor
ortalamasina yakin olup, peer grubun ortalamasinin altindadir. 2023 yilinda Sirketin agik kredi riski ((Nominal
TGA Tutari-Karsiliklar)/Toplam Ozkaynaklar) bulunmamaktadir. 2023 yilinda Sirketin, riski en yiiksek ilk 10
miigterisinin toplam net faktoring alacaklarma oran1 %52,1 (2022’de %42,6) olup, risk konsantrasyonu artmustir.

! Peer grup olarak; aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklar, 6zkaynaklari, personel ve sube sayis1 bakimindan Ak
Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak Eko Faktoring ve Kent Faktoring secilmistir.
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S6z konusu konsantrasyonun yiiksek seviyede oldugu diigiiniilmektedir. Bu durum, Sirketin ticari ve kurumsal
miigterilerle calismasindan kaynaklanmaktadir.

Artan Ozkaynaklar: 2023 yilinda Ak Faktoring’in 6zkaynaklar1, %52,2 oraninda artis gostermistir. S6z konusu
artis, Sirketin 6denmis sermayesinin 70,0 milyon TL’den 100,0 milyon TL’ye yiikselmesinden ve Sirketin yiiksek
net karindan kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda Sirketin aktiflerinin 6zkaynaklarindaki artis oraninin altinda
artmas1 neticesinde, 6zkaynak orami artig gostermistir. Ak Faktoring’in ozkaynak oram (%14,6) sektor
ortalamasina paralel olmakla birlikte, peer grup ortalamasinin altinda yer almstir.

Iyilesen Maliyet/Gelir Rasyosu: 2023 yilinda Sirketin maliyet/gelir rasyosu, net faktoring gelirlerinin
operasyonel giderlerin ¢ok iistiinde, %505,8 oraninda artis géstermesi nedeniyle %74,4’den %26,3’e gerilemistir.
Ak Faktoring’in iyilesen maliyet/gelir rasyosu peer grup ortalamasinin altinda, sektdr ortalamasina ise yakin yer
almastir.

Deneyimli Yonetim EKibi: Sirketin Yonetim Kurulu iiyeleri, dolaylr hissedar olan Altinhas Holding A.S. ve ana
hissedarlardan olan Birikim Varlik Yonetim A.S.’de de {ist diizey gorevler iistlenmistir. Bu durum, ana
hissedarlar ile Sirket arasindaki koordinasyonun saglanmasi agisindan yarar saglamaktadir. Ayrica, Genel Miidiir
ve Genel Midiir Yardimeisinin bankacilik ve finans alaninda 30 yillik deneyimleri bulunmaktadir.

AK Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Aktif Toplam1 195.119 409.528 456.652 948.786 1.209.170

Aktif Biiyiime Orant (%) 16,9 109,9 11,5 107,8 27,4
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 167.257 372.147 392.485 822.150 1.041.385

TGA Orani (%) 8,0 4,7 10,0 0,7 1,7
Ozkaynak 69.799 73.792 78.139 116.330 177.098
Ozkaynak /Aktif Toplami (%) 35,8 18,0 17,1 12,3 14,6
Faktoring Gelirleri 42.493 58.197 124.564 237.014 541.904
Net Faktoring Gelirleri* 12.794 13.864 15.818 21.990 133.223

Net Faiz Marji (%)** 8,5 6,8 8,0 8,4 15,0
Ana Faaliyet Kari/Zarari 2.631 4.497 4.909 5.626 98.240
Net Kar 3.604 3.927 4.323 38.414 60.678
ROAA (%) 2,0 1,3 1,0 55 5,6
ROAE (%) 5,9 5,8 6,0 50,6 62,4

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul kiymetlere
ddenen faiz ve komisyon +/- Kur farklar1 + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan kargiliklar
**Net Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri)/Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamasi
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