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JCR Eurasia Rating, Ak Faktoring A.$.nin kredi derecelendirme stirecinde, Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarint ‘BBB+
(Ttk)’ ve ‘A-2 (Trk)’, notlara iliskin gérintimleri ise ‘Stabil’ olarak teyit etti.

Makrockonomik kogullardaki dalgalanmalardan ve istikrarsizliktan etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring sektoériinde
ckonomik konjonktiirdeki degisiklikler ve BDDK’nin regiilasyon ¢alismalari yonetim politikalari Gizerinde belirleyici olmaktadir.
Diger taraftan, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gézetim ve denetim acisindan sektoriin yasal altyapist dyilestirilerek, bilgi
sistemlerinin, risk 6l¢tim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireclerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmast 6zellikle, sektoriin kurumsal
yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet esitliginin
saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmustir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sekt6riin olusturdugu dikkate
alindiginda, yurt dist ve yurt ici ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattigr volatilitenin ve tesvik edici
politikalar ile desteklenen biiyiime ortaminin faktoring sektorii tizerindeki etkileri yakindan izlenmesi gereken husus olarak
ortaya ¢ikmaktadir.

Ak Faktoring, 1992 yilinda‘Ak Faktoring Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi’ Gnvant altinda kurulmus olup 2011 yilinda,
geemisi 1950'lere dayanan Altinhas Holding tarafindan satin alinarak ortaklik yapisinin degismesine paralel olarak yavaslatilmig
faaliyetleri tekrar canlanmustir. 2012 yilindan itibaren ‘Ak Faktoring A.§. tnvam altinda, faktoring sektSriintin banka ve
bankalara ait kuruluslar tarafindan domine edilmis yapist igerisinde, faaliyetlerini yerel bazda subelesmeyen yapist ile
strdiirmekte ve ticari firmalar basta olmak tizere KOBI agirliklt firmalarin kredi gereksinimlerini karstlamaya devam etmektedir.

Kiresel ve yerel makrockonomik baskilar, sert kur hareketlerinin ve belirsizliklerin yiiksek seyti reel sektoriin finansal yapist
tizerindeki etkisini devam ettirmekte ve sektoriin varlik kalitesi tizerinde baski unsuru olmaya devam etmektedir. Sirket, yiiksek
musteri konsantrasyonun olusturdugu baskiyt etkin tisk yonetim uygulamalari ile yumusatmaya ¢aligsa da reel sektor firmalarinin
bozulan bor¢-hizmet performansina paralel olarak artan sorunlu alacaklar bakiyesi ve Sektor ortalamalarinin Gstiinde seyreden
NPL rasyosu Sitket’in aktif kalitesini baskilamaya devam etmektedir. Sektérin oldukga altinda bir buytime performanst
sergileyen Sirket’in pazar payinda ilerleme kaydedememesi, dis kaynaklara yitksek bagimlihigin finansal giderleri yukari yonli
ivmeleyerek karliligi ve i¢sel kaynak yaratma kabiliyetini baskilamast kisa ve uzun vadeli notlar tizerinde stres yaratmakla beraber
piyasada yayginlasabilmesi icin misteri sayisindaki gelisim, konsantrasyon riskini azaltmak icin alacak portféytnin
grantlaritesini arttiran gelismeler, ciro ile aktif gelisimi, devam eden ekonomik ve siyasi calkantinin ve gerilimlerin reel sektor
tzerindeki etkilerinin varlik kalitesi tizerindeki etkileri ve NPL seviyesi, JCR Eurasia Rating tarafindan ilerleyen dénemlerde
izlenecek hususlar olarak géze carpmaktadir.Bununla beraber yiiksek islem hacmi ile beraber giicli teminat seviyesinin aktif
kalitesine etkisi, diisme trendine ragmen sektor tizerinde performans géstermeye devam eden karlilik rasyolars, kisith alternatif
finansman kaynaklarinin yarattgt sektorel dezavantaja karsilik Sirket’in planladigt tahvil ihraglart ile bor¢lanma yapisini
cesitlendirerek ilerleyen dénemler icin likidite yonetimini rahatlatacak olmasi, sektérin tstiindeki faiz marjlarinin korunmasinin
getirileri gliclendirmesi, sektorin azalan 6zkaynak seviyesine ragmen Firma’nin 6zkaynak seviyesindeki artis trendini stirdiirmesi,
Altinhas Holding'in genis faaliyet yelpazesi ve hem mali hem de operasyonel acidan Grup destegi, ve ileriye yonelik biyiime
stratejilerinin gerceklesme kabiliyetinin yiiksekligi ile yaratilacak i¢sel kaynak ve nakit akimlarinin borg faiz 6demelerini karsilama
glict Sirket’in Uzun ve Kisa Vadeli goriiniminin ‘Stabil’ ve Uzun Vadeli Ulusal Notunun ‘BBB+ (Ttk)’ olarak teyit
edilmesinde etkin rol oynamistir. Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tastnacagt icin ayrt bir ihra¢
rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thra¢ edilecek tahvilin sirketin diger
yikumliliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmast olmadigt icin sirketin kurumsal yapisinin notlart ihrag
rating’ini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlart yapilandirilmis finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir.

Ortaklik yapisinda kontroli elinde tutan tizel kisilik “Altinhas Holding A.S.” ‘nin ve nihai gergek kisi Altinbag Ailesi’nin
ihtiya¢ duyulmas: halinde “Ak Faktoring A.$.” ‘ye finansal gliclerinin yeterliligine bagl olarak uzun vadeli likidite ve 6z kaynak
temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari dikkate alinarak Sirket’in
Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ote yandan JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, sirketin artan 6z
kaynak seviyesi, islem hacmi, aktif biiytkligii ve kalitesi, yiiksek konsantrasyon riskine ve NPL’deki artig egilimine ragmen etkili
risk yonetimi ve teminat yapisi, alacak portfoyii, ulasmis oldugu piyasa bilinirliligi, fonlama kaynaklarina erisim kolaylig1,
piyasalarda ve faaliyet ortamindaki mevcut riskler dikkate alindiginda, mevcut miisteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumast
ve makro ekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda tstlendigi yikimlilikleri yonetebilecek altyapiya
ulastifr distinilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu icetisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B)
olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya
Kurulusumuz analistlerinden Sn. Merve Hayat ile iletisim kurulabilir.
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