JCR Eurasia Rating

“Global Knowledge Supported by Local Experience”

BASIN ACIKLAMASI
istanbul - 09 Nisan 2014

JCR Evurasia Rating,
Ak Faktoring A.S.’yi
derecelendirerek

Uzun Vadeli Ulusal Notu’'nu ve gérunUmunU ‘BBB (Trk) / Stabil’
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu'nu ve gérunUmunu ise ‘BBB- / Stabil’

\ olarak yukariya revize etti. J

JCR Eurasia Rating, “Ak Faktoring A.$."yi ulusal ve uluslararasi dizeyde yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, ‘BBB-
(Trk)’ olan Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘BBB (Trk)’, ‘BB+’ olan Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu'nu ‘BBB-‘ olarak yukar
revize etmis olup, s6z konusu notlara iliskin gérinUmleri ise ‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel
Para Notlan ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylan asagida gdsteriimistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/ (Stabil G6rinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil G&rinUim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk) / (Stabil G6rinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Stabil G&ronum)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

Finansal hizmetlerin cesitlenmesi, gelismesi ve derinlesmesi yolunda énem tasiyan bankacilik disi finansal sektdrlerin son yasal
dUzenlemelerle temsil kabiliyeti ve gicU artmis, etkin gézetim ve denetimi icin gerekli yasal altyapi olusmus olup, bankacilik disi
finansal kesimin dncl sektdrlerinden bir olan ve adirlikl KOBI finansmanini hedefleyen Faktoring Sektéri’nin bu gelismelere
paralel olarak bUyime hizi ivmelenmis, Ulke ekonomisinin artan volatilitesi ve azalan bliyUme oranlannin olasi negatif etkilerine
ragmen dUsUk penetrasyon seviyesi ve KOBI adirikli Ulke ticari faaliyet yapisi da dikkate alindiginda énimizdeki dénemler icin
pozitif bir gérinum yaratmistir.

Ak Faktoring A.§., rekabetin yogun olarak yasandigi ve banka iliskili kuruluslann agirlik kazandigi sektérde, islemlerini artan
personel sayisi ile Istanbul’daki genel midirniginde strdirmektedir. Sirket'in faaliyetleri 2011 yiinda Altinbas Holding'in ana
hissedarlanndan biri olan ve temelleri 1950li yillara dayanan Altinhas Holding'in gercek kisi hissedarlar inan ALTINBAS ve Hiseyin
ALTINBAS'In cogunluk hissedar olmalaryla sonuc¢lanan hissedarlik yapisindaki degisim sonrasinda hiz kazanmistir. Sirket'in agirlikli
dis kaynaklarla fonlanan son iki yilda kaydettigi sektér ortalamalarinin oldukca Uzerindeki bUyUme oranlan 6z kaynak seviyesi ve
yUkUmIUIUk yapisinda baski olusturmakla birlikte, hizli bir sekilde artan i¢csel kaynak Uretme kapasitesi, nispeten yUksek muUsteri
konsantrasyonun olusturdugu baskiya ragmen etkin risk ydonetim uygulamalarn ile ulasilan ¢ok dUsUk seviyedeki NPL rasyosu,
yUksek teminat seviyesi ve dUsUk FX pozisyonuyla devam eden aktif kalitesi ve bUyUmenin finansmanina yénelik gerceklestirilen
tahvil ihraciyla gesitlenen fon kaynaklan Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu bir notch yukan revize edilmesinde ana faktoérler
olarak olusmustur.

Ortaklik yapisinda kontrolU elinde tutan ortaklann ihtiyac duyulmasi halinde Ak Faktoring A.S.'ye finansal giclerinin yeterliligine
bagl olarak uzun vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve efkili operasyonel destek sunma deneyimine
sahip olduklar kanaatiyle Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacadina bakilmaksizin, Sirketin
bUyUme grafigi ve potansiyeli, icsel kaynak Uretme kapasitesi, aktif kalitesi ve risk yonetim uygulamalan dikkate alindiginda,
muUsteri tabanini genisleterek gelir yaratma kapasitesindeki gelisimi sUrdUrmesi kaydiyla Ustlendigi yOkUmlUIUkleri yonetebilecek
yeterli deneyim ve altyapiya sahip oldugu kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Ak
Faktoring A.S.’nin Ortaklardan Bagimsiz Notu (BC) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neficeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun hitp://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya
Kurulusumuz analistleri Sn. Gékhan IYIGUN ve Sn. Merve BOLUKCU ile ilefisim kurulabilir.
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