AK FAKTORING
ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLAR
VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



ICINDEKILER SAYFA
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU............ccommmmmmmmmmmmmsessssssnns

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO).....ceormurrmsrrsssssssssresssssnes 34

NAZIM HESAPLAR TABLOSU ......o....coiinmmimmiiisssissiisisssismmsnssussmss sssssssssssssssssssssstass stesss seasssssssssssssass 5

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU.....couuuueeeesuseresesssssssessessssssssessesssssesssssssasssssssssssssassisssssaasenssssssssessessess 7
(v 4N AR 8 5] e ] 121K o O NSO ——— 8
NAKIT AKIS TABLOSU ..vv0000000011u11ese0e12s8555005125585508284888880258858 8558885850 5RR RS AR 9

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR ....ou.vevrsssesseseessessssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssassssssssssssssssassssas 10-63



HSY Danismaniik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Cr'owe Fulya Mh, Meviut Pehlivan Sk.
Yilmaz Ig Merkezi No:26 K:5

Gayrettepe-Sigli-ISTANBUL

Tel +9021221524 02

Fax +9021221524 36

www.crowe.com.ir

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ak Faktoring Anonim Sirketi
Genel Kuruluna:

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Ak Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihi iibariyla hazifianan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve
dnemli muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ak Faktoring Anonim Sirketinin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla mali durumunu ve
ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglar ile nakit akimlarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve [zahnamesi
Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yoénetmelik, tebli§ ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK) tarafindan yapilan
agiklamalan ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gdriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartiarninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartiarina (“BDS") uygun olarak yarutlimastir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (‘Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etk hikimlere uygun olarak
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki efige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde etfigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigiimizin olusturulmast igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanyoruz.

Dikkat Cekilen Hususlar

Sirket'in faktoring alacaklarinin 9.850 TL'si Royal Hali Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.$.'deki alacadindan olusmaktadir.
Royal Hal iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S."in yonetimi kayyum tarafindan yiiritilmektedir. Mevcut alacaga dair
dénem igerisinde tahsilat gergeklesmemis olmakla birlikte firma ile yeniden yapilandirma gérismeleri bulunmaktadir. Ilgili alacak
icin yeniden yapilandirma siirecinde bulunulmasi ve ilgili firmanin yénetimin kayyumda (devlet kontrolunde) olmasi nedeniyle ve
Sirket yonetim tarafindan tahsil kabiliyetinin oldugu belirtilmis ve karsilik ayrilmamigtir.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Gnem arz
eden konulardir. Kilit denetim konularl, bir bitin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara
iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir gords bildirmiyoruz.

- Faktoring alacaklarinin deger diisiikligi

Faktoring alacaklarinin deger distkligintn tespiti ve alacaklara ligkin zararlarin muhasebelestirimesi, bakiyelerin onemliligi,
muhasebelestiriimesinin zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatinda belirtilen zamanlamaya
uymayan alacaklar icin de kredi degerliliginin tespit edilmesindeki karmasiklik ve 6znellik nedeniyle ynetim igin nemli bir yarg
alanidir. Séz konusu risk, deger distkligiine ugrayan faktoring alacaklarinin tespit edilememesi ve ilgili alacaklara iligkin makul

deger diisiikligi karsiigi ayrimamasidir. Finansal tablolardaki faktoring alacaklan igin ayrilan karsiliklar Dipnot 10'da
aciklanmistir.

- Denetimde konunun nasil ele alindig

Risk degerlendirmemize istinaden dmeklem yoluyla segilmis faktoring alacaklarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati'na gore deger diisikligiine ugrayip ugramadigi, deger disikligine ugramasi durumunda ise ilgili alacaklara iligkin
ayrilan karsihgin yeterliligi degerlendirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yonetmelik, feblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denefleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren, "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlishk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigi i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirfarken yonetim; Sirketin siirekiiligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerekfiginde
stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiulukiar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir: Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata
veya hile kaynakli énemli yanhislik icerip igermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisimuzi igeren bir bagimsiz
denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlan etkilemesi makul olglide bekleniyorsa bu yanlighklar dnemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak
yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stiphecilifimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini

icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighdi tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlighgi tespit edememe
riskinden yliksekiir.)

e  Sirketin i¢c kontroliiniin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim prosedarlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic konfrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunludu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin
makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

e FElde edilen denetim kanitlarma dayanarak, Sirketin sirekiiligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin
siirekliligi esasini kullanmasmnin uygunlugu hakkinda sonuca varimaktadr. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gbriis vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
strekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem
ve olaylari gercegie uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dhil olmak Gzere, bagimsiz denefimin
planlanan kapsami ve zamanlamas! ile Gnemli denetim bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diistinilebilecek tim iligkiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili énlemleri st yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz. Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguraca - onugclarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai dur
denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan kaynaklanan diger yiikiimliiliiklere iligkin rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca $irketin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma

diizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair Gnemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincil fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermisfir.

Bu ba§imsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ozkan Cengiz'dir.

28 Subat 2020

HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.$.

Member, Crowe Global

Ozkan Cengiz

Sorumlu Ortak Basdenetci, SMMM

istanbul , Ttirkiye



AK FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Dipnot

BiN TURK LiRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmig

CARI DONEM

ONGEKI DONEM

31 ARALIK 2019

31 ARALIK 2018

TP

YP

Toplam

TP

YP

Toplam

VARLIKLAR
NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR (Net)
TUREV FINANSAL VARLIKLAR
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR (Net)
{TFA EDILMig MALIYET] ILE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Faktoring Alacaklari
iskontolu Faktoring Alacaklari (Net}
Diger Faktoring Alacaklan
Finansman Kredileri
Tiiketici Kredileri
Kredi Kartlari
Taksitli Ticari Krediler
Kiralama islemleri (Net)
Finansal Kiralama Alacaklan
Faaliyet Kiralamasi Alacaklar
Kazaniimamig Gelirler (-)
itfa Edilmig Maliyeti ile Olglilen Diger Finansal Variiklar
Takipteki Alacaklar }
Beklenen Zarar Kargiliklan / Ozel Karsiliklar (-)
ORTAKLIK YATIRIMLARI
istirakler (Net)
Bagl Ortakliklar (Net)
Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklan) (Net)
MADD| DURAN VARLIKLAR (Net)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)
YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net)
CARi DONEM VERGI VARLIGI
ERTELENMIS VERGI VARLIGI
DIGER AKTIFLER
ARA TOPLAM .
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
VARLIKLAR (Net)
Satig Amagh
Durdurulan Faaliyetlere {ligkin
VARLIKLAR TOPLAMI

w0 ~

10
10

16

2238

11.160
14.455
(3.750)

110
677
65
133

2.774
195.119

195.119

- 2.238

- | 189.122
-| 167.257
-| 151.007
- 16.250

- 2.774
- 195119

-| 195119

9.599

9.599

152.832
144.742
96.255
48.487

2.822
166.959

166.959




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

BiN TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2019 31 ARALIK 2018
Finansal Durum Tablosu (Bilango) Dipnot TP YP | Toplam TP YP | Toplam
YOKUMLULUKLER
ALINAN KREDILER 17 98.062 - | 98.062 88.691 | 8.961 | 97.652
FAKTORING BORCLARI 10 2.938 -| 2938 864 - 864
KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 18 - - - - - -
IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 19 22.760 22.760 - - -
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
YUKUMLOLOKLER 20 - - - -
TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - = =
KARSILIKLAR 21 791 - 791 531 - 53
Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - = = -
Calisan Haklan Yikimidiligi Kargihgs 21 561 - 561 409 - 409
Genel Karsiliklar - - = - - =
Diger Kargiliklar 230 - 230 122 - 122
CARI VERGI BORCU 22 - - 822 - 822
ERTELENMi$ VERGI BORGU 2 - - E =
SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI 23 - - - - . -
DIGER YUKOMLULUKLER 24 769 - 769 874 - 874
ARA TOPLAM L 125.320 - | 125.320 91.782 | 8.961 | 100.743
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 25 - - - B - -
Satis Amach = s e - - =
Durdurulan Faaliyetlere iliskin - = = - = -
OZKAYNAKLAR 69.799 69.799 66.216 - | 66.216
Odenmig Sermaye 26 34.000 —| 34.000 25.500 —-| 25500
Sermaye Yedekleri - - = ) - -
Hisse Senedi Ihrag Primleri == “ = 2 = =
Hisse Senedi iptal Karlan - = = = = “
Diger Sermaye Yedekleri - - - o = -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler (165) (136)
veya Giderler 26 -1 (165) -1 (136)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler - 5= - = - -
Kar Yedekleri 32.360 —| 32.360 30.006 —-| 30.006
Yasal Yedekler 26 5.901 -| 5.901 5.366 -| 5.366
Statii Yedekleri - - - - - -
Olaganiistli Yedekler 26 26459 ~| 26.459 24640 —| 24.640
Diger Kar Yedekleri - - - - - -
Kar veya Zarar 3.604 - 3.604 10.846 —| 10.846
Gegmis Yillar Kar veya Zaran 26 - - - - - -
Dénem Net Kar veya Zaran 3.604 -| 3.604 10.846 —| 10.846
Kontrol Giicti Olmayan Paylar - - - - - -
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 195.119 - | 195.119 157.998 | 8.961 | 166.959




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagdimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 ARALIK 2019 31 ARALIK 2018
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

l. RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 328 - 328 479 - 479
1. RISKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 23102 - 23.102 20.460 - 20.460
. ALINAN TEMINATLAR 37 870.543 - 870.543 941.784 - 941.784
Iv. VERILEN TEMINATLAR 37 6.485 . 6.485 6.220 - 6.220
V. TAAHHUTLER = - " - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - e
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - = ” -
521  Kiralama Taahhiitleri - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhtleri - - = - -
5.2.12 Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - w - -
522  Diger Cayilabilir Taahhitler - 4 o as
VI TUREV FINANSAL ARAGLAR s - = - a
6.1 Riskten Korunma Amagh Trev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gercedie Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - = = e
6.1.2  Nakit Aki Riskinden Korunma Amagh Iglemler - - - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagli iglemler - - - = = o
6.2 Alim Satim Amach Islemler - - - =
6.2.1  Vadeli Alm-Satim iglemleri - - - -
6.2.2  Swap Alim Satim islemleri - - -
623  Alm Satim Opsiyen iglemleri - - - - -
6.24  Futures Alim Satim Iglemleri - - . - - -
6.25  Diger - - - - - -
VL EMANET KIYMETLER 37 229.225 | 13.403 242.628 204.192 | 8.527 212.7119

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1.129.683 | 13.403 1.143.086 1173135 | 8.527 1.181.662




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI 01 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMINE AIT DEYALI KAR VEYA ZARAR TABLOSU
BIN TURK LIRASI (TL)
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimszz Denetimden Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
ESAS FAALIYET GELIRLERI 42.493 92415
FAKTORING GELIRLERI 27 42493 92415
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 41.579 90.398
skontolu 30.383 62.577
Diger 11.196 21.821
Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 914 1717
Iskontolu 914 1638
Diger - 79
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 28 - -
Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - =
KIRALAMA GELIRLERI 29 - -
Finansal Kiralama Gelirleri - -
Faaliyet Kiralamas| Gelirleri - -
Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
FINANSMAN GIDERLERI (-) 30 (27.613) (61.921)
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (25.211) (59.060)
Faktoring_islernlerindgn Borglara Verilen Faizler - -
Kiralama Islemlerine lligkin Faiz Giderleri & =
Ihrag Edilen Menkul Kiymetiere Verilen Faizler (1.293) -
Diger Faiz Giderleri - -
Verilen Ucret ve Komisyonlar (1.109) (2.861)
BRUT KAR (ZARAR) 14.880 30194
ESAS FAALIYET GIDERLERI(-) 3 (10.163) {10.716)
Persone| Giderleri (6.052) (6.410)
Kidem Tazminat Kargiligi Gideri (270) (117)
Aragtima ve Gelistirme Giderleri - -
Genel Isletme Giderleri (3.603) (4.078)
Diger (238) (111)
BROT FAALIYET KARI (ZARAR)) 4mM7 19.478
DIGER FAALIYET GELIRLERI 32 1.878 9.025
Bankalardan Alinan Faizler 1.168 96
Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
Temettd Gelirleri 128 760
Sermaye Piyasas! Islemleri Kari - =
Tiirev Finansal Islemler Kan = =
Kambiyo Iglemleri Kan 26 7.383
Diger 556 786
KARSILIK GIDERLERI 33 (1.598) (5.475)
Ozel Kargiliklar {1.598) (5.475)
Beklenen Zarar Karsiliklan - -
Genel Kargiliklar - -
Diger - -
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 34 (514) (9.167)
Menkul Degerler Deger Dislis Gideri - -
Duran Varliklar Deger Dilsiis Gidereri - -
Sermaye Piyasast Islemleri Zaran -
Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
Kambiyo Islemleri Zaran (514) (9.167)
Diger - -
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 4.483 13.861
BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR (ZARAR) - -
NET PARASAL POZISYON KARI (ZARARI) - -
SORDURDLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 4483 13.861
SURDOROLEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+-) 22 (879) (3.015)
Cari Vergi Kargihgi (459) (3.171)
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (420) {112)
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - 268
SURDURJLEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 3604 10.846
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - =
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelireri . = =
Istirak, Bagh Ortekiik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort) Sati Karlan - -
Diger Durdurulan Faalivet Gelirleri - =
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-} = -
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - =
Istirak, Bagh Crtaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar {is Ort) Sati Zararlan - -
Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - =
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) - =
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) - =
Cari Vergi Karsilidn -
Ertelenmig Vergi Gider Etkisi - =
Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi = 2
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) - -
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 3.604 10.846
Dénem Kannin (Zaranmn) Dagilimi 3.604 10.846
Kontrol Gicl Olmayan Paylar w -
Ana Ortaklik Paylan 3604 10.846
HISSE BASINA KAZANG 35 - -
Surduriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - =
Durdurulan Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG )
Surdirillen Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang 042
Durdurulan Fagliyetierden Hisse Bagina Kazang =




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI 01 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMINE AIT_KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

GELIR VE GIDER KALEMLERI

BIN TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden
Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden
Gegmisg

Nof

-

1 Qcak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

DONEM KARI (ZARARI)

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislan (Azaliglari)

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan (Azaliglari)
Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgim Kazanglan (Kayiplarr)

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire lligkin Vergiler
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar

Yabanci Para Cevrim Farklan

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklanin
Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri

Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri)

Yurtdigindaki Isletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri)

Diger Kar veya Zarar Qlarak Yeniden Sinflandinlacak Diger Kapsamhi Gelir Unsurlan
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniacak Diger Kapsamli Gelire llikin Vergiler
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

26

3.604
(29)

10.846
(8)
(118)

34
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 0CAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMLERINE AT NAKIT AKIS TABLOLARI

BIN TURK LIRASI (TL)
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmig Gecmis
Dipnot 1 0cak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
Nakit Akig Tablosu
ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yikiimliliklerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kan /Zaran 3.604 12.367
Alinan Faizler ve Kiralama Gelirleri 27,3233 41.151 85.019
QOdenen Faizler ve Kiralama Giderleri 30 (26.505) (61.920)
Alinan Temettiiler 128 760
Alinan Ucret ve Komisyonlar 27 913 1717
Elde Edilen Diger Kazanglar 2 582 -
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - 1.150
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 31 (10.163) (10.716)
(denen Vergiler (2.084) (3.643)
Diger 22,3334 418) -
Esas Faaliyet Konusu Varik ve Yikamliliklerdeki Degigim {17.787) 278.949
Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalg 9 (26.190) 275.502
Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azali - -
Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalis - -
Diger Varliklarda Net (Artig) Azalig 11,12,14,15,22 750 5.366
Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis) 9 2.074 (111)
Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) - -
Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 16 (3.889) -
Vadesi Gelmig Borclarda Net Artig (Azalig) - (480)
Diger Borglarda Net Artis (Azalig) 18,20,22,24,26 9.468 (1.328)
Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigl (14.183) 291.316
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
iktisap Edilen Igtirakler, Bagh Ortakliklar ve Birlikie Kontrol Edilen Ortakliklar (i Ortakliklan) (10.000) -
Elden Gikarlan Istirakler, Bagh Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklan) - -
Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 11,12 (79) (526)
Elden Gikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 11,12 1 17
Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
Elden Gikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsam Gelire Yansitian Finansal Varliklar - -
Satin Alinan tfa Edilmis Maliveti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
Satilan Itfa Edilmig Maliyeti ile Olgllen Finansal Vartiklar - -
Diger = -
Yatinm Faalivetierinden Kaynaklanan Net Nakit Alkislan (10.078) (509)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 16,18 35.128 -
Krediler ve hrag Edilen Menkul Dederlerden Kaynaklanan Nakit Griigi 16,18 (18.228) (274.323)
inrag Edilen Sermaye Araglan =
Temettii Odemeleri = (7.500)
Kiralamaya lligkin Odemeler =
Diger =
Finansman Faaliyetlerinden Sadlanan Net Nakit 16.900 (281.823)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artig (Azalig) (7.361) 8.984
Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 9.599 615
Déanem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeder Varliklar 2.238 9.599




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmigtir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Faktoring Anonim Sirketi 18 Eyltil 1992 yilinda “Ak Factoring Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi” unvani ile kurulmugtur. 12 Ekim 2012
tarininde sirket merkezinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda sirketin unvaninin “Ak Faktoring Anonim Sirketi® olarak
degistirimesine oy birligi ile karar verilmigtir. Sozkonusu karar 31 Ekim 2012 ve 8183 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilerek sirketin
unvani “Ak Faktoring Anonim Sirketi” olarak tescil edilmistir.

Sirket, Bilyiikdere Cad. Ozsezen Ismerkezi C Blok No: 126 Kat: 9 Esentepe, Sisli/ Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir. Sirket'in esas

faaliyet konusu, endiistriyel ve ficari sirketlere faktoring hizmetleri sunmaktir. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bélgede (Turkiye)
siirdlirmektedir.

Sirketin ortaklik yapisi agagidaki gibidir,

31.12.2019 31.12.2018

% Tutar % Tutan

Altinhas Holding A.S. 99,99% 33.999,6 100,00% 25.499,7
inan Altinbas >4 0,1 >1 0,075
Huseyin Altinbag >1 0,1 >1 0,075
Final Alacak Yonetim Danismanlik ve Destek Hiz. A.S. >1 0.1 - -
Paladyum Egitim Yayincilik ing. San. Ve Tic. A.S. - - >1 0,075
Altinhas Gayrimenkul A.S. >1 0,1 >1 0,075
100,00% 34.000 100,00% 25.500

Sirket'in 29.05.2019 tarihli genel kurul kararina istinaden sermayenin 34.000 TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir. Artirilian 8.500 TL'nin
tamami i¢ kaynaklardan karsilanmis ve ortaklara hisseleri oraninda esit sekilde dagitiimistir. Sermaye artigina iligkin kararlar ve iglemler
istanbul Ticaret Sicil Midirligi'nce 25.06.2019 tarihinde tescil edilmig, 01.07.2019 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.  Sunuma iligkin Temel Esaslar

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblid, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolarn Hakkinda Yonetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan tebli§ ve genelgeler ile yapilan
agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS"), hikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak diizenlemektedir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Subat 2020 farihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un ve
diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar dedistime yetkisi bulunmakfadir.

isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin sarekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIH ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Trk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
21. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

2.1.2. Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in iglevsel para birimi Tirk Lirasi {TL) olup raporlama para birimi Tirk Lirasi (TL)'dur.
2.1.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lligkin Turkiye Muhasebe
Standard:” (“TMS 29") uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge
ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gdstergelerin ortadan kalktii belirtilmis ve 1 Ocak 2005 farihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle
kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi séz konusu oldugunda finansal
varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlar ile gdsterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulanir ve onceki
dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir énceki mali yil ile tutarli olarak uygulamigtir.

23. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Sirket, faktoring alacaklan igin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik” ve ilgili
yonetmelige degisiklik yapiimasina dair diger yonetmelik hikiimlerine uygun olarak beklenen zarar karsiligi ayirmaktadir. Sirket,
dnceki donemlerde oldugu gibi deger diistkligi karsihiklanni sz konusu mevzuata uygun olarak muhasebelegtirmeye devam
etmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen Gnemli muhasebe
hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve nceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak hazifanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden
varsayimlar stirekli olarak gézden gegirimektedir. Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler, giincellemenin yapildi§i dénemde ve
bu glincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayrtlara alinir.

1



AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmigtir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari ddnem finansal tablolari ve dipnotlar dnceki dénem finansal tablo ve dipnotlari ile kargilagtirmali olarak sunulmustur. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gériildiglinde yeniden siniflandinimaktadr.

25  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan
a) 1 Ocak 2019 tarihi itibanyla yiiriirlige giren yeni standartlar

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin siniflandirimasi ve 6lgiimil igin dzkaynak araglari ve tirev trinler harig tutulmak Uzere varliklarin nakit
akim ozellikleri esas alinmaktadir. TFRS 9 ile beraber TMS 39 finansal arag kategorileri olan gergede uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar, satimaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar tutulacak finansal varliklar yerlerini sirasiyla gergege uygun
deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar, gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ve itfa edilmis
maliyeti ile dlgiilen finansal varliklara birakmigtir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelikte Dedisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik™ kapsaminda sirketlere BDDK'ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmig olup ydnetmeligin yiriirlik tarihi
30 Eyldil 2018 olarak diizenlenmigtir.Sirket 31 Aralik 2019 déneminde TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki

icin BDDK'ya basburuda bulunmamistir. Sirket s6z konusu yénetmelik kapsaminda TFRS 9'a gére beklenen kredi zarari hesaplamayi
degerlendirmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama
aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini
gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme blyiik 6l¢lide dedismemis olup faaliyet kiralamast ile finansal
kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin disik degerli
oldugu kiralamalara (dmegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen
bagladifii tarihte kiraci, kira yikimltltgind o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiink{i degeri (izerinden dlger (kiralama
yikimliliga) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira sresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir, Kiracl, kiralama ykimlGlGgi dzerindeki
faiz gideri ile kullanim hakki varliinin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yikimlliguni yeniden élgmesi s6z konusudur (6rnegin kiralama
stiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira ddemelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi,
vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yUkimllliginin yeniden dlglim etkisini kullanim hakki varligi (zerinde bir dizeltme olarak
kaydeder.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmigtir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5  Yenive Revize Edilmig Tiirkive Muhasebe Standartlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihi itibanyla yiiriiriGige giren yeni standartlar (devami)
TFRS 16'ya gegis:
Sirket TFRS 16'y1 kolaylastinimig geriye déniikyaklasim ile uygulamistir.

Sirket, gegis tarihi itibariyle kiralama siresi 12 ay veya daha kisa bir stire iginde bitecek kiralamalar ve dlsik deg@erli kiralamalar igin
taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir.

Asagida, Sirketin TFRS 16'y1 uygulamasi Uzerine yeni muhasebe politikalan yer almaktadir:

Kullanim hakki varliklar

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sdzlesmesinin bagladi§i tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin
kullamim igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklan, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger digukligu
zararlar distlilerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varh@inin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira ylkimldliganin ilk olgtm tutari,

(b) kiralamanin filen bagladi§ tarihte veya Oncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim kiralama tesviklerinin
distilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama stresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi stirece, Sirket kullanim hakki
varligini, kiralamanin fillen basladigi tarihten dayanak varligin yararl émriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklan deger dlstkligu degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikiimliliikleri

Sirket kira yikimliligiini kiralamanin filen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglinkii degeri (zerinden
dlgmektedir.

Kiralamanin fillen bagladi1 tarihte, kira yiikimliiligintn olgimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama siresi
boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit ddemeler,
(b) ik él¢iimii kiralamanin fillen basladi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagl degisken
kira ddemeleri,

(c) Kalinti deger taahhlitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar
(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacadindan makul dlglide emin olmasi durumugda bu opsi
(e) Kiralama siresinin Sirketin kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini. gé
sonlandiriimasina iligkin ceza 6demeleri. so <l

n kullanim fiyati ve
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
25  Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihi itibanyla yiiriirlGige giren yeni standartlar (devam)

Bir endekse veya orana baglh olmayan degdisken kira ddemeleri, Gdemeyi tetikleyen olayin veya kosulun gergeklestigi donemde gider
olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama stiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirienebilmesi
durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirketin yeniden degerlendirmenin yapildigi tarinteki alternatif
borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fillen basladigi tarihten sonra, kira ylkimliligini agagidaki sekilde Olger:

(a) Defter degerini, kira yikimlaligndeki faizi yansitacak sekilde artinir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6z itibariyle sabit kira 6demelerinde bir dedisiklik veya dayanak varligi satin
alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama yikimlGluklerinin degeri
yeniden olgtlmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin digiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli kiralama s6zlesmelerine uygulamaktadir (yani, baslangic tarihinden
itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama stiresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, disik
degerli varliklarin muhasebelestirimesi muafiyetini, kira bedelinin digiik degerli oldudu distinilen ofis ekipmanlarina da
uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ve diisiik dederli varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama siresi boyunca
dogrusal ydnteme gore gider olarak kaydedilir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmigtir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yiiriirliige giren yeni standartlar (devami)

TMS 28 “istiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Stz
konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olugturan istirak veya is ortakhigindaki uzun vadeli
yatinmiar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve
is ortakhklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir, S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi
kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlan kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, ézkaynak
yontemine gore muhasebelestirmedidi ve dzi itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirnmin bir pargasini olugturan
uzun vadeli yatinmlar dahil clmak (izere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik Sirket icin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme
ve (Glglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu varsayimlari;
(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararnini), vergi matrahini, kullaniimamig vergi zararlanini, kullaniimamig vergi

indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanmaktadir. Sirket’in finansal durumu veya performansi
{zerinde 6nemli bir etkisi olmamistr.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlan (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asadida belitilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’min 2015-2017 doénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 3 Igletme Birlegsmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucuy, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi
gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliin{i elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesine gerek olmadidina agiklik
getirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettlilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

TMS 23 Borglanma Maliyetieri— Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra 6denmemig
dzel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken
borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in
finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler ‘Planda Yapilan Degisiklik, Kiglime veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir. Degisiklik;
planda yapilan degisiklik, kiiglime veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi icin tespit edilen
hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamigtir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgilebilmeleri igin TFRS 9 Finansal Araclarda
ufak degisiklikler yayinlamistr.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercede uygun deder dedisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kogullann saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken odenebilir
finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden élgebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadiy. S0z konusu de

degildir ve Sirket'infinansal durumu veya performanst zerinde etkisi olmamistir. ﬁ,-;”?‘f" “":‘1
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Jisiklik Sirket icin gegerli
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ('000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

25  Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devam)

b) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniz yirirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin veriimekle birlikte Sirket
tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir.

Glincellenen Kavramsal Cergeve (2018 sturiimu)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cergeve; KGK'ya yeni TFRSleri
gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel ¢ergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlann kavramsal olarak tutarli
olmasini ve benzer islemierin ayni sekilde ele alinmasini sajlamaya yardimei olmakta ve boylece yatinmeilar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar igin faydal bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir iglem igin herhangi bir TFRS'nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimei olmaktadir. Glincellenen Kavramsal Cergeve ise 6nceki versiyonundan daha kapsamli
olup, KGK'ya standartlarin olugturulmasinda gerekli olan tim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Glincellenen Kavramsal
Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tim ydnlerini
kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir iglem i¢in herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadidi durumlarda
muhasebe politikalarini gelistirmek icin Kavramsal Gergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019'da “Onemli tanimi” degisikligi yayimlanmigtir (TMS 1 ve TMS 8'de yapilan degisiklikler). Degisiklikler,
*dnemli” taniminin netlestirimesinde, énemlilik esidinin belirlenmesinde ve énemlilik kavraminin TFRS'ler agisindan uygulanmasinda
tutarlib@in arttinimasina yardimel olmak icin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen énemli tanimina “pilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin veriimemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu
degisikiikle birlikte énemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal Raporlamaya lliskin Kavramsal Gergeve'de (2018 Siriimii)
kullanilan terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler'in yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verimektedir.

Sirket, TMS 1 ve TMS 8'deki degisikligin uygulanmasinin finansal tablolan (izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei isletmenin istirak veya i Ortakigina Yaptig Varlik Satiglan veya Katkilar - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagl olarak degistiriimek tizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve
TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

b) 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devam)

TFRS 17 - Yeni Sigorta Stzlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestime ve dlglim, sunum ve agiklamay! kapsayan kapsamil yeni bir
muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yiikimlliklerin giincel bilango
degerleri ile dlclimiini hem de karin hizmetlerin saglandidi ddnem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir
TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.
Standart Sirketicin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleriinde yer alan isletme tamimina iligkin degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin
amacl, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebelestirilecegini belilemeye yardimei
olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- [sletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katilimeilarinin eksik unsurlan tamamlamas! konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldinimas:;

- Isletmelerin edinme sirecin 6nemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimei uygulama rehberi eklenmesi;
- Isletmenin ve giktilarin tarimlarini sinirlandirmak; ve

- [stege bagli bir gergede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri iin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli deildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde etkisi olmayacakir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eylill 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi defistiren Gosterge Faiz Orani Reformu, KGK tarafindan
da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir, UMSK 2018 yilinda, uluslararasi gosterge faiz oranlarinin degistiriimesinden énce ve
sonra ele alinacak hususlan ayr olarak belirlemis ve bunlan degisiklik 6ncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
25  Yenive Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlan (devami)
b) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39'da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi hikimlerinde dort temel konuda
istisna saglanmistir. Bu konular:

. Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hitkiim,
. ileriye yénelik degerlendirmeler,

. Geriye donik degerlendirmeler ve

. Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamustir. Sirket, yukarida belirtilen istisnalar, Gdsterge Faiz
Orani Reformundan dogrudan etkilenen tim korunma iligkilerine uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin ylrirlik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri clmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

c) Uluslararasi Muhasebe Standartiari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan yayinlanmamig yeni ve
diizeltilmis standartlar ve yorumlar

23 Qcak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu" standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere yapilan bu degisiklikler yikimltltklerin uzun ve kisa
vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performans tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri mUsterilere yapilan én édemeler {izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden
olusmakiadr.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami {zerinden alinan belirli bir yiizde miktari fakforing komisyon gelirierini
olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tim diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugdu zaman kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini séz konusu varligin
kayith dederine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddneme tahakkuk etfirilir.

b. Finansal Araglar

Finansal varliklar

Finansal varliklar “gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,” gergede uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar' olarak siniflandirihir. Siniflandirma,
finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme daditiimasi
yontemidir, Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim amagh olarak
edinilmemekle birlikte ik muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik
kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars! etkili bir
koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {irinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger farki
kar veya zarara yansttilan finansal varliklar olarak sinflandirilir. ilgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gdsterilmekte
olup, yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

itfa edilmig maliyetli ile élgiilen finansal varliklar

Sirketin vadeye kadar elde tutma olanadi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir édeme planina sahip, sabit vadeli
barglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar olarak siniflandiriir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar, etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigiikligu tutar
diisiilerek kayitiara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Gergede uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket taraflndan elde tutulan ézkaynak araglari ile bazi borc,[anma senet!en gerr;ege uygun deger farki diger kapsamli gelire

varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdekl deg:&ukh er
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger art|§ foritinda Piakirilir. Yatinmin elden gikariimasi ya

da deger duslkligine ugramas! durumunda, finansal varliklar deger arug;: o blﬁken toplam kar/zarar, kar veya zarar
tablosuna siniflandiriimaktadir. : &
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu faktoring alacaklar

ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi miteakiben etkin faiz orani ydntemi kullanilarak
iskonto edilmis bedelleri ile dederlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar karsiidi Sirket'in faktoring
alacaklan portfoyiindekitahsili stipheli alacaklari kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligi BDDK tarafindan
24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama. Fakioring ve Finansman

Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§" hiikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir.

Sirket alacaklarina iliskin domus veya dodmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayil
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestimektedir.

Sirket, ayrica ilgili teblije gdre alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki slreleri gegmemis clsa veya alacaklarin
tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar igin borglunun kredi degerliligine iliskin mevecut bitlin
verileri glivenilirlik ve ihtiyathlik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda
6zel karsilik ayirabilir,

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktan kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla,
genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak
degerlendirimemistir, Sirket siipheli hale gelmeyen faktoring alacaklari igin bu kapsamda genel kargilik ayirabilir.

Alacadin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngériilmesi ya da misterinin aciz
vesikasina badlanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha énce ayrilmis olan karsilik terse doner

ve alacagin tamami aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak
kaydedilir.
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2. FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Varliklarda Deger DusukIGgu

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplar,
her bilango tarihinde deger distkliglne ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadiina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varh@in ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlarn
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiklidiine ugradifina iliskin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmasi durumunda deger diigiikligi zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin deder disiikligl tutar yukarida belirtilen
“Karsilik Teblig"i gercevesinde hesaplanmaktadir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimas! yoluyla defter degerinin azaltildigi takipteki faktoring alacaklan haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deder diisiikligl dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden distldr. Ticari alacadin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Finansal Araglar (Devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter dederi gergege uygun degerlerine yakindir.

Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere badli olan finansal risklere maruz birakir.
Sirket gelecekte gergeklesecek déviz ve kredi iglemlerine badl kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerini
yonetmek amaciyla tiirev finansal araglan (esas olarak ddviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar,
sozlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergede uygun
degerleri ile muhasebelestirimektedir. Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakia birlikte, finansal riskten
korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tiim gereken kosullar yerine getirimedidi igin alim satim

amagli olarak muhasebelestiriimekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile gerceklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile
iligkilendirilmektedir.

Finansal Yikimlilikler

Sirket'in finansal yiiktmltlikleri ve 6zkaynak araclari, sdzlesmeye bagll diizenlemelere, finansal bir yikimliligin ve
dzkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. $irketin tim borglar disildikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Gzkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikimlGlikler ve dzkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal yikimlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimidlikler veya tirev finansal
ylikimldlikler olarak siniflandirihir.

Gergede Uygun Deder Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal YkimlGlikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkimlilikler, gercede uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergede uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikimliliik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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c. Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder distklikleri digldikten sonraki tutar
{izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar, beklenen faydali dmirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalinti deder ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dénik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin elden
cikarlimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Amortisman, maddi varliklarin diizeltimis degerleri Gizerinden faydali émiirleri iizerinden dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak
ayriimaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmirleri asagida belirtilmigtir:

Yillar
Mobilya ve Demirbaslar 5-10

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar ve itfa Paylari

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deder disiklikleri
dilslldiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaclyla her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi
olmayan duran varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyet dederlerinden birikmis deger disiklukleri digtldtkten
sonraki tutanyla gésterilirler.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin aimadan kullanima hazir olana kadar gegen stirede olugan
maliyetler tizerinden akfiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6mirlerine gére itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklan dénemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgil yazilim driinleri ile direk iligkilendirilebilen
ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi cimayan duran varlik olarak
degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren galisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da igermektedir.
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e Varliklarda Deger diigtikliigii

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadig! durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde
deger disiikligl testi uygulanir. Varhi§in defter deerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger distikIaga karsihig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri disiildikten sonra elde edilen gergede uygun deder veya kullanimdaki degerin
bliylk olanidir. Deger disiikligiinin degerlendirilmesi igin varliklar ayrn tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disuk

seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Deger disiikligine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
disuklugunin olas iptali igin gdzden gegirilir.

f. Sermaye Artislan

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislari yillk genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri Gzerinden
muhasebelestirilir.

g. Kidem Tazminati Karsiligi

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hilkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya igten ¢ikarima
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Caliganlara Sadlanan Faydalar Standardi (*UMS 197) uyarinca soz
konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliiligi, tim calisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yikiimlilik tutarlarinin net buginkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitimigtir.
Hesaplanan tiim aktileryal kayiplar ve kazanclar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmektedir.

h. Karsiliklar, Kogullu Varlik ve Yiikiimltiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir ylikimliligin bulunmast, yikiimliligin yerine gefirimesinin muhtemel olmasi ve
56z konusu yikimldlik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlilige iligkin risk ve belirsiziikler gdz oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yikimldilagin yerine gefiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsilgin, meveut yiikiimliligin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgiiimesi durumunda s6z konusu
karsihigin defter dederi, ilgili nakit akimlarinin bugiinki degerine esittir.

Karsiligin édenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {iglinci taraflarca kargilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde Slgllmesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

i. Borglanma Maliyetieri

Tam borglanma maliyetleri olugtuklarl ddnemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir,
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j- Kur Degigiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.

Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asadidaki gibidir:

TL/USD TL/EURO TL/GBP
31 Aralik 2019 : 59402 6,6506 7,7765
31 Aralik 2018 ! 5,2609 6,0280 86,6528

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gerceklesen iglemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan ddvize endeksli parasal
varlik ve ylkimlilikler bilango tarihinde gegerli olan TCMB dbviz alis kurlari kullanilarak Tirk Lirasi'na ¢evrilmektedir.

k. Hisse Bagina Kazang

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gdre, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisl, sdz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmige déntik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

L Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tim olaylar kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzelfir.

m.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari yil vergi yikimliliga, dénem karinin vergiye
tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri
ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.

Sirket'in cari vergi yikimliligd bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli dl¢lide yasallagmig vergi orani kullanilarak
hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi yUkimllliga veya varhi, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda gbsterilen tutarlan ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gére vergi etkilerinin yasalagmig
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi y[ik[lml[]l[]kleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelpeekie vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadiy

$eref ye veya isletme blriesmelen d1§1nda varlik veya yukumluiuklenn ilk defa ﬁﬂansq!,t" olard-afMmasindan dolayi olusan ve

glenen vergl yukimlilaga veya varligi
hesaplanmaz. .
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalaninin Ozeti (Devami)

n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yikimlilikleri, Sirket'in gegici farklliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildidi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin dustk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi icin hesaplanir, Bu tir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklarl yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin

veya tamaminin sadlayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigji élgiide,
ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlilikleri varliklarin gergeklesecedi veya yikimliliklerin yerine gefirildigi ddnemde gegerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi ifibariyla kanunlasmis veya onemli 6lglide kanunlasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri)
{izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve ylik{imlGliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirketin bilango tarihi itibariyla

varliklarinin defter dederini geri kazanma ya da yikiimliliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglari
dikkate alinr.

Ertelenmis vergi varliklan ve yikimllikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s0z konusu varlik ve yukimltliklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendiriimesi

durumunda ya da Sirketin cari vergi varlik ve yikimidldklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmis vergi de
dogrudan Gzkaynakta muhasebelestirilir) ile ilikilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakhigin tanimlanabilen varlik, yikimlillk ve

sarta bagli borclarinin gercede uygun dederinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi
g0z dniinde bulundurulur.

0. Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatinim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatinim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi

nakit akimlarini gdsterir.Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 5demelerini gdsterir.
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(Tutarlar, aksi belirilmedikge Bin Tirk Liras! (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

r. iligkili Taraflar

Bir tarafin Sirket ile iligkili taraf sayilabilmesi asagdidaki kriterlere baghdir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla arac yoluyla:
(i) Isletmeyi kontrol etmesi, igletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak Gzere);
(i) Sirket (izerinde Gnemli etkisinin olmasini sadlayacak payinin olmasi veya
(iii)Sirket (izerinde ortak kontrole sahip olmasi,
(b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmast;
(c) Tarafin, Sirketin ortak girisimci oldugu bir ig ortakiig! olmas;
(d) Tarafin, Sirketin veya ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmas;
(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemili etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢aliganlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlari olmasi, gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimliliiklerin bir bedel karsiigi olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir. Ekteki finansal tablolarda Sirketin hissedarlari, badli ortaklidi ve bu kisiler ve sirketle iligkili
olan sirketler, bunlarin kilit yoneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger gruplar, iliskili tarafiar olarak tanimlanmislardir.

s. Finansal Kiralama

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiracya ait oldudu kiralama iglemleri, finansal kiralama olarak
siniflandinlirken dier kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varlijin makul degeri, ya da asgari kira Gdemelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olan kullanilarak aktiflegtirilir. Kiralayana karsi olan yikaimldlik, bilangoda finansal kiralama
ylikimliiligi olarak gésterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikimltiglindeki azaligi
saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tzerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini sagjlar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda
kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Sirket'in finansal kiralama iglemi ilgil dipnotta agiklanmistir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

t. Béliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi, finansal tablo kullanicilari tarafindan isletmelerin gegmis performansinin
daha iyi anlasilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi dederlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir bitiin olarak daha dogru
karar verilebilmesine yonelik olmak (izere, finansal bilgilerin dretilen farkli tirdeki trtin ve h[zmetler ile isletmenin faaliyet
gosterdigi farkl cografi bolgeler bazinda bélimlere gére raporlanmasina iligkindir. Sirket; T ve sadece fakioring
isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini bélimlere gére raporlamarm
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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3.  ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yokiur).

4. IS ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur).

5.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tirkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gdsterdigi icin finansal bilgilerini bélimlere gore
raporlamamustir.

6. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Nakit kasasi 1 - 4 -
Vadesiz mevduat 2.227 - 9.595 -
Vadeli mevduat 10 - - -
2.238 - 9.599 -

7. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/IZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur).

8. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur).

9. TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur).
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10. iTFA EDILMiS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
10.1 Faktoring Alacaklari ve Borglan

10.1.1 Faktoring Alacaklar

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Iskontolu faktoring alacaklari 145.686 S 87.980 =
Diger faktoring alacaklar 11.959 - 43,258 -
Yeniden yapilandirilan faktoring alacaklari 12.215 - 12.260 -
Faktoring alacaklari faiz gelir tahakkuku 4.291 - 5.229 -
Faktoring alacaklarindan kazanilmamis faiz gelirleri (-) (6.894) - (3.985) -
167.257 - 144.742
Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi:

1aya 3 aya Jay 1yl
3112.2019 kadar kadar 1yilarast 5yilarasi Topsam
Faktoring alacaklan 70.585 62.704 33.958 - 167.257

1 aya 3 aya 3ay 1yl

2. Topl

3112.2018 kadar kadar 1yilarasi 5yl arasi oplam
Faktoring alacaklari 76.952 35.505 32.285 - 144.742
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10. iTFA EDILMI$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)

Faktoring alacaklarinin sektérel dagiimi agadidaki gibidir;

31.12.2019  31.12.2019 31.12.2018  31.12.2018

Sektor Tutar ('000) Yiizde %  Tutar ('000) Yiizde %
ingaat 45.314 26,02% 31.211 20,99%
Tekstil ve tekstil Griinleri sanayi 22.059 12,67% 40.474 27,21%
Otel ve restoranlar (turizm) 15.482 8,89% 5.667 3,81%
Tagimacilik, depolama ve haberlesme 13.998 8,04% - 0,00%
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 13.162 7,56% 16.492 11,09%
Kimya ve kimya iriinleri ile sentetik lif. Sanayi 11.830 6,85% 366 0,25%
Toptan ve perakende ticaret mot. ar. servis hizmetleri 9.625 5,53% 6.700 4,50%
Kagit ham. ve kagit drlinleri basim sanayi 9.094 5,22% 4.880 3,28%
Enerji ireten madenlerin gikariimasi 8.089 4,64% 8.996 6,05%
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi 6.487 3.72% 2.591 1,74%
Bagka yerlerde siniflandirimamis imalat sanayi 5.686 3,26% 4.064 2,73%
Kauguk ve plastik trlinleri sanayi 5.480 3,15% 350 0,24%
Diger metal digi madenler sanayi 5.099 2,93% 1.919 1,29%
Tarim 1.936 1,11% 22.618 15,21%
Isci Galistiran Ozel Kisiler 250 0,14% 709 0,48%
Elektrikli ve optik aletler sanayi 225 0,13% - 0,00%
Agac ve Agac Uriinleri Sanayi 135 0,08% 300 0,20%
Deri ve deri (irlinleri sanayi 100 0,06% - 0,00%
Ulasim araglar sanayi - 0,00% 1.305 0,88%
Metal ana sanayii ve islenmis madde tretimi - 0,00% 50 0,03%
Makine ve techizat sanayi - 0,00% 35 0,02%

174151 100% 148.727 100%
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10. iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)

10.1.2 Faktoring Borglan

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borclarinin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Faktoring borglari 2.938 - 864 -
2.938 - 864

Faktoring borglari, faktoring misterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring mugterileri hesabina yatinimamig tutarlan
ifade etmektedir.

10.2 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar

31.12.2019 31.12.2018
P YP TP YP
Hisse Senetleri 11.160 - 1.160 -
Birikim Variik Yénetim A.S. 11.160 - 1.160 -
11.160 - 1.160 -

Sirket; 12.12.2019 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden Birikim Varlik Yonetim A.$.'de pay bulunan Altinhas Holding
A.S.den 9.562 TL bedel karsiliinda 11.769.062 adet hisse, Inan Altinbag'tan 219 TL bedel kargilijinda 269.315 adet hisse,
Hiseyin Altinbag'tan 219 TL bedel karsiiginda 269.315 adet hisse'nin devir yoluyla alinmasina karar vermigtir. Bu karar
neticesinde Sirketin Birikim Varlik Yonetim A.S.'de 0,04 oraninda hisseye sahip olmustur. (31.12.2018: Sirket; Final Varlik

Yénetim A.S.’nin Birikim Varlik Yénetim A.S. ile bilesmesine istinaden Birikim Varlik Yénetim A.S. nezdinde 1.160 TL bedel ve
0,01 oraninda hisseye sahipfir.)

10.3 Takipteki Alacaklar ve Beklenen Zarar Karsiliklan / Ozel Kargiliklar (-)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagiimi asagidaki
gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
P YP TP YP
Takipteki alacaklar 14.455 - 12.251 -
Ozel karsiliklar (-) (3.750) ~ (5.221) -
Takipteki alacaklar, net 10.705 - 7.030
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10. iTFA EDILMi$ MALIYETi iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)

10.3 Takipteki Alacaklar ve Beklenen Zarar Karsiliklar / Ozel Kargiliklar (-) (Devami)

31.12.2019 31.12.2018

Toplam takipteki Toplam takipteki Ayrilmig

faktoring alacagi Aynimis karsilik faktoring alacagi karsilik

Vadesi 1-3 ay gegen - - - -
Vadesi 3-6 ay gegen - - - -
Vadesi 6-12 ay gegen 182 (182) - -
Vadesi 1 yil ve lizeri gegen 14.273 (3.568) 12.251 (5.221)
14.455 (3.750) 12.251 (5.221)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla faktoring alacaklari karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (5.221) (20.242)
Ddnem gideri (1.598) (5.475)
Devredilen alacaklar (¥) 2.878 20.145
Iptal edilen karsiliklar 191 351
Kapanis bakiyesi (3.750) (5.221)

(*) Sirket, Gnceki yillarda tamamina karsilik ayirmis oldugu ve tahsili imkani kalmayan faktoring alacaklarini "Birikim Varlik
Yénetim A.$."ne devretmisfir.

11. ORTAKLIK YATIRIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur).
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12. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 2018 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Mobilya ve Demirbaglar
1 Ocak 2018 996
laveler 48
Cikislar (-) (17)
31 Aralik 2018 1.027
ilaveler 20
Cikislar (<) (1)
31 Aralik 2019 1.046

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2018 634
Amortisman gideri 149
Cikislar (-) (8)
31 Aralik 2018 775
Amortisman gideri 162
Cikislar (-) 0
31 Aralik 2019 936

Net kayith deger

1 Ocak 2018 362
31 Aralik 2018 252
31 Arahk 2019 110
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13. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 2018 dénemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Haklar
1 Ocak 2018 787
llaveler 477
Cikislar (-) -
31 Aralik 2018 1.264
llaveler 58
Cikiglar (-) -
31 Aralik 2019 1.322

Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2018 314
Itfa gideri 142
Cikislar (-) -
31 Aralik 2018 456
Itfa gideri 189
Cikislar (-) o
31 Aralik 2019 645
Net kayith deger

1 Ocak 2018 473
31 Aralik 2018 808
31 Aralik 2019 677

14. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur)
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15. DIGER AKTIFLER

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Misterilerden BSMV alacag 624 - 439 -
Dava ve mahkeme masraf alacag! 1.192 - 830 -
Pesin 6denmis giderler 625 - 1.166 -
Diger 333 - 327 -
2774 - 23822 -

16. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur)

17. ALINAN KREDILER

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Banka kredileri 88.612 - 65.145 8.649
Faktoring sirketlerinden saglanan fonlar 9.428 - 23.326 -
Faiz tahakkuku 22 - 220 312
98.062 - 88.691 8.961

18. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur)
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19. [HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Nef)

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Ihrag edilen menkul kiymetler 22.712 = s -
Bonolar 22.712 - - -
Tahviller % = s 2
ihrag edilen menkul kiymet faiz reeskontlar 48 - - -
Bonolar 48 - - -
Tahviller - - - -
22.760 - -

Sirket'in bilango tarihi itibariyla vadesi gelmemis 1 adet tahvil ihraci bulunmakiadir. Sézkonusu tahvillere iligkin detaylar

asagidaki gibidir;

ihrag Tutan Faiz Orani
: . x . . . Kupon
Ihrag Tarih Itfa Tarihi i Ihrag Sekl = .
Tutar Para Birimi ¢ ! l (Y“,hk Basit Gk Odeme Sekli Giin
Faiz Orani)
Nitelikli
22712 TL 27122019  27.04.2020 15,25 Vatirimclans - 122

20. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL YOKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur)
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi beliriimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

21. KARSILIKLAR

Calisan Haklan Yiikiimliligi Karsiligr

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Kidem tazminati karsiigi 424 - 280 -
izin karsihgi 137 - 129 -
Diger karsiliklar 230 - 122 -
791 - 531

Kidem Tazminati Karsiligi

Yirirlikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, galiganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin édenmesi ylkimlildgi vardir. Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506
sayill Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayill yasalar ile degisik 60'incl

maddesi hikmi geredince kidem tazminatini alarak isten aynima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yUkimltlugu bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi ifibariyla 6denecek kidem tazminatl, yillik tam olarak 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: Tam olarak 5.434,42 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminatl yiikimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, ¢aliganlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirketin ylkiimllliklerinin, tanimlanmis fayda planlar
kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirimesini ngdrir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belitilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikiimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecede iliskin, calisanlarin emekliiliginden kaynaklanacak
muhtemel yik{imlGliginin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar,
yilik % 8,00 enflasyon (31 Aralik 2018: % 15,50) ve % 10,00 iskonto orani (31 Aralik 2018: % 18,50) varsayimlarina gére
yaklagik % 1,85 (31 Aralik 2018: % 2,60) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. Bu

hesaplamada ortaya ¢ikan yikiimlilik Uzerinden istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Kidem tazminati karsiligi hareketleri: 31.12.2019 31.12.2018
1.0ca 280 286
Hizmet maliyeti 263 7
Faiz maliyeti 7 10
Odenen tazminatlar (162) (192)

Ddnem sonu 424 280

Parasal (kazang) / kayip (\ 36 169




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu

Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2019 yili igin %22'dir (2018: %22). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geredince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari
istisnasl, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi 5denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (*5024 sayili Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi mikelleflerinin finansal tablolarini 01 Ocak 2004 tarihinden bagslayarak enflasyon diizeltmesine tabi futmasini
dngérmektedir. Anilan yasa hilkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi icin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (DIE
TEFE artig oraninin) %1000 ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artig oraninin) %10'u asmas| gerekmektedir. 2008,
2009 ve 2010 yillan igin s6z konusu sartlar saglanmadid igin enflasyon diizeltmesi yapiimamistir.

Tirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar
paylarindan (temettler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli ddemeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayiimaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari Gzerinden %22 (2018: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 Gncl
giinline kadar beyan edip 17 inci giind aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi Uizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi deviete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar agadida agiklanmistir:

Yurtici itirak Kazanglan Istisnasi:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti kazanglar (yatirim fonlarinin
katima belgeleri ile yatinm ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylan harig) kurumlar vergisinden istisnadir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

22. VERGI VARLIK VE YOKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Donem Kurumlar Vergisi (Devami)
Emisyon Primi Istisnasi

Anonim girketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri asan kismindan
saglanan emisyon primi kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi istirak Kazanglan Istisnasi

Kanuni ve is merkezi Tlrkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildidi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni
veya is merkezinin bulundugu Glke vergi kanunlan uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya
sigortacilik olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiik{i tagtyan ve elde
edildigi vergilendirme ddénemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilimesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer
ettikleri istirak kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, Igtirak Hissesi, Riighan Hakki, Kurucu Senedi ve Intifa Senetleri Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa
senetleri satigindan dogan kazanglarnin %75 kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname dzerinde gosterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de d6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sadlamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiinci ayin 25'inci giind aksamina kadar bagh bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatall islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlarn degisebilir.

Transfer Fiyatlandirmast

5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi 01 Ocak 2007 tarihi
itibartyla yirtrlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer
fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu cercevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya
hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmekfedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
bdyle bir iliskinin bulunmamas! durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler
ile gerceklestirdidi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yéntemlerden iglemin
mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat
ve bedellere iligkin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu

kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar islemlere iligkin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirilmedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarinleri itibariyla finansal durum tablosunda yer alan cari ddnem vergi varlidi / borcunun detayi
asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
TP YP P YP
Kurumlar vergisi (93) - (6.215) -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 158 - 5.393 =
Cari dénem vergi varligi / (borcu) 65 - (822)

b) Ertelenmis Vergi Varhigi / Borcu

Sirket ertelenen vergi varlik ve yikimlilliklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama

Standartlan ve yasal finansal tablolar arasindaki farkl degerlendirmeler sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmig gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikiimliliklerinin ylrirlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimi agadidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam varhgy Toplam varhgy/

gecici farklar _ (yiikimliilugi) gecici farklar _ (yiikiimliiliigii)

Ertelenen vergi varliklar:

Kidem tazminati karsihg (425) 86 (280) 56
Personel izin karsihgi (137) 27 (129) 26
Dava karsihd: (122 24 (122) 24
Stipheli alacak karsihig - - (2.343) 469
Ertelenen vergi varliklan (684) 137 (2.874) 575
Ertelenen vergi yiikiimliiligd:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortisman 18 4) 144 (29)
Ertelenen vergi yiikiimliilikleri 18 4) 144 (29)
Ertelenen vergi varliklan / (yiikiimliiliikleri), net 133 546
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi i'_I'i_BAI_!lYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar, aksi belirfilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("000 TL) olarak ifade edilmistir)

22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu (Devami)

Ertelenmis vergi varhidi / (borcu) hareketleri 31.12.2019 31.12.2018
1 Ocak, agllis bakiyesi 546 356
Ertelenmis vergi (gider)/geliri (420) -
Ozkaynaklarda siniflandirilan i 190
Kapanis bakiyesi 133 546
c) Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Kargihig
Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi karsiligi asadida dzetlenmistir:
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2019 Aralik 2018
Cari dénem vergi geliri / (gideri), net (459) (3.171)
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net (420) 156
(879) (3.015)

23. SERMAYE BENZERiI BORGLANMA ARAGLARI

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur)

42




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (000 TL) olarak ifade edilmistir)

24, DIGER YUKUMLULUKLER

31.12.2018 31.12.2018

TP YP TP YP

Saticilara borglar 348 - 488 -
lligkili taraflara borglar 256 - 121 -
lligkili olmayan tarafiara borglar 92 - 367 -
Odenecek BSMV 190 - 162 -
Odenecek SGK primleri 133 = 121 -
Odenecek gelir vergisi % - 100 -
Odenecek damga vergisi 4 - 3 -

769 - 874

25. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net)
Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur)

26. OZKAYNAKLAR
26.1. Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri

Sirket'in gikartilmig ddenmis sermayesi 34.000 TL olup beheri 0,001.- TL olan 34.000.000 adet paydan clugmaktadir. (31 Aralik
2018: 25.500 TL / 1.020.000 adet pay). Pay sahipleri ve pay oranlari agagida belirtiimistir:

31.12.2019 31.12.2018

% Tutan % Tutari

Altinhas Holding A.S. 99,99%  33.999,6 100,00%  25.499,7
Inan Altinbag >1 0,1 >1 0,075
Hiseyin Altinbas >1 0,1 >1 0,075
Final Alacak Yonetim Danismanlik ve Destek Hiz. A.S. >1 0,1 - -
Paladyum Egitim Yayincilik Ins. San. Ve Tic. A.S. - - >1 0,075
Altinhas Gayrimenkul A.S. >1 0,1 >1 0,075
100,00% 34.000 100,00% 25.500

Sirket'in 29.05.2019 tarihli genel kurul kararina istinaden sermayenin 34.000 TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir. Artirilan 8.500
TL'nin tamami i¢ kaynaklardan kargilanmig ve ortaklara hisseleri oraninda esit sekilde dagitimigtir. Sermaye artigina iligkin

kararlar ve iglemler istanbul Ticaret Sicil Midirligi'nce 25.06.2019 tarihinde tescil edllmlg, 01 07 2019 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayinlanmistir. :

Sermayeyi temsil eden hisse senetflerine taninan imtiyaz bulunmamakiadir.
26.2. Sermaye Yedekleri

Yoktur. {31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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26. OZKAYNAKLAR (Devami)

26.3.a Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Kidem tazminati aktleryali,net (165) - (136) -
(163) - (136) =
26.3.b Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur.)
26.4. Kar Yedekleri
31.12.2019 31.12.2018
P YP P YP
Yasal yedekler 5.901 - 5.366 -
Olaganistl yedekler 26.459 - 24.640 -
32.360 - 30.006 -

26.5. Gegmis Yillar Kar veya Zaran
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

27. FAKTORING GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Arahk 2018

Faiz gelirleri 41579 90.398
Ucret ve komisyon gelirleri 914 1.717
42.493 92.115

28. FINANSMAN KREDI GELIRLERI
Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2018 - Yoktur.)
29. KiRALAMA GELIRLERI

Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2018 - Yoktur.)




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

30. FINANSMAN GIiDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Kullamilan kredilere ddenen faizler (Yurtigi) (25.142) (58.544)
Kullanilan kredilere ddenen faizler (Yurtdisi) (69) (518)
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (1.293) -
Ucret ve komisyon giderleri (1.109) (2.861)

(27.613) (61.921)

31. ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Arahk 2018

Personel giderleri

(6.052) (6.410)

Kidem tazminati karsili§1 gideri (270 (117)
Diger giderler (238) (111)
Genel isletme giderleri (3.603) (4.078)
Ofis kira ve aidat gideri (463) (713)
Banka iglem masrafian (311) (558)
Tagit kira gideri (108) (435)
Aidat gideri (293) (413)
Amortisman ve itfa paylari (351) (307)
Denetim ve danismanfik gideri (356) (294)
Bilgi islem gideri (287) (277)
Dava takip gideri (227) (216)
Ofis gideri (151) (199)
Tagit yakit gideri (496) (179)
Vergi ve harglar (278) (146)
Haberlesme gideri (89) (120)
Ulagim gideri (31) (61)
Kirtasiye gideri (40) (61)
Seyahat gideri 9 (45)
Demirbas bakim onarim gideri (7) (34)
Diger (104) (24)

(10.163) (10.716)
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

32. DIGER FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018

Kambiyo iglemleri kari 26 7.383
Bankalardan elde edilen faiz geliri 1.168 96
Temettl Gelirleri 128 760
Konusu kalmayan faktoring alacagi karsihg - 351
Diger faiz gelirleri 101 -
Menkul Kiymetlerden elde edilen faiz geliri 101 -
Diger faiz digi gelirler 455 435
Sgk Tesvik geliri 197 377
Diger 258 58
1.878 9.025

33. KARSILIK GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018

Faktoring alacaklar1 6zel karsilik gideri

(1.598) (5.475)

(1.598) (5.475)

34. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018

Kambiyo iglemleri zarar

(514) (9.167)

(514) (9.167)
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirast (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

35. HISSE BASINA KAZANG

1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
Qonem basl-ltlbarl‘yia tedavildeki 34.000 25700
hisse senedi adedi toplami
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri & -
Ddnem sonu itibariyla tedaviildeki
: i 34.000 25.700
hisse senedi adedi toplami
ildeki hi -
T?davu deki hisse senfedmln 34.000.000 1.020.000
agilikh ortalama adedi
Net kar / (zarar) (TL) 3.604 10.846
Hisse basina kar / (zarar) % 0,11% 10,63%
Hisse bagina kar / (zarar) (TL) 0,01TL 011 TL
Sirket'in karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
36. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
36.1. iligkili Taraflardan Alacaklar
iligkili Taraflardan Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Grup sirketlerinden alacaklar
Birikim Varlik Yénetim A.S. 7 5
Toplam 7 5
36.2. lligkili Taraflara Borglar
iligkili Taraflardan Borglar 31.12.2019 31.12.2018
Grup sirketlere borclar
Altinhas Holding A.S. (Ticari) 26 121
Toplam 26 121
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36. ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

36.3. lligkili Taraflara Odenen (Giderler)

1 Ocak -31 Aralik

1 Ocak -31 Aralik

2019 2018

Altinhas Holding A.S. 12.008 15.289
Kullandirilan krediler 9.425 10.129
Kefalet komisyonu 916 2.861
Faiz gideri 41 986
Tagit kira ve yakit gideri 599 548
Ofis kira ve bina aidat! 463 482
Bilgi islem gideri 359 194
Muhtelif igletme gideri 205 89
Albank Ltd. $ti. 74 8.083
Kullandirilan krediler - 7.829
Faiz gideri 69 204
Komisyon tcreti gideri 5 50
Birikim Varlk Yonetim A.S. 118 -
Komisyon (creti gideri 118 -
12.200 23.372

36.4. Iligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)

1 Ocak -31 Aralik

1 Ocak -31 Aralik

2019 2018

Birikim Variik Yonetim A.3. 163 761
Temettd geliri 128 760
Diger 35 1
Toplam 163 761

36.5 st Diizey Yoneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak -31 Aralik

1 Ocak -31 Aralik

2019 2018
Ucret ve benzeri menfaatler 676 662
676 662

36.5 lligkili Taraflardan Alinan Teminat, ipotek ve Kefaletler
Kefaletin cinsi 31.12.2019 31.12.2018
TL 700.417 616.467
EURO 4.000
usD 18.300




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

37. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
37.1. Bilango Digi Yukiimliiliikler

a) Alinan Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatiar agagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018
P YP P YP
Miisterilerden alinan teminat gekleri 8 - 42 -
Misterilerden alinan teminat senetleri 7.952 - 6.477 -
Misteriden alinan ipotekler 109.800 - 119.500 -
Miisteriden alinan rehinler 8.118 - 8.118 -
Milsteriden munzam senetler 744.665 - 807.647 -
870.543 941.784 -
b)  Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)
31.12.2019 31.12.2018
P YP TP YP
Verilen teminat mektuplari 6.485 - 6.220 -
6.485 - 6.220

37.2. Emanet Kiymetler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina alinan emanet kiymetler agagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Miisteri gekleri 177.509 13.390 141.879 8.331
Miisteri senetleri 51.716 13 62.313 196
229.225 13.403 204.192 8.527
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

37. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
37.3. Devam Eden Dava velveya icra Takipleri:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla;

Sirket vadesi gegmis toplam 14.273 TL alacaginin tamami igin kanuni takip baslatmigtir. Sirket tarafindan agiimis ve devam
eden dava sayisi 206'dir. Sirket'in aleyhine agilmis ve devam eden dava sayisi 59'dur.

llisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiritiilen icra takiplerine iligkin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, ilgili yonetmelikler geredince kargiliklar ayrimistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla;

Sirket vadesi gegmis toplam 12.251 TL alacaginin tamami igin kanuni takip baslatmistir. Sirket tarafindan agilmis ve devam
eden dava sayisi 175'dir. Sirket'in aleyhine agilmis ve devam eden dava sayisi 44'ir.

llisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiritiilen icra takiplerine iligkin olarak, temin edilen teminatiar
dikkate alinarak, ilgili ydnetmelikler geredince karsiliklar ayrimigtir.

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Risk Yonetimi Amaclan ve Prensipleri

Sirketin en 6nemli finansal araglar, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu ve iligkil
taraflardan kullanilan fonlar igeren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en dnemli amac Sirket ana faaliyetini yiritmek ve
Sirket'e finansman kaynagi saglamaktr. Sirket'in finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite
riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket Yénetimi agagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve agagida belirtilen politikalari
gelistirmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsihkl iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yikamiiligtni yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirflandirarak
ve liskide bulundugu taraflarin giivenilirligini stirekli degerlendirerek yénetmeye calismaktadir. Sirket prosedurleri uyarinca
kredili calismak isteyen tim miisteriler kredi inceleme agamalarindan gegiriimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar siirekli takip edilerek Sirketin sipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda tasinan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Trk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Likidite Riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski givenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu
kredilerin de destediyle nakit girigleri ve gikiglarinin dengelenmesiyle digiriimektedir.

Finansal varlik ve yikimliiliklerin vadelerine gére kirilimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gegen siire dikkate
alinarak gosterilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikimliliklerin vadesel dagilimi agagida verilmisgtir.

Sozlesme
Deft uyannca 3 aydan 312ay | 1-5yil | 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler €M | nakit cikislar kisa arasi arasl | uzun
Degeri ¢
oplami
(=1+11H11IV)
)] (I (U] (v)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 123.760 123.760 85.671 38.089 - -
Alinan krediler 98.062 98.062 82.733 15.329 - =
Faktoring borglar 2.938 2.938 2.938 - - -
ihrag edilen menkul kiymetler 22.760 22.760 - 22.760 - -
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay | 1-5wil | 5yildan
Beklenen vadeler .. | nakit gikiglar kisa arasi | arasl | uzun
Degeri
toplami
(=1+I+I+Y)
)] ()] (1) (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliiliikler 769 769 769 - - -
Diger borglar 769 769 769 - i -
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
Risk Yénetimi Amaclan ve Prensipleri (Devami)
Likidite Riski: (Devami

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal yiikimliiliklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme
i uyar::}ca 3 aydan 312ay | 1-5yil | 5yidan
Sézlesme uyarinca vadeler Sl Bakit kisa arasi arast | uzun
Degeri cikislar
toplami
(1Y)
U] (I () (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlilikler |  98.516 98.516 50.679 24.638 23.199 -
Alinan krediler 97.652 97.652 49.815 24638 23.199 -
Faktoring borglar 864 864 864 - - -
Inrag edilen menkul kiymetler - - - —~ -~ -
Sozlesme
uyannca | 3 aydan 312ay | 15yl | 5yidan
Beklenen vadeler Defter nakit kisa arasl arasi | uzun
Degeri cikiglar
toplami
(=I+IHITHV)
)] (N (Im (v)
Tiirev Olmayan Finansal Yakiimliliikler 874 874 874 - - -
Diger borglar 874 874 874 - - -
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Trk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket icin esas Gnemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadr.

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket, ddviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin yerel para birimine gevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini ddviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile iziemektedir.

31.12.2019 31.12.2018
Déviz cinsinden varliklar - -
Doviz cinsinden yakimidlukler (-) (*) - (8.649)
Net doviz pozisyonu - (8.649)
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirast (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Risk Yénetimi Amaglan ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2019

TL Kargiligi (Raporlama
para birimi)

ABD Dolan

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklari

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4, Dénen Varlklar (1+2+3)

5. Faktoring Alacaklari

Ba. Parasal Finansal Varliklar

Bb. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Faktoring Borglar

11. Finansal YiikiimlGlikler

12a. Parasal Olan Diger Y Gkimlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimlilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

17. Uzun Vadeli Yikiimldlikler (14+15+16)

18. Toplam Yukumlilikler (13+17)

19. Bilango Digi Tiirev Araglanin Net Varlik /
(Yiikiimlilik) Pozisyonu (192-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Dist Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden
Tirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Y Gkamldlik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikamlilik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a)

22, Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergede Uygun Degeri

23. Déviz Varliklanin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Doviz Yikimldliklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutarn

25, lhracat

26. Ithalat
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devam)

Risk Yénetimi Amagclan ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarhlik Analizi (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2018

TL Kargiigi (Raporiama
para birimi)

ABD Dolan

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklarn

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplan dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

Bb. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Faktoring Borglari

11. Finansal Y ikimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

13. Kisa Vadeli Yikamlikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Y ikimlliikler

16 a. Parasal Olan Diger Ytkiimlilukler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimitilikler (14+15+16)

18. Toplam Yikimliilikler (13+17)

19. Bilango Digi Tirev Araglarin Net Varlik / (Ykimlilik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Digi Ddviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden Turev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yikumliilik) Pozisyonu (9-
18+19)

(8.649)

(1.300)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yokiimldlik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(8.649)

(1.300)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergegde Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24, Ddviz Yiikiimliiliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan

25, ihracat

26. ithalat
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmigtir)

38, FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
Kur Duyarlilik Analizi

Kuru Riski:

Sirket kur riskinin belilenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. Ddviz pozisyonu

dikkate alinarak, doviz kurlarindaki agag veya yukari yénlii degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan
kur riski ddnemsel olarak ol¢llmektedir.

Kur riski, doviz cinsinden yiikiimliiliik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilimektedir. Bu kapsamda gelecek ara finansal
dénemlerde dévize duyarli varlik ve yiikiimliklerde meydana gelebilecek degisimler g6z 6niinde bulundurularak doviz pozisyonu
tahmin edilmektedir. Yapilan déviz pozisyon tahminleri sonrasinda meveut piyasa kosullan ve beklentiler dikkate alinarak
kullanilabilecek tiirev Giriin ve iglem hacmi belilenmektedir. Sirket déviz pozisyonunun agik olmasi durumunda net doviz alicisi,
kapall olmasi durumunda ise net déviz saticisi pozisyonuna girerek tiirev iglemlere bagvurmaktadir.

Sirket'in kur riskine duyarli finansal varliklari déviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), doviz cinsinden faktoring
alacaklari ile doviz cinsinden diger alacaklar ve dénen varliklardir. Kur riskine duyarl finansal borclar ise déviz cinsinden ticari
borglar, dévize endeksli banka kredilerdir.

31.12.2019 31.12.2018
Bilango Rapor Bilango Rapor
Tarihinde Tarihinde Tarihinde Tarihinde
ABD $ 5,9402 6,1593 52609 53168
AVRO € 6,6506 6,7344 6,0280 6,0318
GBP 7,7765 7,9350 6,6528 6,9147
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEY (Devami)
a) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Faiz Orani Riski:

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklari, faize duyarli finansal borglari ise banka kredileri, ¢ikarilan tahvil ve
iligkili taraflara olan borglandir.

Sirketin alacak ve borglarnin faiz oranlan genellikle vade bitiminde degistijinden ydnetim alacak ve borglarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni ddnemlere getirmek ve bdylece faiz artig ve azaliglarini yaklagik olarak ayni tarihlerde yapiimasini
sa§lamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli olan akiif ve pasiflerine uygulanan agurlikli ortalama faiz oranlari agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
% o AP awro  eep L AED AVRO GBP

Varliklar

Banka mevduatlar - - - - - = = -
Alim satim amagh finansal varliklar - - - - - - = =
Faktoring alacaklar 2479 - - - 348 - 1350 -
Krediler 13,60-1590 - - - 2622 - 450 8
Faktoring borglari - - - = s - - -
ihrag edilen menkul kiymetler 15,25 - - - o 2 -
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
b)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2019 31.12.2018
Sabit faizli finansal araclar 130.131 79.077
Faktoring alacaklar 167.257 144.742
Alinan krediler (-) (11.428) (64.801)
Faktoring borglari (-) (2.938) (864)
ihrag edilen menkul kiymetler (-) (22.760) -
Degisken faizli finansal araglar (86.634) (32.851)
Alim satim amagli finansal varlikiar - -
Alinan krediler (-) (86.634) (32.851)
Ihrag edilen menkul kiymetler (-) - -

Sermaye Riski Yonetimi Politikalari ve Prosediirleri

Sirketin sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve riinlerin fiyatiandirimasi suretiyle Sirketin faaliyetlerinin
devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi igin uygun sermaye yapisini sirddrtiimesidir.

Sirket sermayeyi borg/ézsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gosterildidi gibi, toplam borg tutarindan diisiimesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2019 31.12.2018
Toplam borglar 125.320 100.743
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankas! N (4)
Bankalar (2.237) (9.595)
Net borg 123.082 91.144
Toplam 6zsermaye 69.799 66.216
Borg /6zsermaye orani 1,76 1,38

Sirketin sermaye yénetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve igletmelerini desteklemek adina, glicli kredi
derecesini ve saglikh sermaye oranlarnin devamliigini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1s1ginda, sermaye
yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla herhangi.bir. hedef-palitika ya da siire¢ degisikligi
yapiimamistir. (31 Aralik 2018 - Yoktur.) 7 A
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

39. FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini ulasilabilen meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yGntemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerekdirir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olmayabilir.
Rayi degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimisgtir:

Finansal Varliklar - Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlart kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari, ekonomik ve sektdrel sartlar dikkate

alinarak muhtemel kayiplar igin gerekli karsiliklar aynimis olmasindan dolay, rayic degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ dederlerine yakin olmasi sebebi
ile donem sonu kurlan kullanilarak ¢evrimektedir. Finansal borglarin ve diger parasal yikiimliiliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ dederlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

40. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

(31 Aralik 2018 — 31.01.2019 tarihi itibariyla Sirket'in Finans Grup Bagkani ve ayni zamanda Yénetim Kurulu dyesi Yiimaz

Bisgen gorevinden ayrimistir. 27.02.2019 da alinan yénetim kurulu karari ile Yimaz Bisgen'in yerine Y6netim Kurulu Gyesi
olarak Fahrettin OZYAPAR atanmistir.)

#1. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI GLGUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur.)
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