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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ak Faktoring Anonim Sirketi
Yénetim Kuruluna:

Gériis

Ak Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla haziranan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve
onemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir ézetini denetlemis bulunuyoruz.

Goristimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ak Faktoring Anonim Sirketinin 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla mali durumunu ve
ayn tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
Hakkinda Tebli§ ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan
Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (‘BDDK?) tarafindan yapilan
agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporiama Mevzuati"na uygun olarak tiim nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadrr,

Goriisiin Dayanagi

Yapti§imiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (‘KGK”) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS") uygun olarak yritiimstir, Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Badimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumlulukian bélimiinde aynintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar’) ile finansal tablolarn badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisiimiiziin olusturulmas igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz




Crowe

Kilit Denetim Konusu et

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gbre cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok énem arz
eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bilttin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara
iligkin gérisiimiiziin olusturuimasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayn bir griig bildirmiyoruz.

- Faktoring alacaklarinin deger diigiikliigii

Faktoring alacaklannin deger dilsikligintin tespiti ve alacaklara iliskin zararlarin muhasebelestiriimesi, bakiyelerin onemliligi,
muhasebelestirimesinin zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'nda belirtilen zamanlamaya
uymayan alacakiar icin de kredi degeriliginin tespit ediimesindeki karmagiklik ve 6znellik nedeniyle yénetim icin Gnemli bir yargl
alanidir. S6z konusu risk, deger diisiikligiine ugrayan faktoring alacaklarinin tespit edilememesi ve ilgili alacaklara ligkin makul
defer dislkligi karsii§i aynimamasidir. Finansal tablolardaki faktoring alacaklan igin aynilan karsilikiar Dipnot 14'te
aciklanmigtir,

- Denetimde konunun nasil ele alindig

Risk deferlendirmemize istinaden Gmeklem yoluyla segilmis faktoring alacaklaninin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na gére deger diisiikligine ugrayip ugramadigi, deger diisikligiine ugramasi durumunda ise ilgili alacaklara fligkin
ayrilan karsiligin yeterliligi degerendirimistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanianin Finansal Tablolara lliskin Sorumiulukian

Sirket ybnetimi, finansal tablolanin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartian hiikiimlerini ieren, "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporiama
Mevzuati"na uygun olarak hazifanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli yanlighk
icermeyen finansal tablolarin hazidanmasini sadlamak icin gerekli gordiigi ic kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolan hazidarken yonetim:; Sirket'in sirekiiligini devam ettirme kabiliyetinin degeriendiriimesinden, gerektiginde
sureklilikle flgili hususlan agikiamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ficari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyefi
bulunmadigi sirece isletmenin stirekiligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ybnetimden sorumiu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumlulukiary

Bir ba§imsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata
veya hile kaynakli énemli yanlighik icerip igermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriigimizll igeren bir bagimsiz
denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhigliklarn, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklan
ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhighklar énemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak
ylrUtilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stpheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhslik® riskleri belifenmekte ve degerendiriimekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasarianmakta ve uygulanmakta ve goristimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekariik, kasitli inmal, gercede aykiri beyan veya i kontrol ihlali fiillerini
ierebildiginden, hile kaynakli Gnemli bir yanhsligi tespit edememe riski, hata kaynakli Snemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden y(iksekdir.)

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gérils bildirmek amactyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin
makul olup olmadigi degerendiriimektedir.

e Elde edilen denetim kantlanna dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettime kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin
surekliligi esasin kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca variimaktadir, Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlanna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
siirekliligini sona erdirebilir.

e  Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem
ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadi§i degerendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit eftigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere, bagimsiz denetimin
planianan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini (st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iliskin etik hiikiimlere uyguniuk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildimig bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik {zerinde etkisi oldugu diistinilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili Gnlemleri (st ydnetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarip-be denetiminde en gok

degtracag! kamu yararini

durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agik )
apdrurtiuzda bildirimemesine

asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bag:[qs'ii ene
karar verebiliriz. :

&
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Mevzuattan kaynaklanan diger yiikiimliliiklere iliskin
rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyaninca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma

diizeninin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporiamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistr.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyaninca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Ozkan Cengiz'dir.

28 Subat 2019

HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Member, Crowe Horwath International




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLER! ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

BIN TORK LIRASI
| Badimsiz Denetimden Gegmis | Bagimsiz Denetimden Gecmis
AKTIF KALEMLER CARIDONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2018 31.12.2017
Dipnot TP YP | Toplam TP YP Toplam

I FINANSAL VARLIKLAR (Net) 10.759 =1 10.759 1.542 33 1.575
1.1 Nakit ve Nakit Benzerleri 6 9.599 - 9.509 582 33 615
1.2 Gergege Uygun Deder Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - - - - - -
1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamii Gelire Yansitian Finansal Varliklar - - - - - -
14 itfa Edilmis Maliyeti ile Olglilen Finansal Varliklar 15 1.160 - 1.160 960 - 960
1.5 Turev Finansal Varliklar - - - - - -
1.6 Takipteki Finansal Varliklar - - - - - -
1.7 Ozel Kargiliklar/Beklenen Zarar Kargilklar (-) - = - - - -
Il KREDILER {Net) 151.772 -1 151.772 | 427.273 - | 427.273
24 Faktoring Alacaklan 144.742 = | 144742 | 414.595 - | 414,595
211 Iskontolu Faktoring Alacaklar (Net) 9 96.255 - | 96.255 | 317.375 - | 317.375
212 Difer Faktoring Alacaklari 9 48.487 - | 48487 | 97.220 -1 87.220
2.2 Finansman Kredileri - - - i 5 w
221 Tiketici Kredileri - - - - - e
222 Kredi Karlan = it 2 - - -
223 Teksifli Ticari Krediler - = - = & =
23 Kiralama iglemleri 5 - - . s -
231 Kiralama Islemlerindan Alacaklar (Net) -] - - - - "
2311 Finansal Kiralama Alacaklan = w s & - -
2.3.1.2 Faaliyet Kiralamas| Alacaklan = - - e us e
2313  Kazanimamis Gelirler (-) i = - - ” i
232 Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yatirimlar - i = = - -
233 Kiralama Iglemleri igin Verilen Avanslar N = - = =
234 Kiralama Islemlerine lligkin Diger Alacaklar & - - - % s
24 Takipteki Alacaklar (Net) 7080 ~| 7.030 12.678 ~ 1 12678
241 Takipteki Faktoring Alacaklan 13 12.251 -1 12251 | 32.920 -1 32920
242 Takipteki Finansman Kredileri i & - - - <
243 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar = s . - - -
244 Ozel Kargiliklar (- 13 (5221) | -] (5221) | (20.242) - | (20249)
2.5 Bekenen Zarar Kargiliklar (-) 2] i - - - =
1, ORTAKLIK YATIRIMLARI e - - & - -
31 Istiraider (Net) - - o w L &
311 Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler i = - - - s
312  Konsolide Edilmeyenler = a = % - -
32 Bagl Ortakliklar (Net) ol - - = s
321 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakiiklar = & - - - o
322 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakiiklar - s a = - -
33 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklan) (Net) - - - - - o
331 Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler o - - - = &
332 Konsolide Edilmeyenler . % = - - -
v, MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 19 2521 . 252 362 & 362
V. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 20 808 - 808 473 - 473
V1. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) B = 5 - -
Vi, CARI DONEM VERGI VARLIGI 24 wl - i s %
VIl ERTELENMIi$ VERGI VARLIGI 21 546 - 546 356 - 356
IX. DIGER AKTIFLER 12 2822 | 2822 93880 - 9.880

ARA TOPLAM ) ) 166.959 = | 166.959 | 439.885 33 | 439.918
X SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

VARLIKLAR (Net) s wa
101 Satig Amagli 22 - - - - = 2
0.2 Durdurulan Faaliyetiere ligkin . = - -~ “ e

AKTIF TOPLAMI 166.959 166.959 | 439.885 33 | 439.918




AK FAKTORING ANONM SIRKETT 31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2077 TARILER] ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU]

BIN TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis

CARI DONEM ONCEKI DONEM

PASIF KALEMLER 31 ARALIK 2018 31 ARALIK 2017

_Dipnot TP YP | Toplam TP YP | Toplam

I ALINAN KREDILER 23 88.691 | 8.961 97.652 365.317 | 6.658 | 371.975

Il FAKTORING BORGLARI 9 864 - 864 975 - 975

Il KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR (Net) - - - - -

3.1 Finansal Kiralama Barglari 1 - - - - - -
3.2 Faaliyet Kiralamas: Borglari - - - - - -
3.3 Diger - - - - - -
34 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderleri {-) - - - - - ~
IV. HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - -
4.1 Bonolar 24 - - - - = -
4.2 Varija Dayal Menkul Kiymetler - - - - - -
4.3 Tahviller 24 - - - - - -

. GERGEGE UYGUN DEGER FARK KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
V. YUKUMLOLOKLER - - -

VI, TOREV FINANSAL YOKOMLULUKLER - - - - -
V. KARSILIKLAR 25 531 - 531 538 - 538
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - -
7.2 Caligan Haklari YikUmlilaga Kargilig: 409 - 409 416 - 416
7.3 Genel Kargiliklar - - - -
7.4 Diger Kargiliklar 122 - 122 122 - 122
VIl CARI VERGI BORCU 21 822 - 822 1302] - 1302
IX.  ERTELENMi$ VERGI BORCU 21 - - -

X.  SERMAYE BENZER| BORGLANMA ARAGLARI = - “ -

Xl DIGER YOKUMLOLOKLER 12 874 - 874 2174 - 2474
ARA TOPLAM 91.782 | 8961 | 100.743 370.306 | 6.658 | 376.964

Xl SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLi$KiN DURAN
VARLIK BORGLARI (Net) % = - - “ "

121 Satig Amagl - i - - - -
122 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - = 18 -
Xl OZKAYNAKLAR 66.216 66.216 62.954 62.954
131 Odenmig Sermaye 27 25.500 -1 25.500 25.500 - 25.500
132 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.21  Hisse Senedi Ihrag Primleri w i - - — "
13.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlan - = 25 - - -
13.23  Diger Sermaye Yedekleri =
13.3  Karveya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 27 (136)
134 Kérveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmig Diger Kapsamii Gelirler veya Giderler - - -
13.5  Kéar Yedekleri 30.006 =1 30.006 26176 ~ 1 26176
1351 Yasal Yedekler 27 5.366 ~1 5366 4.188 -1 4188
13.5.2  Statii Yedekleri - =
1353  Olaganiisti Yedekler 27 24.640
13.54  Diger Kar Yedekleri -
136  Karveya Zarar 10.846
13.8.1  Gegmis Yillar Kr veya Zarar 27 - < i -
13.6.2  Ddnem Net Kar veya Zaran 10.846 - 10.846 11.330 -1 11.330
PASIF TOPLAMI 157.998 | 8.961 | 166.959 |  433.260 | 6.658 | 439918 |

e @ (52)

24,640 21.988 -1 21.888

10.846 11.330 11.330




AK FAKTORING ANONIM SIRKETT 31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR

BIN TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden Gecmis Bagimsiz Denetimden Gecmis

CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 ARALIK 2018 31 ARALIK 2017
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 479 - 479 2.505 . 2.505
I, RISK USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 20.460 20.460 38.742 . 38.742
1ll, ALINAN TEMINATLAR 38 941,784 - 941,784 2,665.882 7.324 2.673.206
V. VERILEN TEMINATLAR 38 6.220 - 6.220 3.443 - 3.143
V. TAAHHUTLER - w & - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Tzahhiitier - . & -
521  Kiralama Taahhiitleri - = - s w
5.21.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - s s i - -
5.21.2  Faaliyet Kiralama Taahhtitleri = - - " -
522  Dider Cayilabilir Taahhitler w @ . - - =
Vi TUREV FINANSAL ARAGCLAR - - & -
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar % - < = -
6.1.1 Gergege Uygun Deer Riskinden Korunma Amagli Islemler E - - - - -
6.1.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli Iglemler - - - - < =
6.1.3  Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagl Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh islemier - = = =
6.21  Vadeli Alim-Satim Iglemleri - = - - o
6.22  Swap Alim Satim Iglemleri - - - @ -
6.23  Alm Satim Opsiyon Iglemleri - - - . . -
6.24  Futures Alim Satim Islemleri e " = - - -
625  Diger - - - = - =
Vil EMANET KIYMETLER 38 204,192 | 8.527 212.7119 476.482 |  30.863 507.346

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1.473.135 | 8.527 1.181.662 3.186.755 | 38.187 3.224.943




Bagimsiz Denetimden Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2017
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89654
72272
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI 01 0CAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMINE AIT DEYALI KAR VEYA ZARAR TABLOSU
BIN TURK LIRAST (TL] _
GELIR VE GIDER KALEMLER] Bagimsiz Denetimden Gegmis
Dipnot 1 Ocak~ 31 Aralik 2018

I ESAS FAALIYET GELIRLERT 92115

FAKTORING GELIRLERI 2 92.115
11 Faktoring Alacaklarindan Alnan Faizler 90.338
114 Iskontoly 62577
112 Diger 27821
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisynlar 1717
121 Iskontoly 1638
122  Diger 79

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 2 -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler =
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -

KIRALAMA GELIRLERI 30 -
15 Finansal Kiralama Gelirleri =
18 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri =
1.7 Kiralama lglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyoniar =
8 FINANSMAN GIDERLERI (- 3 (61.921)
21 Kullanilan Kredilere Verllen Faizler (59.060)
22 Faktoring lglemlerinden Borglara Verilen Falzler =
23 Finansal Kiralama Giderleri -
24 lhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler =
25 Diger Faiz Giderleri 5
28 Verilen Uoret ve Komisyontar (2.861)
. BROT KIZ (i) 30.194
V. ESASFAALIVET GIDERLERI 32 (10.716)
41 Personel Giderleri (6.410)
42 Kidem Tazminati Kargilgi Gideri (117)
43 Arastirma Gelistirme Giderleri =
44 Genellsletme Giderler| (4.078)
45  Diger (111)
V. BROT FAALIYET K2Z (li+1v) 19.478
V. DIGER FAALIYET GELIRLERI 33 8.025
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 96
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler -
63 Menkul Dederlerden Alinan Faizler -
631  Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilantardan =
632  Gergege Uygun Deger Fark: Diger Kapsamii Gelire Yansitilanlardan =
634 Itfa Edilmis Malyeti lls Olgiilenlerden -
64 Temettd Gelirleri 760
65 Sermaye Piyasas: Islemleri Kan -
8.6 Tarev Finansal Islemler Kan -
67 Kambiyo lslemleri Kan 7.383
6.8 Diger 786
Vil KARSILIKLAR 34 (5.475)
71 OzelKargiliklar (5.475)
72 Beklenen Zarar Karguliklar =
73 Genel Karsilikiar -
74 Diger g
Vil DIGER FAALIYET GIDERLERI ) 35 {9.167)
81 Menkul Degerler Deger Disls Gideri -
B.11  Gercege Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitilanlar -
812  Gergede Uygun Deger Fark; Diger Kapsamii Galire Yansitianiar -
82 Duran Varliklar Deger Dugls Giderleri -
821 Maddi Duran Varlik Deger Distls Giderleri -
8.22  Satig Amagh Eide Tutulan ve Durudurulan Faaliyetiere liskin Duran Variklar Deger Dislis Giderleri -
823 Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dilsls Giderleri -
824  lIgtirak, Bagli Ortakilik ve l5 Ortakisklar Deger Diglis Giderleri -
83 Tirev Finansal Islemlerden Zarar -
84 Kambiyo Islemleri Zaran (9.167)
85 Diger -
X. NET FAALIYET Kiz (V+..4vi) 13.861
X B|RLE5ME KARI -
Xl OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN.'ZARARLARINDAN PAYLAR -
Xl NET PARASAL POZISYON KARIZARARI -
Xil. - SORDURULEN FAALIYETLER VERG| ONCES| Kiz (IX...4X11) 13.861
XIV.  SURDUROLEN FAALIYETLER VERG| KARSILIGI (£) 21.c (3.015)
141 Cari Vergi Karsiligi (3.171)
142 Erelenmis Viergi Gider Etkiei + -
143 Ertelenmis Vergi Gelr Eikisi (-) 156
XV.  SURDUROLEN FAALIYETLER DENEM NET Kiz (XIll£X1v) 10.845
XVl.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER -
6.1 Salis Amag Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -
162 Bagh Ortakirk, lstirak ve | Ortakiklar, Sati Karlan -
163 Diger Durduruian Faallyet Gelirleri -
XVIl.  DURDURULAN F YETLERDEN GIDERLER (=) -
171 Satis Amagll Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
17.2  Bagli Ortakiik, Istirak ve Is Ortakiiklari Satig Zararlan -
17.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri L
XVIIL. - DURDURULAN FAALIYETLER VERG] GNCES] KIZ (XVI-XvII) =
XIX.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (x) =
191 Carl Vergi Karsiligi -
182 Ertelenmis Vergi Gider Etiisi (+) -
193 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi () -
XX, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KiZ (XVIIIEX1X)
XXl NET DONEM KARUZARARI (Xv+x0)

HISSE BASINA KAZANG

Strdrlilen Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG

Strdirdlen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Durdurulan Faa\ixgllerden Hisse Bagina Kazang




AK FAKTORING ANONIM SIRKET! 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DISER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

BIN TURK LIRASI { TL)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmig Gegmis
Dipnot | 1 Ocak - 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Aralik 2017

I DONEM KARI/ZARARI 10.846 11.330
Il DIGER KAPSAMLI GELIRLER (84) (52)
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar 21.3.a (84) (52)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglar - =
21.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglan - il
213 Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgim Kazanglar/Kayiplari (118) (52)
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinifland inimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar - -
215 Kér veya Zararda Yeniden Sinflandiriimayacak Diger Kapsamii Gelire liigkin Vergiler M -
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
2.21 Yabanci Para Gevirim Farklan -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarn Degerleme velveya

- Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdigindaki Isletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - =
225 Diger Kar veya Zarar Olerak Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlan = =
226 Kar veya Zararda Yeniden Sinfflandinlacak Diger Kapsami Gelire lligkin Vergiler - -
. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1) 10.762 11.278
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

BINTORK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot 31.12.2018 31.12.2017
A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve YUkimiOliklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 12.367 24.947
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelireri 28 85.019 89.679
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 3 (61.920) (65.165)
1.1.3 Kiralama Giderleri - &
114 Alinan Temettiiler 780 -
115 Alinan Ucret ve Komisyonlar 28 1717 2,641
116 Elde Edilen Diger Kazanglar - (1.603)
147 Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatiar 1.150 471
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 32 {10.716) (9.333)
119 Odenen Vergiler 21 (3.643) (1.743)
1110  Diger - =
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve YikimlGliklerdeki Degisim 278,949 (25.771)
1.2 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig 9 275.502 (21.610)
1.241 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig = ™
1.21 Kiralama [slemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalig - -
122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis 12,21 5.366 (3.382)
123 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) 9 (111) (1.222)
1.23 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig (Azahs) - =
1.24 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) = -
1.25 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azalig) 21 (480) 412
126 Diger Borglarda Net Artig (Azalis) 12,2521 (1.328) 31
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 291316 | - 824
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagl Ortakiik ve Igtirakler ve Is Ortakliklar - =
22 Elden Gikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortaklikdar - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 19,20 (526) (414)
24 Elden Gikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 17 13
25 Elde Edilen Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsami: Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
28 Elden Gikarilan Gergege Uygun Deer Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Variiklar o e
27 Satin Alinan Itfa Edilmis Maliveti ile Olgllen Finansal Varliklar - -
28 Satilan Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgdlen Finansal Varliklar -
29 Diger - -
Il Yatirm Faaliyetierinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (509) (401)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - 8.640
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit G ikigi 23 (274.323) -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglar - =
34 Temettii Odemeleri (7.500) (7.500)
35 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler - -
36 Diger - &
1L, Finansman Faallyetlerinden Saglanan Net Nakit (281.823) 1.140
V. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Egdeder Variiklardaki Net Arti 8984 | - 85
VI, Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 6 615 700
VL. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeder Varliklar 6 9.599 615




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (000 TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Faktoring Anonim Sirketi 18 Eyliil 1992 yilinda “Ak Factoring Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi" unvan ile kuruimustur. 12
Ekim 2012 tarihinde sirket merkezinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda sirketin unvaninin “Ak Faktoring Anonim
Sirketi" olarak degistiriimesine oy birligi ile karar verilmistir, Sézkonusu karar 31 Ekim 2012 ve 8183 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilerek sirketin unvani “Ak Faktoring Anonim Sirketi” olarak tescil edilmigtir.

Sirket, Bilyiikdere Cad. Ozstzen Ismerkezi C Blok No: 126 Kat: 9 Esentepe, Sisli / Istanbul adresinde faaliyet géstermektedir.
Sirketin esas faaliyet konusu, endistriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmetleri sunmaktir. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir
cografi bolgede (Ttirkiye) siirdirmektedir.

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017

% Tutar % Tutan

Altinhas Holding A.S. 100,00% 25.500 100,00% 25.500
Inan Altinbag > 1 0,075 > 1 0,075
Hiseyin Altinbas > 1 0,075 >1 0,075
Paladyum Egitim Yayincilik ing. San. Ve Tic. A.S. >1 0,075 -~ -
Altinhas Gayrimenkul A.S. >1 0,075 - 2%
Atilla Keskin - - >1 0,075
Vedat Bayat - - > 1 0,075
100,00% 25.500 100,00% 25.500

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla calisan sayist 44'dir. (31 Aralik 2017 - 47).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
21.  Sunuma iligkin Temel Esaslar

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik, BDDK
tarafindan yayimlanan tebli§ ve genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (‘KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ("TMS”)
hikimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak diizenlemektedir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI [TIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
21. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlan (Devami)

Finansal varliklarin siniflandinimasi ve digiilmesinde yapilan degisiklikler

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin siniflandirimasi ve dlgimi icin ozkaynak araglari ve tlirev Griinler harig tutulmak (izere
varliklarin nakit akim ozellikleri esas alinmaktadir. TFRS 9 ile beraber TMS 39 finansal arag kategorileri olan gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, satimaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar tutulacak finansal varliklar
yerlerini sirasiyla gergede uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar, gercede uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar ve itfa edilmis maliyeti ile Olgilen finansal varliklara birakmigtrr,

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” kapsaminda
sirketlere BDDK'ya bildiimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar kargigi ayirabilme hakki taninmis
olup yonetmeligin ydriirlik tarihi 30 Eylil 2018 olarak dzenlenmistir. Sirket 31 Aralik 2018 déneminde TFRS 9 kapsaminda
beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki iin BDDK'ya bagvuruda bulunmamistir. Sirket soz konusu yénetmelik kapsaminda
TFRS 9'a gbre beklenen kredi zarari hesaplamay1 degerlendirmektedir,

2.2, Iglevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in islevsel para birimi Tiirk Lirasi (TL) olup raporiama para birimi Tirk Lirasi (TL)'dir.
2.1.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lliskin Tirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 29") uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde

yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren géstergelerin ortadan kalktigi belirtiimis ve 1 Ocak
2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir,

2.1.4. Netlegtirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
n§tle$tirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi
s0z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlar ile gosterilr,

2.2.  Muhasebe Politikalanndaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye donk olarak uygulanir

ve onceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir énceki mali yil ile tutarll olarak
uygulamistr.

1




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

21, Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)
2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir dsneme iliskin ise, degisiklidin yapildidi cari ddnemde, gelecek dénemlere
lligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli
muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar| yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar'na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, ylkimldlik, gelir ve gider tutararini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkiilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar slrekli
olarak gbzden gegirimektedir. Muhasebe tahminlerindeki glncellemeler, giincellemenin yapildi§ii dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitiara alinir,

24.  Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolari ve dipnotiar 6nceki dénem finansal tablo ve dipnotlari ile karilagtirmali olarak sunulmustur. Cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk sagjlanmas agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli gorildigtinde yeniden
siniflandinimaktadir. '

Finansal tablolarin TFRS 9'a uyumlu olacak sekilde hazirlanmas icin 2 Mayis 2018 tarihli Yonetmelik degisikligi ile finansal
tablolarin bigim ve igeriklerinde yapilan degisikligin yiiriirliik tarihi de 30 Eyldl 2018'dir. Bu nedenle Sirket ilisikteki finansal
tablolarinda 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli finansal varlik ve ylkimldiliiklerin ylrirltige giren yeni finansal tablo
sinifiandirmasi nedeniyle, finansal tablolar ve ilgili dipnotlar kargilagtirmali olarak sunulmugtur.

Gegmis dnem raporunda aktif hesaplarda yer alan “Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankas!” ve Bankalar kalemleri bu

donem hem cari dénemde hem de gecmis dénemde olmak (izere ‘Finansal Varliklar” altinda “Nakit ve Nakit Benzerleri"
kaleminde gésterilmistir,

Gegmis dénem raporunda aktif hesaplarda yer alan “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar" kalemi bu dénem hem cari
donemde hem de gegmis dénemde olmak (izere "Finansal Varliklar’ altinda “itfa Edilmis Maliyet ile Olgtilen Varliklar” kaleminde
gosterilmistir,

Gegmis dénem raporunda aktif hesaplarda yeralan ‘Diger Alacaklar” ve “Pegin Odenmis Giderler’ kalemleri bu dénem hem cari
donemde hem de gegmis dénemde olmak (izere ‘Diger Aktifler” kaleminde gésterilmistir.

Gegmis dénem raporunda pasif hesaplarda yer alan “Ertelenmis Gelirler”, “Diger Borclar” ve “Odenecek Vergi ve YlikimlGlikler”
kalemleri bu dénem hem cari dénemde hem de gegmis donemde olmak tzere ‘Diger Yiikiimlikler” kaleminde gosterilmistir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
25  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

a) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmig fakat heniiz yiirirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin veriimekle birlikte
Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartiar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KCK tarafindan TFRS 16 ‘Kiralamalar’ Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmigtir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut TMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir
Anlagmanin Kiralama Iglemi igerip Igermediginin Belirlenmes?” ve TMS Yorum 15 ‘Faaliyet Kiralamalari - Tesvikler’
yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapiimasina neden
olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan meveut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iliskin yiikimlliklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldimaktadir.
Bunun yerine, tlim kiralamalar igin meveut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe
modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam
etmektedir.

TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olmakla birlikte, erken
uygulamaya izin verilmektedir,

Sirket, TFRS 16'nin uygulanmasinni finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini dederlendirmektedir.
TFRS 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil
yansitilacagini belirlemek (zere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler' Yorumu
yayimlanmigtir. Belirli bir iglem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasi| uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir
sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine y6nelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve
ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagina yonelik  rehberlik saflamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelegtirmesinde gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga
kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gerexlilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiir(irlik tarihi 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS
Yorum 23'in uygulanmasinin finansal tablolari {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendimektedir.

TFRS 9'daki degigiklikler - Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017'de finansal araglarin muhasebelestirimesine yénelik agiklik kazandirmak tizere TFRS 9'un
gereklililerini degistirmistir. Erken ddendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili
gerekliliklerini kargilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti zerinden veya gergegie uygun deger farklar diger kapsamli
gelire yansitilarak dlglilebilir. TFRS 9 uyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildiginde, hentiz ddenmemis anapara ve faiz

tutarini biytik él¢lide yansitan 'makul bir ilave bedel' Sdenmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar
bu kriteri karsilamaktadir.,

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olup, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 9 degisikliklerinin uygulanmasinin finansal tablolari tizerindeki etkilerini degerlendirmkte'
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

a) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

Kavramsal Gergeve (giincellenmisg)

Glincellenen Kavramsal Gergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal Cergeve; KGK'ya
yeni TFRS'leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel gergeveyi ortaya koymaktadir,
Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini
sadlamaya yardimer olmakta ve bdylece yatinmeilar, bor verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydal bilgiler
saglamaktadir.Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadi§i durumlarda
muhasebe politikalar geligtirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslann bu standartlari anlamalarina ve
yorumlamalarina yardimei olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup,
KGK 'ya standartlarin olugturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Glincellenen Kavramsal
Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturuimasinin tiim
yonlerini kapsamaktadir.

Gincellenen Kavramsal Gergeve, belirli bir islem icin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalarini gelistirmek icin Kavramsal Gergeve'yi kullanan sirketler iin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmig fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamig yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiar’'ndaki ("UFRS’)
degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlan Kurulu (‘UMSK") tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
pargasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yaririiige girdikten sonra yapacaktr.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiriirliikte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS'de Yillik lyilegtimmeler / 2015-2017 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verimekiedir.
UFRS'lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolar (zerinde onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan 6demeler
de dahil olmak tizere) isletmenin dagutilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (Gregin; kér veya zararda, diger

kapsamli gelir unsurlar igerisinde veya Ozkaynaklarda), muhasebelestiriimesini agikliga kavusturmak (izere
degistirilmistir,
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AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

a) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yurirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar '

UMS 19'daki degisiklikler - Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yikimldliiklerin Yerine Getirilmesi (UMS
19'daki Degisiklikler) baglikli degisiklik yaymlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya
kiiglilmenin yani sira yikimliliklerin yerine getiriimesinin muhasebelestirimesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan
sonra donemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek igin glincellenen cari aktieryal varsayimlar kullanacak
ve plana iligkin herhangi bir yikiimliligtn yerine getiriimesinde ortaya gikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde ayri olarak

ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19'da yapilan bu degisiiigin uygulanmasinin, Sirket finansal tablolar (zerinde dnemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018'de, UMSK “Gnemlilik tanimi” degjisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8'de yapilan degisiklikler). Degisiklikler,
‘onemlilik" taniminin netlegtiriimesinde, nemlilik esiginin belilenmesinde ve énemlilik kavraminin UFRS ler acisindan

uygulanmasinda ftutarliigin arttinimasina yardimer olmak icin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki
Degisikliklerin

ydrdirlik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir,

Sirket, UMS 1 ve UMS 8'in uygulanmasinin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelifleri miisterilere yapilan 6n 6demeler (izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon
gelirlerinden olusmaktadr,

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir ylzde miktar faktoring komisyon gelirlerini
olugturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tiim diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir,

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini séz konusu
varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili déneme tahakkuk ettirilir.

b. Finansal Araglar

Finansal varliklar

Fjgansal varliklar “Igergeg";e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’,;,.g& gtn deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finapsé "\QfarL{bél_ arak siniflandirilir,

Siniflandima, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ik ka jda alma sirasida belisenmektedir.
& W e 7
g h i

i
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirimedikge Bin Tlirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
26.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

b. Finansal Araglar
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi ySntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinkii dederine
indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal variiklar ile ilgili gelirler
etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar: alim-satim amactyla elde tutulan ve alim satim amagli
olarak ediniimemekle birlikte ilk muhasebelegtirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden gikarimasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal
riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tiirev Grtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. llgili finansal varliklar, gercege

uygun degerleri ile gdsterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir,

Itfa edilmis maliyetli ile dlcilen finansal varlikiar

Sirket'in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilrr,

Itfa edilmis maliyeti ile Slctlen finansal varliklar, etkin faiz yéntemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger distikligu
tutari distlerek kayitiara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan dzkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercede uygun degeriyle gdsterilir. Bu kategoride siniflandinilan
borglanma senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger disklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercede uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir,
Yatinmin elden ¢ikarimasi ya da deger diistikligiine ugramasi durumunda, finansal varliklar degier artis fonunda biriken
toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandirimaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

26.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklan ve diger alacaklar, ilk kayt tarihinde gercege uygun degerleri fle muhasebelegtirimektedir, ik kayit
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklar disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edimis maliyeti (zerinden gosterilmektedir. Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayitl degerleri ile
gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmas! esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayitii degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugunu éngdrmektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar Hakkinda Yénetmelik'e uygun olarak ézel
karsilik ve serbest karsilik ayrimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diiikl(i§ii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger distkligine ugradifina iliskin géstergelerin bulunup, bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana
gelmesi ve sz konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlari (izerindeki etkisi sonucunda deger disiikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmasi durumunda deger diigiikligiine ugrar ve deger diisUkligu zarar olugur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikltigl tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki
degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger distikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden
dlsldr. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan dislerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirili.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Finansal Araglar (Devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege uygun dederlerine yakindr,

Trev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal risklere maruz birakir.
Sirket gelecekte gerceklesecek déviz ve kredi islemlerine bagl kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini
yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari (esas olarak déviz kuru forward sOzlesmeleri) kullanmaktadir. Tlrev finansal araglar,
sozlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saflamakla birlikte, finansal riskten
korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi icin tlim gereken kosullar yerine getirilmedigi igin alim satim
amagli olarak muhasebelestirimekte ve séz konusu araglar dolayisi ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile
iligkilendiriimektedir.

Finansal Yikimidilikler

Sirket'in finansal ylkimitiliikleri ve 8zkaynak araglar, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yikimliligiin ve
Ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim borglar diistidiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme ozkaynaga dayali finansal aractir, Belirli finansal yikiimidilikler ve Ozkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal ylkiimlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yliktimldlikler veya tirev finansal
ylkiimlUlikler olarak siniflandirilir,

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yikim|iilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikimliliikler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden dederlenir.

Gergede uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yukUmlGlik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

c. Maddi Duran Variiklar ve Amortisman

Maddi varlikiar, 01 Ocak 2005 tarihinden nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine gore
duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden

birikmis amortisman ve kalici deger kayiplan diisiilerek yansitilr.

Amortisman, maddi varliklarin diizeltimig degerleri izerinden faydali émiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrimaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Gmiireri asagida belirtilmistir:

Yillar

Mobilya ve Demirbaslar 5-10

Maddi varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, dlizeltilmig tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilastirimasi
ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni (rlin ya da hizmet sunma maliyetleri, elemanlarin egitim
maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler,
maddi varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin amaglari dogrultusunda faaliyet gsterebilmesi amaciyla
gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek igin katlanimadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme
maliyetine dahil ediimemektedir.

d.  Maddi Olmayan Duran Varliklar ve itfa Paylari

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger disiiklikleri
dustildlkten sonraki tutariyla gésterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir. Beklenen faydali émir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi
olmayan duran varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diistklikleri disildiikten
sonraki tutanyla gosterilirler.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler zerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydall dmiirlerine gére itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistrmek ve stirdirmekle lligkili maliyetler, olustuklar dénemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim Griinleri ile direk iliskilendirilebilen
ve bir yildan fazla stire ile maliyetinin Gizerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran variik olarak
degerlendirilir. Maliyetier, yazilimi gelistiren calisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da igermektedir.
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e Varliklarda Deger diisiikidigii

Itfaya tabi olan varliklar iin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmad Ig1 durum ya da olaylarin ortaya gikmas halinde
deger dlsiikliga testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger distkligl kar§|llgl
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri dustldiikten sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin
biytik olanidir. Deger diisikligiinin degerlendirimesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik
seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Deger dusUkligine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diistkligunin olasi iptali igin g8zden gegirilir.

f. Sermaye Artislari

Meveut ortaklardan olan sermaye artislari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri (izerinden
muhasebelestirilir,

g. Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten cikarima
durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saflanan Faydalar Standard (*UMS 19) uyarinca sbz
konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yakimlGiligd, tim calisanlarin emekiilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yiikimliiliik tutarlarinin net buginkii degerine gdre hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir.
Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimektedir.

h. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir ylkumldltgan bulunmasi, yikimliligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikdmiilik tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkiimllige iliskin risk ve belirsizlikler g6z Oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
ykumldligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, meveut yiikimldiligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak Oletilmesi durumunda séz konusu
kargiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin liglincl taraflarca kargilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edimesinin hemen hemen kesin omasi ve glivenilir bir sekilde élgiilmesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

I Borglanma Maliyetleri

Ttm borglanma maliyetleri olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

j Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolar, igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL

cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 201 7tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

TL/USD TL/EURO TL/GBP
31 Aralik 2018 - 5,2609 6,0280 6,6528
31 Aralik 2017 : 3,7719 4,5155 5,0803

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal
varlik ve yiikiimlilikler bilango tarihinde gegerli olan TCMB gise alig kurlari kullanilarak Tiirk Lirasi'na gevrilmektedjr.

k Hisse Basina Kazang

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan adirlikli ortalama hisse sayisl, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

I Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara fliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayim igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tlim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

m.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur. Cari yil vergi yUkamldliga, donem karinin vergiye
tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri
lle vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.

Sirket'in cari vergi ylkimliilig bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli dlctide yasallagmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistrr.

Ertelenmis vergi yiikimliiligi veya varligi, varliklarin ve ytikimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlan ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici farkliliklarin bilango y6ntemine gére vergi etkilerinin yasalasmig
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi ylkimldl(ikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tmd igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vefTiye tabi karelde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuwvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. :

serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yikimliliklerin ilk defa finansal ;gﬁlgléré .?'nha amdolay olusan ve
hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkinzertelénen vergryukimltigi veya varligi
hesaplanmaz. § o 7 T

Bl
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Ertelenmis vergi yikimliilikleri, Sirketin gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiifinin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortakiik ve istiraklerdeki yatirmlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimdi igin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetie muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin
veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dlizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dlgiide,
ertelenen vergi varliginin kayitl degeri azaltilir,

o. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi varliklar ve yikiimliilikleri varliklarin gerceklesecedi veya yikimliliklerin yerine getirildigi dénemde gegerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya énemli olcide kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
tzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve ylkdmldltiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikimldiltiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir,

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimltilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikimliiliiklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi

durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yikiimliiliklerini net bir esasa bagli bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile lligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Islstme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, ylkiml{ilik ve

sarta bagli borclarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirenmesinde vergi etkisi
g6z dniinde bulundurulur,

p. Nakit Alig Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar, esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimiarini gosterir. Yatinm

faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarini gsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
8demelerini gdsterir. :
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. lligkili Taraflar

Bir tarafin Sirket ile iliskili taraf sayilabilmesi agagidaki kriterlere bagldir:

(a) Sz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagl ortakiiklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak uzere);

(if) Sirket tizerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(iii)Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmas;

b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

¢) Tarafin, Sirketin ortak girisimei oldugu bir is ortakli§i olmasi;

d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tyesi olmast;

e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile lyesi olmast:

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmasi veya

(9) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayriima sonrasinda saglanan fayda
planlari olmasi, gerekir.

(
(
(
(
(

lligkili taraflarla yapilan iglem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yukdmidliklerin bir bedel karsiligi olup
olmadi§ina bakimaksizin transferidir, Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari, bagl ortakligi ve bu kisiler ve sirketle iliskili
olan sirketler, bunlarin kilit yoneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger gruplar, ilikili taraflar olarak tanimlanmiglardir.

s. Béliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gére Raporlanmas, finansal tablo kullanicilar tarafindan isletmelerin gegmis performansinin daha
lyi anlagilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir biitiin olarak daha dogru karar
verilebilmesine ynelik olmak (izere, finansal bilgilerin tretilen farkli tiirdeki tiriin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet gosterdigi
farkli corafi bélgeler bazinda béliimlere gére raporianmasina lligkindir. Sirket, Tirkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi
alaninda faaliyet gdsterdigi igin finansal bilgilerini bolimlere gbre raporlamamigtir.

t. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan deviet tesvileri de dahil olmak (izere tim devlet tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli

sartlarin igletme tarafindan yerine gefirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence
olustugunda finansal tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecedine dair makul bir

givence olusmasi durumunda devlet tegviki olarak kabul edilr. Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
yararlandigi herhangi bir tegvik veya yardim bulunmamaktadir,
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3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

4. IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tirkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gésterdigi icin finansal bilgilerini bdllimlere gore
raporlamamistir,

6. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE BANKALAR

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Nakit kasas| 4 = 5 -
Vadesiz mevduat 9.595 - 577 33
Vadeli mevduat - - - -
9.599 - 582 33

Gegmis dénem raporunda aktif hesaplarda yer alan ‘Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankas!” ve Bankalar kalemleri bu
dénem hem cari dénemde hem de gegmis donemde olmak Gzere “Finansal Varlikiar' altinda “Nakit ve Nakit Benzerleri"
kaleminde gdsterilmigtir, (Not 2.4)
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7. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/iZ'A YANSITILAN FV (Net)
Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).
8. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

g FAKTORING ALACAKLARI / BORGLARI

a. Faktoring Alacaklari

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Iskontolu faktoring alacaklars 87.980 - 322.020 -
Diger faktoring alacaklari 43.258 - 94,925 -
Yeniden yapilandinilan faktoring alacaklan 12.260 - 14.591 -
Faktoring alacaklari faiz gelir tahakkuku 5.229 - 2.295 -
Faktoring alacaklarindan kazaniimamis faiz gelirleri () (3.985) - (19.236) -
144,742 - 414,595
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9. FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI (Devami)
a. Faktoring Alacaklari (Devami)

Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi:

1aya 3aya 3ay Tyl
31.12.2018 kadar kadar 1yilarasi 5yl arasi Toptam
Faktoring alacaklari 76.952 35.505 32.285 - 144.742
1aya 3aya 3ay 1yil
S kadar kadar  1yilarasi 5yl arasi Toplam
Faktoring alacaklari 65.617 138.331 197.736 12.911 414,595
Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:
31.12.2018  31.12.2018 31122017 31.12.2017
Sektor Tutar ("000) Yizde %  Tutar ('000) Yiizde %
Tekstil ve tekstil drinleri sanayi 40474 27,21% 107.037 24,67%
Insaat 31.211 20,99% 79.950 18,43%
Tarim 22.618 15,21% 47432 10,93%
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 16.492 11,09% 34,372 7,92%
Enerji lireten madenlerin ¢ikariimasi 8.996 6,05% 22.226 5,12%
Toptan ve perakende ticaret mot. ar. servis hizmetleri 6.700 4,50% 18.941 4,37%
Otel ve restoranlar (turizm) 5.667 3,81% 5.585 1,29%
Kagit ham. ve kagit Griinleri basim sanayi 4.880 3,28% 14.087 3,25%
Baska yerlerde siniflandiriimamig imalat sanayi 4,064 2,73% 25.900 5,97%
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi 2.591 1,74% 6.775 1,56%
Diger metal digi madenler sanayi 1.919 1,29% 2173 0,50%
Ulagim araglari sanayi 1.305 0,88% 16.659 3,84%
Isi Caligtiran Ozel Kigiler 709 0,48% - 0,00%
Kimya ve kimya trinleri ile sentetik f, Sanayi 366 0,25% 29.345 6,76%
Kauguk ve plas__tik Urdnleri sanayi 350 0,24% 5.999 1,38%
Agag ve Agag Uriinleri Sanayi 300 0,20% - 0,00%
Metal ana sanayii ve islenmis madde Gretimi 50 0,03% 2400 0,55%
Makine ve teghizat sanayi 35 0,02% 2465 0,58%
Tagimacilik, depolama ve haberlesme - 0,00% 6.694 1,54%
Deri ve deri iiriinleri sanayi - 0,00% 5751 1,33%
Elektrikli ve optik aletler sanayi - 0,00% 40 0,01%
148,727 100% 433.831 100%
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

9. FAKTORING ALACAKLARI/ BORCLARI (Devami)
b. Faktoring Borglan

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detayi asadidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Faktoring borglari 864 - 975 -
864 - 975

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, hentiz ilgili faktoring misterileri hesabina yatiriimamis tutarlan
ifade etmektedir.

10. FINANSMAN KREDILERI

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

11. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR / BORGLAR

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Trk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

12. DIGER AKTIFLER / YUKUMLULUKLER

a) Diger Aktifler

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Musterilerden BSMV alacag 499 - 1.050 -
Dava ve mahkeme masraf alacagi 830 - 410 &
Pesin 6denmis giderler 1.166 - 7.803 -
Diger 327 - 617 -
2.822 - 9.880

Gegmis donem raporunda aktif hesaplarda yer alan “Diger Alacaklar’ ve “Pegin Odenmis Giderler’ kalemleri bu dénem hem cari
dénemde hem de gegmis dénemde olmak (izere ‘Diger Aktifler" kaleminde gdsterilmistir.(Not 2.4)

b)  Diger Yiikiimliliikler

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Saticilara borglar 488  -- 507 -
lligkili taraflara borglar 121 - 432 -
ligkili olmayan tarafiara borglar 367 - 75 -
Odenecek BSMV 162 - 544 -
Odenecek SGK primleri 121 - 245 -
Odenecek gelir vergisi 100 - 96 -
Odenecek damga vergisi 3 - 3 -
Odenecek KDV - - - -
Personele borglar - - 8 -
Pesin tahsil edilen komisyon gelirleri - - 771 -
874 - 2174

Gegmig dénem raporunda pasif hesaplarda yer alan ‘Ertelenmig Gelirler", “Diger Borglar’ ve "Odenecek Vergi ve Yikimltlikler'

kalemleri bu ddnem hem cari dénemde hem de gegmis dénemde olmak tizere “Diger Yiikiimliikler' kaleminde gosterilmistir.
(Not 2.4)
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

13. TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi asagidaki
gibidir;

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 12.251 - 32,920 -
Ozel karsilikiar (-) (5.221) - (20.242) -
Takipteki alacaklar, net 7.030 - 12.678
31.12.2018 31.12.2017
Toplam takipteki Ayrilmig Toplam takipteki Ayriimig
faktoring alacagi  karsilik faktoring alacagi  karsilik
Vadesi 1-3 ay gegen - - - =
Vadesi 3-6 ay gegen - - 10.108 (521)
Vadesi 6-12 ay gegen - - 1.666 (833)
Vadesi 1 yil ve (izeri gegen 12251  (5.221) 21.146 (18.888)
12251 (5.221) 32.920 (20.242)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarinleri itibariyla faktoring alacaklari karsili§i hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (20.242) (8.678)
Donem gideri (5.475) (11.834)
Devredilen alacaklar (*) 20.145 =
Iptal edilen karsiliklar 351 270
Kapanig bakiyesi (5.221) (20.242)

(*) Sirket, dnceki yillarda tamamina karsilik ayirmis oldugu ve tahsili imkani kalmayan faktoring alacaklarini "Birikim Varlik
Yonetim A.$."ne devretmistir,
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI I']'i_BARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

14. TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLOLUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)

15. ITFA EDILMi§ MALIYET] ILE GLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

31.12.2018 31.12.2017
TP YP P YP
Hisse Senetleri 1.160 - 960 -
Birikim Varlik Yénetim A.S. 1.160 - 10 -
Final Varlik Yénetim A.S. - - 950 -
1.160 - 960 -

Sirket; Final Varlik Yonetim A.S.'nin Birikim Varlik Yénetim A.S. ile birlesmesine istinaden Birikim Varlik Yénetim A.$. nezdinde
1.160 TL bedel ve % 0,01 oraninda hisseye sahiptir, (31.12.2017: Sirket; Birikim Varlik Yonetim A.S. nezdinde 10.000 TL bedel
ve % 0,10 hisse oranina, Final Varlik Yénetim A.$. nezdinde 950.000 TL ve % 1,90 oraninda hisseye sahiptir.)

Gegmig dbnem raporunda aktif hesaplarda yer alan “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlar’ kalemi bu dénem hem cari

dénemde hem de gegmis dénemde olmak tizere ‘Finansal Varliklar” altinda “itfa Edilmis Maliyet ile Olgiilen Varlikiar’ kaleminde
gosterilmistir.(Not 2.4)

16. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)
Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
17. i$ ORTAKLIKLARI (Net)
Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur,)
18. ISTIRAKLER (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (000 TL) olarak ifade edilmistir)

19. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 2017 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Mobilya ve Demirbaglar
1 Qcak 2017 921
llaveler 85
Cikiglar (-) (10)
31 Aralik 2017 996
llaveler 48
Gikislar (-) (17)
31 Aralik 2018 1.027

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2017 479
Amortisman gideri 163
Cikiglar (-) (8)
31 Aralik 2017 634
Amortisman gideri 149
Cikiglar (-) (8)
31 Aralik 2018 775

Net kayith deger

1 Ocak 2017 442
31 Aralik 2017 362
31 Aralik 2018 252
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (000 TL) olarak ifade edilmistir)

20. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 2017 dénemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Haklar
1 Ocak 2017 460
laveler 330
Cikiglar (-) ()
31 Aralik 2017 787
llaveler 477
Cikislar (-) o
31 Aralik 2018 1.264

Birikmig itfa paylan

1 Ocak 2017 245
Itfa gideri 72
Cikislar (-) (3)
31 Arahk 2017 314
Itfa gideri 142
Cikislar (<) -
31 Aralik 2018 456
Net kayith deger :

1 Ocak 2017 215
31 Aralik 2017 473
31 Aralik 2018 808
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI i_TiBA}_ElYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

21. VERGI VARLIK VE YUKOMLUKLERI
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu

Trkiye'de, kurumlar vergisi orani 2018 yili igin %22'dir (2017: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagjitiimadig: takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir,

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (5024 sayil Kanun’), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi miikelleflerinin finansal tablolarini 01 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongérmektedir. Anilan yasa hilkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi igin son 36 aylik kimdilatif enflasyon oraninin (DIE
TEFE artig oraninin) %100'ii ve son 12 aylik enfiasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) %10°u agmas! gerekmektedir. 2008,
2009 ve 2010 yillari igin sz konusu sartlar saglanmad 1§t icin enflasyon diizeltmesi yapimamigtrr.

Trkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar

paylarindan (temettliler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan temett(i édemeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllimaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlan {izerinden %22 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Unci
giintine kadar beyan edip 17 inci glini aksamina kadar éderler. Y1l iginde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir, Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutari kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi deviete kars| olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar asagida actklanmistir:

Yurtigi istirak Kazanglan istisnasi:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari (yatinm fonlarinin
katima belgeleri ile yatinm ortakiiklan hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI iIiBAI_%IYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

21. VERGI VARLIK VE YOKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Dénem Kurumlar Vergisi (Devami)
Emisyon Primi Istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada cikardiklar! paylarin bedelinin itibari degeri asan kismindan
saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdigt Igtirak Kazanglan Istisnasi

Kanuni ve ig merkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildii tarine kadar devamli olarak en az bir yil stireyle % 10 veya daha fazla oranda igtirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni
veya is merkezinin bulundugu tlke vergi kanunlar uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya
sigortacilik olanlarda en az, Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yikii tagiyan ve elde
edildigi vergilendirme donemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin veriimesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer
ettikleri igtirak kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, [stirak Hissesi, Riighan Hakki, Kurucu Senedi ve ntifa Senetleri Satig Kazanci Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa
senetleri satigindan dogan kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil stire ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yih
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil ediimesi gerekir.

Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tlrkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sadlamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandii ayi takip eden dérdiincii ayin 25'inci glini aksamina kadar bagli bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir,

Transfer Fiyatiandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi 01 Ocak 2007 tarihi
itibaryla yiiriirlige girmis bulunmaktadir, AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer
fiyatlamast ile lgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapimistir. Bu cergevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya
hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
bbyle bir iliskinin bulunmamas| durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler
ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden iglemin
mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat
ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
Kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptikiari islemlere lliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

21. VERGI VARLIK VE YOKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Dénem Vergi Varligi / Borcu (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda yer alan cari dénem vergi varli§i / borcunun detayi
asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Kurumlar vergisi (6.215) - (3.045) -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 5.393 - 1.743 -
Cari dénem vergi varligi / (borcu) (822) e (1.302) -

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu

Sirket ertelenen vergi varlik ve yiikimldiliklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya gikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

Gelecek donemlerde gergeklesecek uzun vadeli gegici farklar Gzerinden yiikimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklar ve yiikimltilikleri igin uygulanacak oran % 20'dir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla birikmig gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikimliliiklerinin yurirlUkteki
vergi oranlart kullanilarak hazilanan dokiimii asagidaki gibidir:

Kiimiilatif Gegici

Farklar Ertelenmis Vergi

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Ertelenen vergi varliklar:
Kidem tazminat karsiligi (280) (286) 56 57
Personel izin karsiligi (129) (130) 26 26
Slpheli alacak karsiligi (2.343) (1.254) 469 251
Dava karsiligi (122) (122) 24 24
Ertelenen vergi varliklan toplami (2.874) (1.792) 875 358
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 144 12 (29) (2)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplam 144 12 (29) (2)

Ertelenen vergi varliklar, net (2.730) (1.780) T 546 Yy 356

i
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirast (‘000 TL) olarak ifade edilmigtir)

21. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu (Devami)

Ertelenmig vergi varligi / (borcu) hareketleri

31.12.2018 31.12.2017

1 Ocak, agllis bakiyesi 356 133
Ertelenmis vergi (gider)/geliri 190 223
Kapanig bakiyesi 546 356

c) Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Karsiligi

Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi karsili§i asagida Ozetlenmistir;

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2018 Aralik 2017

Cari dénem vergi geliri / (gideri), net (3.171) (3.049)
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net 156 223
(3.015) (2.826)

22. SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) VE BORGLARI

a) Satig Amagl Elde Tutulan Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur),
b)  Durdurulan Faaliyetier

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

23. ALINAN KREDILER

31.12.2018 31.12.2017
TP YP P YP
Banka kredileri 65.145 8.649 224,451 6.648
Faktoring sirketlerinden sagjlanan fonlar 23.326 - 137.862 -
Faiz tahakkuku 220 312 3.004 10
88.691 8.961 365.317

24. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).
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(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras! (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

25. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Kidem tazminat kargiligi 280 - 286 -
izin karsiligs 129 - 130 -
Diger karsiliklar 122 - 122 -
531 - 538

Calisan Haklan Yikimliligi Karsihgs

Kidem Tazminat Karsiligi

Yirirldkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yUkGmIGlGga vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 AJustos 1999 tarin, 4447 saylll yasalar ile degisik 60'inc!
maddesi hikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatiarini 6deme
ylkdmlGliga bulunmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminat, yillik tam olarak 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: Tam olarak 4.73248TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, calisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yUkimldilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (‘Calisanlara Saglanan Faydalar’), Sirketin yUktmldiliklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ong6rir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktileryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami ykimlUllik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, galisaniarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel ylkimlGliginin buglnki degeri tahmin edilerek hesaplanir, ligili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar,
yillik % 15,50 enflasyon (31 Aralik 2017: % 9,50) ve % 18,50 iskonto orani (31 Aralik 2017: % 13,40) varsayimlarina gére
yaklastk % 2,60 (31 Aralik 2017: % 3,56) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. Bu

hesaplamada ortaya gikan yikimldliik (izerinden istege bagli isten ayriimalar neticesinde Odenmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir,

Kidem tazminati kargiidi hareketleri: 31.12.2018 31.12.2017
1.0ca 286 474
Hizmet maliyeti 7 (263)
Faiz maliyeti 10 6
Odenen tazminatlar (192) 43
Parasal (kazang) / kayip 169 25
Ddnem sonu

286

26. SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

27. OZKAYNAKLAR
27.4. Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri

Sirket'in ¢ikartilmis 6denmis sermayesi 25500 TL olup beheri 0,001.- TL olan 25.500.000 adet paydan olusmaktadir. (31 Aralik
2017: 25.500 TL / 25.500.000 adet pay). Pay sahipleri ve pay oranlari asag|da belirtilmigtir:

31.12.2018 31.12.2017

% Tutan % Tutan

Altinhas Holding A.S. 100,00% 25,500 100,00% 25.500
inan Altinbag > 1 0,075 >1 0,075
Hiseyin Altinbas >1 0,075 >1 0,075
Paladyum Egjitim Yayincilik ins. San. Ve Tic. A.S. >1 0,075 - -
Altinhas Gayrimenkul A.S. > 0,075 - -
Atilla Keskin - - >1 0,075
Vedat Bayat - - >1 0,075
100,00% 25.500 100,00% 25.500

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.
27.2. Sermaye Yedekleri

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)

27.3.a Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Kidem tazminati akttieryali (136) - (52) -
(136) - (52)

27.3.b Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
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AK FAKTORING ANONIM SIiRKETI
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

27. OZKAYNAKLAR (Devami)

27.4. Kar Yedekleri

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Yasal yedekler 5.366 - 4.188 -
Olagantistii yedekler 24.640 - 21,988 -
30.006 - 26.176
21.5. Gegmis Yillar Kar veya Zaran
Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
28. FAKTORING GELIRLERI
1Ocak - 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Aralik 2017
Faiz gelirleri 90.398 89.654
Ucret ve komisyon gelirleri 1.717 2.641
92.115 92.295

29. FINANSMAN KREDI GELIRLERI
Yoktur. (01 Ocak - 31 Aralik 2017 - Yoktur.)
30. KIRALAMA GELIRLER]

Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2017 - Yoktur.)

31. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Aralik 2017

Kullanilan kredilere édenen faizler (Yurtici) (58.544) (51.095)
!(ul]amran kredilere 6denen faizler (Yurtdis) (516) (19
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler - (4.051)
Diger Faiz Giderleri - (98)
Ucret ve komisyon giderleri (2.860) (3.048)

=
(619200 \_ ) (58.310)
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31 ARALIK 2018 TARIHi ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

32. ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2018

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Personel giderleri (6.410) (6.055)
Kidem tazminatr karsiligi gideri (117) (42)
Diger giderler (111) (159)
Genel isletme gidereri (4.078) (3.306)
Ofis kira ve aidat gideri (713) (638)
Banka islem masraflari (558) (29)
Tasit kira gideri (435) (559)
Aidat gideri (413) (459)
Amortisman ve itfa paylan (307) (299)
Denetim ve danismanlik gideri (294) (235)
Bilgi islem gideri (277) (214)
Dava takip gideri (216) (156)
Ofis gideri (195) (322)
Tagit yakit gideri (179) (99)
Vergi ve harglar (146) (99)
Haberlesme gideri (120) (124)
Ulagim gideri (61) (69)
Kirtasiye gideri (61) (22)
Seyahat gideri (45) (42)
Demirbag bakim onarim gideri (34) (13)
Diger (24) (28)
(10.716) (9.562)

33. DIGER FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2018

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Kambiyo iglemleri kari 7.383 1.642
Bankalardan elde edilen faiz geliri 96 25
Temettl Gelirleri 760 -
Konusu kalmayan faktoring alacagi karsiligi 351 270
Diger faiz gelirleri - 1
Menkul Kiymetlerden elde edilen faiz geliri - 1
Diger faiz digi gelifler 435 409
Sgk Tesvik geliri 377 190
Diger 58 219
9.025 2.347
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

34. TAKIPTEKi ALACAK KARSILIGI

1 Ocak - 31 Aralik 2018

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Faktoring alacaklari 6zel karsilik gideri (5.475)

(11.834)

(5.475)

(11.834)

Sirket, karsilik galismasini riskteki teminatlari gikardiktan sonraki tutar tizerinden vadesi 3-6 ay gecenlere %30, vadesi 6-12 ay
gegenlere %350, vadesi 1 yil ve Uzerinde gegmis olan alacaklara ise %100 karsilik ayirarak yapmaktadir,

35. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2018

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Kambiyo iglemleri zarari (9.167)

(779)

(9.167)

(779)

36. HISSE BASINA KAZANG

1 Ocak - 31 Aralik 2018

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Dénem bag! itibariyla tedaviildeki

hisse senedi adedi toplami 25.700 e
Gikarilan bedelsiz hisse senetleri - -
D5 iibarivi N

.onem SOHL'I iti ar‘ly a tedav(ildeki 25700 25,700
hisse senedi adedi toplam:
Tedaviildeki hisse senedinin
agirlikli ortalama adedi R s
Net kar / (zarar) (TL) 10.846 11.330
Hisse bagina kar / (zarar) % 57,91% 60,49%
Hisse bagina kar / (zarar) (TL) 0,58 TL 0,60 TL

Sirket'in karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI i:l'iBABIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

37. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

37.1. lligkili Taraflardan Alacaklar

lligkili Taraflardan Alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Grup sirketlerinden alacaklar

Altinhas Holding A.S. - -
Birikim Varlik Yonetim A.S. 5 -
Final Varlik Yénetim A.S. - 1
Toplam 5 1
37.2. lligkili Taraflara Borglar

lligkili Taraflardan Borglar 31.12.2018 31.12.2017
Grup sirketlere borclar

Altinhas Holding A.S. (Ticari) 121 432
Toplam 121 432
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI i]’i-BA!.RIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmigtir)

37. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

37.3. lligkili Taraflara Odenen (Giderler)

1 Ocak -31 Aralik

1 Ocak -31 Aralik

2018 2017
Altinhas Holding A.S. 5.160 8.831
Kefalet komisyonu 2.861 3.048
Faiz gideri 986 4.402
Tagit kira ve yakit gideri 548 568
Ofis kira ve bina aidat 482 610
Bilgi islem gideri 194 108
Muhtelif isletme gideri 89 95
Albank Ltd. $ti. 254
Faiz gideri 204 -
Komisyon (icreti gideri 50 -
5.414 8.831

37.4. lligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)

1 Ocak -31 Aralik

1 Ocak -31 Aralik

2018 2017

Birikim Varlik Yénetim A.S. 761 219
Temetti geliri 760 219
Diger 1 -
Toplam 761 219

37.5. Ust Diizey Yéneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak -31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2018 2017

Ucret ve benzeri menfaatler 662 690
662 690

37.8 lligkili Taraflardan Alinan Teminat, ipotek ve Kefaletler

Kefaletin cinsi 31.12.2018 31.12.2017
TL 616.467 698,388
EURO 4,000 4,000
usb 18.300 18.300
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras! (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
38.1. Bilango Digi Yiikiimliiliikler
a) Alinan Teminatlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatiar asagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017
TP YP P YP
MUsterilerden alinan teminat gekleri 42 - 2457173 -
Msterilerden alinan teminat senetleri 6.477 - 137 7.324
Miisteriden alinan ipotekler 119.500 - 199.000 -
Musteriden alinan rehinler 8.118 - 9.572 -
Musteriden munzam senetler 807.647 - - -
941.784 - 2665882  7.324

b)  Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRi)

31.12.2018 31.12.2017
TP YP P YP
Verilen teminat mektuplari 6.220 - 3.143 -

6.220 - 3.143

38.2. Emanet Kiymetler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina alinan emanet kiymetler asadidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Msteri gekleri 141.879 8.331 390.306 16.434
Musteri senetleri 62.313 196 86.176 16.429
204.192 8.527 476.482 30.863
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI i]iﬁABIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Liras! (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devam)
38.3. Devam Eden Dava velveya icra Takipleri:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla:

Sirket vadesi gegmis toplam 12.251 TL alacaginin 5.221 TL'lik kismi igin kanuni takip baglatmistir,

lligikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiritilen icra takiplerine iligkin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, ilgili ynetmelikler geregince karsiliklar ayrilmistir,

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla:

Sirket vadesi gegmis toplam 32.920 TL alacaginin 20.242 TL'lik kism! igin kanuni takip baglatmistir,

llisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve ylriitllen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, ilgili yonetmelikler geregince karsiliklar ayrimistir.

39. TAAHHUTLER

Yoktur. (1 Ocak - 31 Aralik 2017 - Yoktur. )

40. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Risk Yonetimi Amaclan ve Prensipleri

Sirket'in en 6nemli finansal araglar, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu ve iligkili
taraflardan kullanilan fonlari iceren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en énemli amac Sirket ana faaliyetini yiir(itmek ve
Sirket'e finansman kaynagi sadlamaktir. Sirket'in finansal araglarindan kaynaklanan en onemli riskleri faiz orani riski, likidite
riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket Yénetimi asagida dzetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalar
gelistirmektedir. :

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikr iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yUkimldligand yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflaria yapilan islemleri siniflandirarak
ve iliskide bulundugu taraflarin guvenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir, Sirket prosediirleri uyarinca
kredili calismak isteyen tiim msteriler kredi inceleme asamalarindan gegirimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar siirekli takip edilerek Sirket'in siipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir,

Finansal durum tablosunda taginan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir,
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Ttirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

40. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yénetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Likidite Riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski gtivenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu
kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikiglarinin dengelenmesiyle diistiriimektedir,

Finansal varlik ve ylkimliliiklerin vadelerine gore kirilimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gegen stire dikkate
alinarak gdsterilmistir,

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliliiklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

48




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras! (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

40. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Ydnetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski: (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin vadesel dagilimi asagida verilmistr.

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 312ay | 1-5yil | 5yildan
S6zlegme uyarinca vadeler Degeri | Makit cikiglar kisa arasi arasl | uzun
ederi
toplami
(El#lI+I+V)
0 (n (m (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 98.516 98.516 50.679 24.638 | 23.199 -
Alinan krediler 97.652 97.652 49.815 24638 | 23199 -
Faktoring borglari 864 864 864 i o -
Ihrag edilen menkul kiymetler — - s - - _
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 312ay | 1-5yil | 5yildan
Beklenen vadeler < .| nakit gikiglar kisa arasi arasl | uzun
Degeri
toplami
(=HIHIHIV)
() (In (1) (v)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 874 874 874 - - -
Diger borglar 874 874 874
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI i_TiBARlYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

40. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
Risk Yénetimi Amaglan ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski: (Devam)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimiiliiklerin vadesel dadilimi agagida verilmistir,

Sozlesme
Deft "Vafl'(';tca 3 aydan 312ay | 1-5yil | 5yidan
5 e na k asi rasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri cikislar Isa ar a
toplami
(=HIHIIHIV)
() (I (I (v)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler | 372.950 372.950 211.868 161.082 - -
Alinan krediler 371.975 371.975 210.893 161.082 - -
Faktoring borglari 975 975 975 - s -
Ihrag edilen menkul kiymetler s " i & -~ -
Sozlegme
uyarinea | 3 avdan 312ay | 15yl | 5yildan
Beklenen vadeler Defter nakit kisa aras! arasl | uzun
Degeri cikiglar
toplami
(=I+11+11+1V)
N (n () (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikier 2174 2174 2174 - - -
Diger borglar 2.174 2174 2174 - - -
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

40. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devam)
Piyasa Riski:

Plyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket igin esas Gnemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadir,

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket, doviz cinsinden varlik ve ylkGmlliklerinin yerel para birimine ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur, Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

31.12.2018 31.12.2017
Déviz cinsinden varliklar - 8.478
Déviz cinsinden yiikiimldlikler (e (8.649) (14.626)
Net déviz pozisyonu (8.649) (6.148)

(*) Bilangodaki déviz cinsinden yukumldliklerin TL karsiligi 8.961 TL'dir, Déviz pozisyonunda belirtilen tutar ile bilangodaki
tutar arasindaki fark kredi reeskontundan kaynaklanmaktadir.
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40. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devam)

Risk Ydnetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

a) Doviz Pozisyonu Tablosu ve lgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2018

TL Karsilign
(Raporlama
para birimi)

ABD
Dolan

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklari

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Faktoring Alacaklari

Ba. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Faktoring Borglari

11. Finansal Yiikiimldliikler

12a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yk.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+1 1+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimldliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yikimliilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimlilikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango Disi Tiirev Araglanin Net Varlik | (Yiikimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Tarev Uriinlerin Tutari

19b. Peasif Karakterli Bilango Disi Ddviz Cinsinden Turev Urinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yikimlilik) Pozisyonu (9-18+19)

0]

{1.300")

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a)

(8.649)

(1.300)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Déviz Yiikiiml{iliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar

25. Ihracat

26. Ithalat
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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40. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Risk Yonetimi Amaglan ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DGVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2017

TL Kargiligi
(Raporlama
para birimi)

ABD Dolan

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklari

8.445

996

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

33

2b. Parasal Olmayan Finansal Varlikiar

3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

5. Faktoring Alacaklar

Ba. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5¢6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Faktoring Borclari

11. Finansal Yikimllikler

12a. Parasal Olan Diger Yikimlulikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14, Ticari Borclar

15. Finansal Y ikiimliilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yikimiulikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17)

18. Bilango Digi Tiirev Araglanin Net Varlik | (Yukdmidiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Dist Déviz Ginsinden Tirev
Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik I(Y Gkimlildk) Pozisyonu (9-
18+19)

(6.148)

56

47

(1.294)

21, Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yikdmldlik) Pozisyonu (=1+2a+5+62-10-11-12a-14-15-
16a)

(6.148)

56

47

(1.294)

22. Ddviz Hedge' icin Kullanilan Finansal Araclann
Toplam Gergege Uygun Degeri

23, Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24, Doviz Yiikiimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan

25. ihracat

26. lthalat
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40. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELI& VE DUZEYi (Devami)
Kur Duyarlilik Analizi
Kuru Riski:

Sirket kur riskinin belidenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir, Déviz pozisyonu

dikkate alinarak, déviz kurlarindaki agag! veya yukari yonll degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan
kur riski donemsel olarak 6lgiiimektedir.

Kur riski, déviz cinsinden yiikimliliik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu kapsamda gelecek ara finansal
donemlerde dovize duyarli varlik ve yiikiimliiklerde meydana gelebilecek degisimler géz dniinde bulundurularak déviz pozisyonu
tahmin edilmektedir. Yapilan déviz pozisyon tahminleri sonrasinda meveut piyasa kosullari ve beklentiler dikkate alinarak
kullanilabilecek tiirev Gr(in ve islem hacmi belidenmektedir. Sirket dviz pozisyonunun agik olmasi durumunda net déviz alicisy,
kapali olmasi durumunda ise net déviz saticist pozisyonuna girerek tirev islemlere bagvurmaktadir.

Sirket'in kur riskine duyarll finansal varliklar déviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), déviz cinsinden faktoring
alacaklari ile déviz cinsinden diger alacaklar ve dénen varliklardir. Kur riskine duyarli finansal borclar ise déviz cinsinden ticari
borglar, dévize endeksli banka kredilerdir.

31.12.2018 31.12.2017
Bilango Rapor Bilango Rapor
Tarihinde Tarihinde Tarihinde Tarihinde
ABD $ 5,2609 5,2905 37719 3.7754
AVRO € 6,0280 6,0257 45155  4.6561
GBP 6,6528 7,0133 50803  5.2931
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras! (000 TL) olarak ifade edilmistir)

40. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devam)
a)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarlilik Analizi

Faiz Orani Riski:

Sirket'in faize duyarli finansal varlikiari faktoring alacaklar, faize duyarli finansal borglart ise banka kredileri, cikarilan tahvil ve
lligkili taraflara olan borglandir.

Sirket'in alacak ve borclarinin faiz oranlar genellikle vade bitiminde degistiginden yénetim alacak ve borglarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni dénemlere getirmek ve boylece faiz artis ve azaliglarini yaklagik olarak ayni tarinlerde yapilmasini
sadlamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir,

Sirket'in faiz oranina duyarii olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikl ortalama faiz oranlar asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
% L USDS AVRO  GBP L ”g” AVRO GBP
Varliklar
Faktoring alacaklari 34,82 - 13,50 - 2265 1035 775 -
Yiikiimliiliikler
Krediler 26,22 - 4,50 8 17,10 573 4,60 5,10
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras! (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

40. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
b)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asadidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2018 31.12.2017
Sabit faizli finansal araglar (54.905) 66.488
Faktoring alacaklari 10.759 414.595
Alinan krediler (-) (64.801) (347.132)
Faktoring borglari (-) (864) (975)
Degisken faizli finansal araglar (32.851) (24.843)
Alim satim amagli finansal varliklar - -
Alinan krediler (-) (32.851) (24.843)
Ihrag edilen menkul kiymetler () - -

Sirket'e uygulanan faiz oranlarinda meydana gelebilecek 1 puanlik artig/(azalig) ekli gelir tablosunda yer alan dénem net kari
tzerinde 329 TL (31 Aralik 2017 248 TL.) artig/(azalis)'a neden olacaktrr.

Sermaye Riski Yonetimi Politikalar ve Prosediirleri

Sirket'in sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve driinlerin fiyatlandirimasi suretiyle Sirket'in faaliyetlerinin
devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmas! igin uygun sermaye yapisini sirdirlimesidir.

Sirket sermayeyi borg/ézsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi, toplam borg tutarindan diisiimesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir,

31.12.2018 31.12.2017
Toplam borglar 100.743 376.964
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankasi (4) (5)
Bankalar (9.595) (610)
Net borg 376.349
Toplam 6zsermaye 62.954
Borg /6zsermaye oran 5,98
Sirketin sermaye yonetiminin birincil amacl, hisse dederlerini maksimize etmek ve i ek adina, gliglii kredi
derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir Sirket, ll&fiR-dedisimi isiginda, sermaye
yapisini yonetmekie ve dlzeltmeler yapmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ottef, politika a'\d;a siireg degisikligi

yapilmamistir, (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
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41. FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES! GERGEVESINDEKi AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini ulasilabilen meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak beliflemistir, Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir,
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gbstergesi olmayabilir.
Rayic degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimiar kullanilmistir;

Finansal Varliklar — Yabang para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayig degerlerine yakin olmas sebebi ile dénem
sonu kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari, ekonomik ve sektdrel sartlar dikkate

alinarak muhtemel kayiplar igin gerekli karsiliklar ayrimis olmasindan dolayl, rayic degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degjerinin rayi¢ degerlerine yakin olmas sebebi
ile dénem sonu kurlar kullanilarak cevriimektedir. Finansal borglarin ve diger parasal yuktmldliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

42. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

43. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMAS| GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.).
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