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Istanbul, 16 Mart 2023 — Ak Faktoring A.S. nin (Kisaca Ak Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR BBB ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmistir.
Sirketin giiclii ortaklik yapisi, sektore paralel artan net faktoring alacaklari, yiiksek net kar, artan aktif kalitesi ile
ozkaynaklar, ve deneyimli yonetim ekibi notu destekleyen unsurlardir. Karsilik giderleri nedeniyle baskilanan
ana faaliyet kar1 ve peer grubun altinda yer alan 6zkaynak orani notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut
performansini arttiracagi beklentisiyle gortiniimii pozitif olarak belirlenmistir.

Ana Ortagin Destegi: 1992’de kurulmus olan Ak Faktoring’in 2022 yilinda ortaklik yapisinda degisiklik olmus
ve Sirkette %84,99 oraninda pay sahibi olan Altinhas Holding A.S.’nin paylarinin tamami, kismi boliinme
yoluyla Altinhas Yatirim Holding A.S.’ye devredilmistir. Bu durumda Ak Faktoring’in ana ortaklari; Altinhas
Yatirim Holding A.S. (Kisaca Altinhas Yatirim Holding veya Holding) ile Holding’in grup firmalarindan olan
Birikim Varlik Yonetim A.S.’dir. Altinhas Yatirim Holding; yurt i¢inde egitim, perakende ve gayrimenkul
alanlarinda yatirimlari bulunan koklii bir holding olan Altinhas Holding A.S.’nin ¢atis1 altindadir.

Sektore Paralel Artan Net Faktoring Alacaklari: 2022 yilinda Ak Faktoring agirlikli olarak ticari ve kurumsal
firmalarla calismistir. Artan miisteri adedi ve faktoring islem adedi nedeniyle, Ak Faktoring’in islem
hacmi %90,9 oraninda artis géstermistir. Artan islem hacmiyle birlikte, Sirketin net faktoring alacaklar1 sektore
paralel olarak 2,1 kat artmistir. Net faktoring alacaklarinin cografi dagilimina gore, agirlikli olarak Marmara ve
Akdeniz bolgelerinde alacaklar yer almakta olup, deprem nedeniyle gecikme yasanan ya da yapilandirilan alacak
bulunmamaktadir. 2023 yili igin Sirket, strateji olarak pazarlama kadrosunu genisleterek, mevcut miisteri
portfoyiinii hem sayisal hem hacimsel olarak biiyiitmeyi hedeflemektedir.

Artan Karhlhik: 2022 yilinda, Ak Faktoring’in elde ettigi gelirleri, artan net faktoring alacaklar1 neticesinde
%67,9 oraninda artig gostermistir. Sirket 2022 yilinda net faktoring alacaklarinda elde ettigi biiyiime ile gelirlerini
arttirmustir. Bu nedenle, yil igerisinde takibe alinan tiim firmalar i¢in de %2100,0 oraninda karsilik ayrilmustir.
Yine aym yil igerisinde gelen tahsilatlarla ayrilan karsiliklarin kapamas: yapilmigtir. Bununla birlikte, 2016
yilinda sorunlu hale gelen ve tamami i¢in gegmiste karsilik ayrilan kredilerden de 7,4 milyon TL tahsilat
gercekleserek 2022 karma yansimstir. Boylece, yapilan tahsilatlar ve diger gelirlerin etkisi ile gegen y1l (2021)
4,3 milyon TL olan Sirketin net kar1, bu yil 38,4 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda Ak Faktoring’in
ozkaynak karlihg1 peer grubun! iizerinde, sektore ise yakin seviyede yer almustir. 2023 yil1 i¢in %11,0 net faiz
marj1 hedeflenerek, 70,0 milyon TL net kar biitgelenmistir.

Artan Aktif Kalitesi: 2022 yilinda Ak Faktoring aktif kalitesini ciddi oranda arttirmigtir. TGA’lardan sagladig:
tahsilatlar, aktiften silinen alacaklar ve ortaklarindan olan Birikim VYS’ye yapilan alacak satisi neticesinde,

! Peer grup olarak; aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari, 6zkaynaklari, personel ve sube sayis1 bakimmdan Ak
Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak Eko Faktoring ve Kent Faktoring se¢ilmistir.
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Sirketin nominal TGA tutar1 43,8 milyon TL’den 6,2 milyon TL’ye diismiistiir. TGA’daki diisiis ile briit faktoring
alacaklarindaki artis sonucunda, Sirketin TGA oran1 da %10,0’dan %0,7’ye diismiistiir. Bylece, Ak Faktoring’in
TGA oran1 hem sektoriin hem peer grubun altinda yer almistir. 2022 yilinda Sirketin yeniden yapilandirilan
miisterisi bulunmamaktadir.

Yiiksek Oranda Artan Ozkaynaklar: Ak Faktoring’in 6zkaynaklari, yillar itibartyla %5,0-%6,0 civarinda artis
gosterirken, 2022 yilinda %48,9 oraninda artig gdstermistir. S6z konusu artig, Sirketin 6denmis sermayesinin
50,0 milyon TL’den 70,0 milyon TL’ye yiikselmesi ve Sirketin yliksek net karint BDDK kisitlamalar1 nedeniyle
dagitmamasindan kaynaklanmaktadir. Ak Faktoring 2023 yilinda kar dagitimi yapmayip, 6denmis sermayesini
70,0 milyon TL’den 100,0 milyon TL’ye yiikseltmeyi planlamaktadir. 2022 yilinda Sirketin 6zkaynak oram
sektore paralel, peer grubun ise altinda yer almustir.

Deneyimli Yonetim Ekibi: Sirketin Yo6netim Kurulu iiyeleri dolayli hissedar olan Altinhas Holding A.S. ve ana
hissedarlardan olan Birikim Varlik Yonetim A.S.’de de iist diizey gorevler iistlenmistir. Bu durum ana hissedarlar
ile Sirket arasindaki koordinasyonun saglanmasi agisindan yarar saglamaktadir. Ayrica, Genel Miidiir ve Genel
Miidiir Yardimcisinin bankacilik ve finans alaninda 25 yili asan deneyimleri bulunmaktadir.

Ak Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Aktif Toplam1 166.959 195.119 409.528 456.652 948.786

Aktif Biiyiime Orant (%) -62,0 16,9 109,9 115 107,8
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 144,742 167.257 372.147 392.485 822.150

TGA Orani (%) 78 8,0 4,7 10,0 0,7
Ozkaynak 66.216 69.799 73.792 78.139 116.330
Ozkaynak /Aktif Toplami (%) 39,7 35,8 18,0 17,1 12,3
Faktoring Gelirleri 92.115 42.493 58.197 124.564 237.014
Net Faktoring Gelirleri* 22.935 12.794 13.864 15.818 21.990

Net Faiz Marji (%) ** 9,8 8,5 6,8 8,0 8,4
Faktoring Faaliyet Kary/Zarari 12.219 2.631 4.497 4.909 5.626
Net Kar 10.846 3.604 3.927 4.323 38.414
ROAA (%) 3,6 2,0 1,3 1,0 55
ROAE (%) 20,3 59 58 6,0 50,6

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul kiymetlere
Odenen faiz ve komisyon +/- Kur farklar1 + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
**Net Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri)/Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamasi
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