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JCR Eurasia Rating,
Ak Faktoring A.S.’yi ve “Planlanan Tahvil ihracininin Nakit Akimlari”’ nin
periyodik gbzden gecirilme siirecinde
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB+ (Trk) /Stabil’ olarak yukari yonli revize etti ve
Uluslararasi Yabanci Para Notu’nu ve gérinimlerini ise ‘BBB-/Stabil’ olarak teyit etti.

JCR Eurasia Rating, “Ak Faktoring A.S.”yi ve “Planlanan Tahvil ihracininin Nakit Akimlari”’ ni periyodik gézden gegirilme siirecinde yatirim yapilabilir kategorisinde
degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB+ (Trk)/Stabil' olarak yukari yonli revize etti ve Kisa Vadeli Ulusal Nota iliskin gériinimiini ‘Stabil’ olarak belirledi.
Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylari agagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/(Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/(Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB+ (Trk)/(Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3(Stabil Gorunim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3(Stabil Gorunim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2(Trk)(Stabil Gortinim)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

2011 yilinda degisen ortaklik ve yenilenen organizasyon yapisi ile Glkemizdeki bankacilik digi finansal kesim igerisinde en hizli blyliyen sektérler igerisinde yer alan
faktoring sektériinde kurumsal bir marka olma yolunda emin adimlarla ilerleyen Ak Faktoring A.S$., tamamlanan sistemsel altyapisi ile bankalara ait kuruluglar
tarafindan domine edilen finans sistemi igindeki payini arttirmaya devam etmektedir. Tlrkiye’deki makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve belirsizliklerden
etkilenme seviyesi en ylksek olan sektorlerden birisi olan Faktoring sektoriinde ekonomik konjonktirdeki degisiklikler ve BDDK'nin regilasyon baskisi ile yonetim
politikalari giderek daha da zorlasmaktadir. Bununla beraber, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gbzetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapisi
iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lglim sistemlerinin ve ig kontrol slreglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle, sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine,
finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirlmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik, pozitif yonde ivme kazandirmistir.

Kaklerini Altinbas Holding A.$.'den alan ve gegmisi 1950'lere dayanan Altinhas Holding A.S.'nin ana hissedari oldugu Ak Faktoring A.$. 1992 yilinda kurulmus olup
rekabetin artarak devam ettigi sektorde farkli uzmanliklar barindiran yénetim kadrosu ile piyasa bilinirliligini arttirmaya yonelik faaliyetlerini yerel bazda ylritmekte ve
kurumsal firmalar basta olmak tizere KOBI agirlikh firmalarin kredi gereksinimlerini karsilamaya devam etmektedir. Sektére getirilen asgari ddenmis sermaye tabani
zorunlulugu neticesinde Sirket sermaye yapisini giclendirmis, mevcut 6zkaynak seviyesini i¢sel kaynaklarla arttirmayi siirdiirmistir. Genel ekonominin blyime
yoninden hiz kaybetmesinin bir sonucu olarak her ne kadar yiiksek konsantrasyon riski tasiyan Sirket’in NPL seviyesi artsa da sektoriin altinda bir trend izlemesi ve
azalan karlilik rasyolarina ragmen halen sektériin gok Uzerinde bir performans sergilemesi Sirket'in 6nimuzdeki dénem buyimeleri igin elverigli bir gérinim
sunmaktadir. Diger taraftan, artan sorunlu alacaklarina ragmen yiiksek karsilik oranlari ve gl¢li teminat seviyesi Sirket’in varlik kalitesine olumlu katkida bulunmaya
devam etmektedir. Borglanma araglari ihraci yoluyla sermaye piyasalarindan fon temin etme egilimleri hala zayif olan sektére kiyasla Sirket gerceklestirdigi ve
gerceklestirmeye devam ettigi basarili tahvil ihraglar ile fon gesitliligi yaratmaya ve likidite ihtiyacini rahatlatmaya devam etmekte, siiregelen aktif biylimesini ve
karlihgini desteklemektedir.

Makro ekonomik dalgalanmalarin sektordeki karliligi asagi yonli baskilama potansiyeli ve Firma’nin tahsili gecikmis alacaklarinda gergeklesecek olasi artisin aktif
kalitesinin Uzerinde yaratacagl olasi stres notlari asagl yonlu baskilayan faktorler olarak izlenecek hususlar arasinda yer almakla birlikte kontrol gliciini elinde
bulunduran tiizel ortak ’Altinhas Holding A.S.’nin yarattigi pozitif sinerji ve ana ortaklik yapisinin destekleme glcliniin yaratmis oldugu biylime olanaklari, tecribeli
yonetim kadrolarinin varlig ve Sirketin bitge hedeflerinin gergeklesme kabiliyetinin yiksekligi ile yaratilacak i¢sel kaynak ve nakit akimlarinin borg faiz 6demelerini
karsilama gtict, Sirket’in Uzun ve Kisa Vadeli gériiniminin ‘Stabil’ olarak belirlenmesinde ve Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu bir kademe yukari revize edilmesinde ana
faktorler olarak olusmustur.

Bununla beraber, ortaklik yapisinda kontroli elinde tutan tiizel kisilik “Altinhas Holding A.S."” ‘nin ve nihai gergek kisi Altinbag Ailesi’nin ihtiya¢ duyulmasi halinde “Ak
Faktoring A.S.” ‘ye finansal glglerinin yeterliligine bagh olarak uzun vadeli likidite ve 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili operasyonel destek sunma
deneyimine sahip olduklari dikkate alinarak Sirket’in Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ote yandan JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, sirketin artan 6z kaynak seviyesi, islem hacmi, siiregelen aktif
blytumesi ve igsel kaynak yaratma kapasitesi, yliksek konsantrasyon riskine ve NPL’deki artis egilimine ragmen etkili risk yonetimi ve teminat yapisi ile sektériin altinda
seyreden sorunlu alacaklarinin aktif kalitesini desteklemesi, gliclenen sermaye yapisi, ulagsmis oldugu piyasa bilinirliligi, piyasalarda ve faaliyet ortamindaki mevcut
riskler dikkate alindiginda, mevcut musteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi ve makro ekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda tstlendigi
yukimlaltkleri yonetebilecek altyapiya ulastigi distnilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B)
olarak yukari yonli revize edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden Sn.
Abdurrahman Tutgag ve Sn. Merve Hayat ile iletisim kurulabilir.
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