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HEY DANISMANLIK VE BAGIMSIZ DENETIM AS.

Crowe Member Crowe Global

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ak Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kuruluna;

Finansal tablolara iligkin rapor

Ak Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket’) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayn! tarihte sona eren
alti aylik déneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun

ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiriitmiis
bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulu’nun sorumluluguna iliskin aciklama

Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin hesap ve kayit
diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu genelge ve agiklamalarina
(hep birlikte “BDDK Muhasebe ve Raporlama mevzuatl’) ve BDDK Muhasebe ve Raporlama mevzuati ile diizenlenmis konular
diginda Tirkiye Muhasebe Standartlan 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi’na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara
ddnem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinidi Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik
Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi'ne uygun olarak
ylritdimistir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, bata finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirlh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara
dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir gérils bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla Gnemli Olclide dardir. Sonug olarak ara dénem
finansal bilgilerin siniri denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.




HSY DANISMANLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A S,

. Crowe Member Crowe Global

Sonug

Gorlstimiize gbre, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Ak Faktoring Anonim Sirketi 'nin (“Sirket”) 30 Haziran
2018 tarii itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren ddneme ait faaliyet sonuglar ile nakit akiglarini Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina liskin olarak yayimlanan yénetmelik,
teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan kaynakianan diger Yyikimliliklere iliskin rapor
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincii fikrasi uyarinca irketin 1 Ocak — 30 Haziran 2018 hesap déneminde defter tutma
dizeninin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa

rastlanmamistrr,

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalar
yapmig ve falep edilen belgeleri vermistir.

08 Adustos 2018

HSY Danismaniik ve Bagimsiz Denetim AS.

Member, Crowe Global

Istanbul, Tiirkh



AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

TURK LIRASI (TL)

Sinirh Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
AKTIF KALEMLER Gegmis Gegmig
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Dipnot TP| YP Toplam TP YP Toplam
I NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 6 2,099 - 2.009 5.532 - 5.532
II. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KIZ'A YANSITILAN FV (Net) 7 - - - - - -
21 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - e
22 Gergege Uygun Deger Farki KarZarara Yansitilan Olarak - - - - - =

Siniflandirilan FV

23 Alim Satim Amagli Ttirev Finansal Variiklar - - - - - -
I, BANKALAR 8 156.228 156.228 576.526 | 33.100 609.626
IV, TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 9 -l - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 10 1.160.000 - 1.160.000 960.000 - 960.000
V. FAKTORING ALACAKLARI (Net) 11 403.864.644 - | 403.864.644 | 414,595,122 -~ | 414,595.122
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar 313.243.659 - | 313.243.659 | 317.375.216 - | 317.375.216
6.1.1  Yurtlgi 330.345.696 - | 330.345.696 | 336.611.326 - | 336.611.326
6.1.2  YurtDisi - - - - - -
6.1.3  Kazanimamis Gelirler () (17.102.037) = [ (17.102.037) | (19.236.110) - 1(19.236.110)
6.2  Diger Faktoring Alacakian 90.620.985 —~| 90.620.985| ©7.219.906 - | 97.219.906
6.21 Yurtlg 90.620.985 —~| 90.620.985 [ 97.219.906 - | 97.219.906
6.2.2 YurtDigi = - - - w e
VIl.  FINANSMAN KREDILER| 12 = e - - = -

7.1 Tikefici Kredileri e 2 - - - “
7.2 Kredi Kartlari = = - - - e
7.3 Taksitli Ticari Krediler = = - - - =
VIll. - KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 13 - - - - “ &
81  Kiralama lslemlerinden Alacaklar = 2 - - - i
8.1.1  Finansal Kiralama Alacakiar - 225 - - - i
8.1.2  Faaliyet Kiralamasi Alacaklar 2 = - - - 2
8.1.3  Kazaniimamig Gelirler (-) : 2 - - - as
8.2  Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmiar - - - o - i
83  Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar

IX.  DIGER ALACAKLAR 14 2300432 - 2300432 2.076.432 -| 2076432
X TAKIPTEK| ALACAKLAR 15 9.705.382 ~| 9705382 | 12.678.008 -~ | 12.678.008
101 Takipteki Faktoring Alacaklari 32.451.443 —-| 32451443| 32.919.922 - | 32.819.922

10.2  Takipteki Finansman Kredileri = - = - - s
10.3  Takipteki Kiralama Islemierinden Alacaklar " = o -
104 Ozel Karsiliklar (- (22.746.061) - | (22.746.061) | (20.241.914) ~ | (20.241.914)
Xl RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 16 - i ; -
111 Gergede Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - = - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar = - x - - -
1.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -

Xl VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR {Net) 17 - - - - - -
Xl BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 18 - - - - -
XIV.  ISTIRAKLER {Net) 19 - - - - -
XV.  I$ ORTAKLIKLARI (Net) 20 - - - - - -
XV, MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 21 322,660 - 322,660 361.622 - 361.622
XVIl.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 2 568.099 - 568.099 472.547 - 472,547
171 Serefiye - - - - - -
7.2 Diger 568.099 - 568.099 472,547 - 472.547
XVIII.  PESIN ODENMIS GIDERLER 23 8.754.962 - | 8754962 7.803.401 - | 7.803.401
IXX.  CARI DONEM VERGI VARLIGI 24.a - o p - - -
XX.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 24.b 431,154 - 431,154 355,947 - 355,947
XXI.  DIGER AKTIFLER 25 - - e - - -
ARA TOPLAM 427.265.660 - | 427.265.660 | 439.885.137 | 33.100 | 439.918.237
XVII. SATI§ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 2% 649,299 - 649.299 - - -
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)
181 Satig Amagl 649.299 - 649,299 - - -
182 Durdurulan Faaliyetiere liigkin - - s & - -
AKTIF TOPLAMI 427.914.959 - | 427.914.959 | 439.885.137 | 33.100 | 439.918.237




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLER! ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

TURK LIRASI( TL)

Sinirl Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
PASIF KALEMLER Gecmig Gegmig
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TOREV FINANSAL YOKOMLOLOKLER 7 - - - - - -
Il. ALINAN KREDILER 27 | 345.164.630 | 17.966.566 | 363.131.196 | 365.317.226 | 6.657.879 | 371.975.105
1. FAKTORING BORGLARI 1 563.997 - 563.997 975.080 - 975.080
IV.  KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 13 - - - - -
44 Finansal Kiralama Borglari - = = o~ = -
42 Faaliyet Kiralamasi Borglan - = = - = -
43 Diger - - - = # -
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - = o -
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 28 - - -
5.1 Bonolar - - - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - = =
53 Tahviller - - - - - -
Vi, DIGER BORGLAR 14 82.120 82120 514.967 - 514.967
VIl DIGER YABANCI KAYNAKLAR 29 - - - - -
7 Mevduat - - - = - =
7.2 Diger Yabanci Kaynaklar - = = i =
VIl RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL YOKOMLOLUKLER | 16 - - -
8.1 Gergede Uygun Deder Riskinden Korunma Amaglilar - - =5 - &
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar = - C
83 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - = - - =
IX.  ODENECEK VERGI VE YOKUMLOLUKLER 244 753.755 - 753.755 887.974 887.974
X BORG VE GIDER KARSILIKLARI 30 592,159 - 592.159 537.985 537.985
101 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
102 Caligan Haklar Yuktimldliga Karsihd 468.757 - 469.757 415.585 415585
103 Diger Karsiliklar 122 402 - 122.402 122,400 - 122.400
Xl ERTELENMIS GELIRLER 23 262,517 262.517 771.038 - 771.038
Xl CAR| DONEM VERG| BORCU 242 920.375 - 920.375 | 1.301.962 1.301.962
Xl ERTELENMIS VERG| BORCU 24b - - - - -
XIV.  SERMAYE BENZERI KREDILER 31 - - - - - -

ARA TOPLAM 348.339.553 | 17.966.566 | 366.306.119 | 370.306.232 6.657.879 | 376.964.111
XV.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE 26 - - - - - -

ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net)
15.1  Satig Amagh - o - - &
152 Durdurulan Faaliyetiere igkin " .« - - - =
XVl OZKAYNAKLAR 32 61.608.840 - | 61.608.840 | 62.954.126 - | 62.954,126

Ana Ortaklia Ait ﬁzkaynaklnr 61.608.840 61.608.840 | 62.954.126 - | 62.954.126
16.1 Odenmis Sermaye 32.1 25.500.000 ~| 25.500.000 | 25.500.000 - | 25.500.000
16.2  Sermaye Yedekleri 322 % s = - - s
16.2.1  Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlan - = = -~ = s
16.23 Diger Sermaye Yedekleri < - - & =
183 Karveya Zararda Yeniden Sinfland Inimayacak Birkmis Diger Kapsamii | 32.3.a - - - - -

Gelirler veya Giderler
164 Karveya Zararda Yeniden Sinflandiriacak Birikmis Diger Kapsamii 32.3.b (134.688) -| (134.688) (52.371) (52.371)

Gelirler

veya Giderler
16.5  Kar Yedekleri 324 | 30.006.498 - | 30.006.498 | 26.176.338 - | 26.176.338
16.5.1 Yasal Yedekler 5.366.257 - | 5.366.257 | 4188387 ~| 4.188.387
16.5.2 Stati Yedekleri = 5 - - - i
16.5.3 Olagandsti Yedekler 24.640.241 —| 24640.241 | 21.987.951 -~ | 21.987.951
16.54 Dider Kar Yedekleri & s - s & =
166  Karveya Zarar 6.237.031 ~| 6.237.031| 11.330.160 - | 11.330.160
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zararn 325 - a - - = -
16.6.2  Donem Net Kar veya Zarar| 6.237.031 —| 6.237.031 | 11.330.160 - | 11.330.160

Ana Ortakiik Digi Paylar 326 s ” i - “ 2

PASIF TOPLAMI 409.948.393 | 17.966.566 | 427.914.959 433.260.358 | 6.657.879 | 439.918.237




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLER! ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR

TURK LIRASI(TL)
Sinirli Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
NAZIM HESAP KALEMLERI Gegmis Gegmis
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

1. RISKI OSTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 1.202.664 - 1.202.664 2,505,405 2.505.405
Il. RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 42.249.137 - | 42249137 | 38.742.338 - | 38742338
M. ALINAN TEMINATLAR 43.1.a | 2.825.079.269 312.800 | 2.825.392.069 | 2,665.882.029 | 7.324.018 | 2.673.206.047
V. VERILEN TEMINATLAR 431.b 3.287.508 - 3.287.508 3.143.103 - 3.143.103
V. TAAHHUTLER 44 - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhitler - - - -
&2 Cayilabilir Taahhiitier = ar % - -
521  Kiralama Taahhttleri = o = - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhitleri < = - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri = = - o - "
522  Diger 2 i - ” - -
53 Kredi Kullandirim Taahhiitieri L & - s - ._
54 Miisteri Lehine Verilen Garantiler - = = - -
Vi, TUREV FINANSAL ARAGLAR - . - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - = &
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl Islemier - - = - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl Islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh [siemier - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemier - - - =
621  Vadeli Alim-Satim [slemleri - . _ = &
6.2.2  Swap Alim Satim Iglemleri 2 - - - -
623  Alim Satim Opsiyon Islemleri & - -~ - - &
6.24  Future Alim Satim Islemleri - - - - =
6.25 Diger = ~ - - - u
VI EMANET KIYMETLER 43.2 | 449.189.283 | 39.798.902 | 488.988.185 | 476.482.496 | 30.863.295 | 507.345.791

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.321.007.862 | 40.111.701 | 3.361.119.564 | 3.186.755.371 38.187.313 | 3.224.942.684




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
10CAK - 30 HAZIRAN 2018 VE 2017 DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

TURK LIRASI (TL)
Sinirli Bagi Denetimd; Sinirl Bag Denetimd, Sinirl Bag Denetimd Sinirh Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Gegmi Gagm Gegmis Gagmis
Dipnot 1 Ocak -30 Haziran 2018 1 Nisan -30 Haziran 2018 1 Ocak -30 Haziran 2017 1 Nisan -30 Haziran 2017
I, ESAS FAALIYET GELIRLERI 50.044.290 25.966.672 45.391.233 21.501.753
FAKTORING GELIRLER| 3 50.044,290 25,966,672 45.391.233 21.501.753
1.1 Fakioring Alacaklarndan Alinan Faizler 48.711.552 25421888 44.227 874 20.928 688
111 Iskontolu 36.897 861 19.691,002 35.057 634 17.169.114
112 Diger 11.813.691 5730.886 9.170.180 3.759.572
1.2 Faktoring Alacaklarndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.332.738 544,784 1.163.359 573.067
121 lskontoly 1.269.835 544.433 1.160.165 572.865
122  Diger 62.803 351 3.195 202
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 34 - - - =
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler = - - -
14 Finansman Kredilerindan Alinan Ucrat ve Komisyonlar = B - =
KIRALAMA GELIRLERI KH - - - -
11 Finansal Kiralama Gelirleri - = =
12 Faaliye! Kiralamasi Gelirleri - %
12 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyanlar - - - -
I FINANSMAN GIDERLERI (-) 36 (34.044.515) (18.231.004) (26.923.201) (13.324.200)
21 Kullanilan Kredilera Verilen Faizler (32.283.065) (17.311.871) (22.366.843) (11.040.278)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - - - .
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetiers Verilen Faizler E (3.092.918) (1.565.209)
25 Diger Faiz Gidarleri - - = =
26 Verilan Ocret ve Komisyonlar (1.761.450) (919.223) (1.463.530) (718.803)
LN BROT KZ (1) 15.999.775 7.735.578 18.467.942 8.177.463
IV.  ESASFAALIYET GIDERLERI () 37 (5.312.888) (2.567.061) (4.787.284) (2.267.548)
4.1 Persanel Giderleri (3.419.339) (1.670.905) (3.094.844) (1.480.497)
42 Kidem Tazminali Kargilig Gideri (3.147) - (7.188) (7.188)
43 Arastirma Geligtirme Giderleri - - - =
44 Genel lsletma Giderleri (1.787.424) (829.430) (1.616.983) (754 .688)
45 Diger (102.978) (65.726) (68.270) (25.174)
V. BROT FAALIYET KZZ (lll+1V) 10.686.887 5168.517 13.680.658 5909915
V. DIGER FAALIYET GELIRLERI 38 4.255.166 3.100.438 867.270 52729
6.1 Bankalardan Alinan Faizler - - 1.741 -
62 Ters Repo [glemlerinden Alinan Faizler - - - ~
6.3 Menkul Degerlarden Alinan Faizler - - . =
831  Allm Satim Amagh Finansal Varliklardan - - - 2
63.2  Gergege Uygun Deger Farki KarfZarara Yansitilan Olarak Sinifiandirian v - - > -
633  Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - - -
6.34  Vadaye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan L - = =
64 Temettd Gelirleri 760.000 760.000 - =
65  Sermays Piyasast Islemleri Kan = - -
85.1  Tarev Finansal lglemlerden = - -
652 Diger . - 2
6.6 Kambiyo lslemleri Kart 3.057.690 2383.716 388.080 -
67 ier 437476 (43.278) 477,438 52729
VI TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN 6ZEL KARSILIKLAR (-} 39 (2.769.934) (828.128) (9.818.796) (1.820.187)
VIll. - DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 40 (4.290.093) (2.798.019) (277.963) (67.529)
8.1 Menkul Deerler Deger Digls Gideri - - - -
811 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Sinflandirian FV Deger Digls Gideri - - -
8.12  Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - - - =
813  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrimlardan - - - ks
8.2 Duran Varliklar Defier Dastg Giderleri - - -
821 Maddi Duran Varlik Deger Digls Gider| - » =
822  Satg Amagl Blde Tutulan ve Durdurulan Faallyallere lligkin Duran Varlikiar Degar Defjer Digls - - - -
Gideri
823  Serefiye Deger Disis Glderi - - - -
824  Difer Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dists Gideri - - - =
825  |glirak, Bagli Ortaklik ve ls Ortaklilari Deger Dasils Giderleri - - | <
83  Tirev Finansal lglemlerdan Zarar - - - -
84 Kambiyo lslemleri Zarari (4.290.093) (2.798.019) (277.963) (67.529)
85 Diger = = " e
IX. NET FAALIYET Kz (V... 4V 7.882.026 4.641.808 4.451.168 4.074.918
X BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - - - =
Al NET PARASAL POZISYON KARUZARARI - - - =
Xl SORDOROLEN FAALIYETLER VERG| ONCESI KIZ (IX+X+X]) 7.882.026 4641.808 4.451.168 4074918
Xill.  SORDOROLEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) (1.644.995) (940.737) (911.450) (809.724)
131 CariVergi Karsili 24e (1.708.848) (1.020.023) (886.550) (821.811)
132 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (-) 24b-24c (57.559) 22683 (45.605) -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 24b-24c 121412 56.603 20,705 12.086
XV, SORDOROLEN FAALIYETLER DONEM NET KIZ (XIEXII) 6.237.031 3.701.071 3.539.718 3.265.194
XV.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER E = - =
151 Salig Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirler] = - = B
152 Bal Orlaklik, Istirak ve ls Ortakliklan Satig Karian - - =
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gefirieri = - - -
XV DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER () = - N
161 Satig Amagh Blde Tutulan Duran Varlik Giderleri =
162 Bajl Ortaklik, lgtirak ve s Ortakliklari Satig Zararan - = =
163 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - 2 - -
XVl  DURDURULAN FAALfYETLER VERGI ONCESI Kz (XV-XvI) - - - -
XVill.  DURDURULAN FAALIYETLER VERG| KARSILIGI (£} - - - -
181 CariVergi Kargigi - = -
182 Ertelenmig Vergl Gider Etkisi (+) - - - %
183 Ertelanmis Vergi Galir Etkisi (-) w - = =
XX DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIEEXVII = - = B
XX, ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR s = - -
XX, NET DONEM KARIZARARI (XIV4X1X) 6.237.031 3.539.718 3.265,194
HISSE BASINA KAZANG 41 033 0,19 017
Surddrdlen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang (Tam TL) 033 0,19 017
Durdurulan Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang (Tam TL) - = -
SEYRELTISMIS HISSE BASINA KAZANG 0,33 0,19 017
Strddrdlen Faaliyelarden Hissa Bagina Kazang (Tam TL) 0,33 0,19 017
Durdurulan Fazlyetierden Hisse Bagina Kazang (Tam TL) = Z —




AK FAKTORING ANONIM SIRKET
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 VE 2017 DONEMLERINE AIT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLAR!

Dipnot

TORK LIRASI ( TL)

Sinirh Bagiimsiz
Denetimden
Gecmig

Sinirli Bagimsz
Denetimden
Gegmis

Sinirli Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Siirh Bagimsiz
Denetimden

Gegmis

1 Ocak -30 Haziran
2018

1 Nisan -30
Haziran 2018

1 Ocak -30 Haziran
2017

1 Nisan -30
Haziran 2017

DONEM KARI | (ZARARI)
DIBER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmig Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Maddi Duran Variiklar Yeniden Dederleme Artiglan / (Azaliglan),net

Maddi Qlmayan Duran Varfiklar Yeniden Degerleme Artiglan / (Azahiglar), net
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Qlglim Kazanglari ! (Kayiplan),net
Ozkaynak Yontemiyle Dederlenen Yatinmlann Diger Kapsamh Geliderinden Kar
/ (Zararda) Siniflandinimayacak Paylar,net

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamii Gelir
Unsurian, net

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmig Digier Kapsamhi
Gelirler veya Giderler

Yabanc| Para Gevrim Faridan

Satimaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Degerieme ve Iveya Siniflandirma
Kazang / (Kayiplan)

Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglari / {Kayiplan)

Yurtdigi Isletmeye lliskin Yatinm Riskinden Korunma Kazanglan / (Kayiplan)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlann Diger Kapsamh Gelirlerinden Kar
/ (Zararda) Siniflandinlacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamii Gelir
Unsurlan

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamii Gelire liigkin
Vergiler

Ddnem Vergi Geliri / (Gideri)

Ertelenmig Vergl Geliri/ (Gideri)

DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimy

Kontrol Gilicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylan

4

32.3b

6.237.031

(82.317)

(82317)

(82.317)
6.154.714

6.154.714

3.701.071

(82.317)

(82.317)

(82.317)

3.618.754

3.618.754

3.530.718

8.827

11.034

(2.207)

(2.207)
8.827

3.548.545

3.548.545

3.265.194

3.265.194

326519
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 VE 2017 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

TURK LIRASI (TL)
Sinirl Bagimsiz Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak -30 Haziran 2018 1 Ocak -30 Haziran 2017
A.  ESASFAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
141 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kan 8.800.375 13,775,541
111 Alinan Faizler / Kiralama Gelirleri 33 48.711.552 44229615
1.1.2  Odenen Faizler 27,36 (32.283.065) (25.459.761)
113 Kiralama Giderleri - -
114 Alinan Temettiller 760.000 =
145 Alinan Ucret ve Komisyonlar 33 1.332.738 1.163.359
1.1.6  Elden Edilen Diger Kazanglar 38,40 (2.556.377) (875.965)
117 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatiar 15 (102.019) (420.070)
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 37 (5.071.829) (4.787.284)
1.1.9  Odenen Vergiler 24 (1.990.624) (65.353)
1.11
0 Diger = -
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim 7.475.8T1 8.263.401
121 Fakioring Alacaklarindaki Net (Artis) / Azalig 11 10.933.170 10.132.261
1.2.2  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) / Azahs = -
124 Kiralama Islemlerinden Alacaklardaki Net (Artis) / Azalig - -
14, 23,
126 Diger Aktifilerde Net (Artis) / Azalig 25 (1.881.452) 36.981
1.26  Faktoring Borglarindaki Net Artis / (Azalis) 11 (411.083) (1.117.844)
1.2.7  Alinan Kredilerindeki Net Artig / (Azalig) 2= -
1.28  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis / (Azalig) 14,24.d (567.066) 141.487
1.29  Diger Borglarda Net Artis / (Azalig) 29,31 (597.698) (929.484)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt 16.276.246 22.038.942
B.  YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bag Ortakiik ve Istirakler ve s Ortakiiklar (200.000) -
22 Elden Gikanlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I§ Ortakliklan - i
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 21,22 (197.818) (22.756)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 21,22 8.650 10.006
25 Elde Edilen Satimaya Hazir Finansal Varliklar = -
26 Elden Cikarilan Satimaya Hazir Finansal Variiklar =
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmiar = =
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - =2
28 Yatnm Faaliyetierine lligkin Diger Nakit Akiglari 7 - -
II. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akii (389.168) (12.750)
C.  FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
341 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Deferlerden Saglanan Nakit 27,28 (8.843.909) (22.500.427)
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Deferierden Kaynaklanan Nakit Gikigt - =
33 lhrag Edilen Sermaye Araglar| ™ =
34 Temetti Odemeleri (7.500.000) =
35 Finansal Kiralamaya liiskin Odemeler - =
36 Finansman Faaliyetlerine liskin Diger Nakit Akislan =
1l Finansman Faaliyetierinden Saglanan Net Nakit (16.343.909) (22.500.427)
Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki
V. Etkisi -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig (456.831) (474.235)
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varlikiar 6,8 615.158 700.013
Vil DGnem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Variikiar 6,8 s ~aosm

e,




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Ak Faktoring Anonim Sirketi 18 Eyltil 1992 yilinda “Ak Factoring Hizmetleri Ticaret Anonim Sirket" unvan ile kurulmustur, 12
Ekim 2012 tarihinde sirket merkezinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda sirketin unvaninin “Ak Fakforing Anonim
Sirketi" olarak degistirimesine oy birligi ile karar verilmigtir. Sézkonusu karar 31 Ekim 2012 ve 8183 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilerek sirketin unvani “Ak Faktoring Anonim Sirketi” olarak tescil edilmistir.

Sirket, Biylikdere Cad. Ozsézen Ismerkezi C Blok No: 126 Kat: 9 Esentepe, Sisli / istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.
Sirket'in esas faaliyet konusu, endustriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmetleri sunmakrr. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir
cografi bélgede (Trkiye) siirdtirmektedir.

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017

% Tutan % Tutan

Altinhas Holding A.S. 100,00% 25.499.700 100,00% 25.499.700
Inan Altinbag > 1 75 > 1 75
Hseyin Altinbag >1 75 >1 75
Atilla Keskin - - > 1 75
Vedat Bayat - - >1 75
Altinhas Gayrimenkul A.S. >1 75 - -
Paladyum Egitim Yayincilik San. ve Tic, AS. >1 78 - -
100,00% 25.500.000 100,00% 25.500.000

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla calisan sayisi 51'dir, (31 Aralik 2017 - 47).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

21.  Sunuma lligkin Temel Esaslar

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlarn

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirlige giren Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak muhasebelestirmigtir.

Faaliygtlerin muhasebelestirimesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'na dayanilarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede

yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yénetmelik hiikiimleri uygulanmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimianarak ve yiirirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile 2499
saylll Kanun'un Ek 1. Maddesi iptal ediimis ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlani Kurumu(‘*Kurum®)
kurulmustur, Finansal tablolarin hazilanmasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim St ("*KGK")
tarafindan yirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari (‘TMS/TFRS") esas alinmistr, S g Y
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1, Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devam)

2.1.2. [glevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel para birimi Tiirk Liras (TL) olup raporlama para birimi Tiirk Lirasi (TL)'dur.

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lligkin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 29) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK") tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gdstergelerin ortadan kalktigi belirtiimis ve 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir,

2.1.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lliskin Trkiye
Muhasebe Standardr” (‘TMS 29") uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmugtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde
yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gdstergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak
2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir,

21.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi
s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gésterilir.

2.2.  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
TFRS 15 Milgteri S6zlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve kapsamli bir model ve rehber

sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almigtir. Standart 1 Ocak 2018'de ylrurlige girmis olup Sirket'in finansal
tablolari iizerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.

23.  Muhasebe Tahminlerindeki Dedgisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir, Tespit edilen Snemli
muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar| yeniden dizenlenir,

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporianan
varlik, yikimldlik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini

Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farkliik gosterebilir. Tahminle
olarak gdzden gegirimektedir. Muhasebe tahminlerindeki giin
glncellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.,
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIH ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
23.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (Devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme liskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelepek fiiimimlereT
iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli
muhasebe hatalar geriye déniik olarak diizeltilir ve 8nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yUkamlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini
teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir, Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler, giincellemenin
yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanild 141 baslica
alanlar agagidaki gibidir;

Not 3 ~ Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
Not 6 - Faktoring alacaklari ve borglar

Not 7 — Takipteki alacaklar

Not 8 — Maddi duran varliklar

Not 9 — Maddi olmayan duran varlikiar

Not 10 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 16 — Borg ve gider karsiliklari

24.  Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki D&nem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolar ve dipnotlar énceki dénem finansal tablo ve dipnotiar ile kargilagtirmali olarak sunulmustur, Cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiginde yeniden
siniflandirimaktadir.

donemlerde kayitiara alinir.

25  Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartian

2.5.1. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla yiriirliige girmis ama uygulamaya konulmayan standartiar

TFRS 9 Finansal Araglar

j Ocak 2018 tarihi itibariyla yiriirlige giren TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yukimldliiklerin muhasebelestiriimesine ve
Ol¢limine iliskin hikiimleri diizenlemektedir. Bu standart, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Qlgme standardinin

bliylk oranda korumaktadir,

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmeli
Sirketlere BDDK'ya bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsamind
olup yénetmeligin yilriirliik tarihi 30 Eylil 2018 olarak diizenlenmistir.
beklenen kredi zarar hesaplamay! degerlendimektedir

12




AK FAKTORING ANONIM $IRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI TIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi beliriimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)
2.5.1. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yiriirllige girmis ama uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

Finansal tablolarin TFRS 9'a uyumiu olacak sekilde hazirlanmast igin ayni Yonetmelik degisikligi ile finansal tablolarin bigim ve
igeriklerinde yapilan degisikligin yiiriirlik tarihi de 30 Eyliil 2018'dir. Bu nedenle Sirket ilisikteki finansal tablolarinda TMS 39'un
siniflandirma ve Slgme hikimlerini ve faktoring alacaklari igin asagidaki paragrafta anlatilan hiikiimleri uygulamaya devam
etmistir.

Sirket, faktoring alacaklari igin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik” ve ilgil
yonetmelige degisiklik yapiimasina dair diger yénetmelik hiikiimlerine uygun olarak 6zel karsilik ayirmaktadir, Sirket, Gnceki

donemlerde oldugu gibi deder disiikligl kargiliklarini s6z konusu mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam
etmektedir.

2.5.2. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla yayimlanmis ama heniiz yuriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama d6nemi igin heniiz ylrirlige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisikiikler asagidaki gibidir. Sirket aksi

belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9'daki degisiklikler - Negatif Tazminata Yol Agan Erken Gdemeler

KGK tarafindan Aralik 2017'de finansal araglarin muhasebelestiriimesine yonelik agiklik kazandirmak tizere TFRS 9un
gereklilikleri degistirilmistir. Erken Odendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un didger ilgili
gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya gercege uygun deger farklari diger kapsamii gelire

kargilamaktadir, Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup, erken

uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini
dederlendirmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmigtir. Bu Standart kiralama islemlerinin
muhasebele§tirmesinir) dizenlendigi meveut UMS 17 *Kiralama Islemleri” Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin

Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari - Tegvikler” yorumlarinin yerini
almakta ve UMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapiimasina neden olmustur. TFRS 16,

Ogak 2019 tgrihinde Ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olmakla birlikte TFRS 15 ‘Miisteri
Stzlesmelerinden Hasilat' standardini uygulamaya baslayan isletmeler iin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS

16'nin uygulanmasinin finansal tablolari lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir, )
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

25  Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

2.5.2. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar (devami)

TFRS 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin belirsizlikler

KCK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil yansitilacagini
belirlemek tizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler’ Yorumu yayimlanmistir, Belirli bir iglem veya
duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine
y6nelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergilerf", cari ve ertelenmig verginin nasil hesaplanacagina acikik getirmekle
birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasi| yansitilacagina yénelik rehberlik saglamamaktadir.
TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestimesinde gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun
ylrirldk tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23'iin uygulanmasinin finansal tablolari tizerindeki muhtemel etkilerini degderlendirmektedir.

2.5.3. Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan yaymlanmamig
yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarindaki (‘UFRS’) degisikiikler UMSK

tarafindan yaymnlanmis fakat cari raporlama dGnemi igin heniiz yiirirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TMS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TMS'nin bir pargasini

Yillik iyilestirmeler - 20152017 Dénemi

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yayinlanan “UFRS'de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi” asagida sunulmustur, Dedgisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikliklerin, Sirketin finansal durumu veya performansi lzerinde Snemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir,

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 terqgtt[]lerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan édemeler de
dahil olmak lizere) i$letrpenin dagitilabilir kar tutarini olugturan islemlerle tutarli olarak (rnegin; kar veya zararda, diger
kapsamii gelir unsurlars icerisinde veya Ozkaynaklarda), muhasebelestiriimesini agikliga kavusturmak (izere degistirilmistir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

2.5.3. Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan yayinlanmamis
yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 19'daki degisiklikler - Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya YiikiimIdiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigliime veya Yiikiimliiliklerin Yerine Getirilmesi (UMS 19'daki
Degisiklikler) bagliki degisiklik yayimlanmigtrr, Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir deisikligin veya kiiglilmenin yani sira
yUkimliiliiklerin yerine getirilmesinin muhasebelestirimesine agikiik getiriimektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet
maliyetini ve net faiz maliyetini belilemek igin glincellenen cari aktiieryal varsayimiari kullanacak ve plana iligkin herhangi bir
yUkUmltiligiin yerine getirilmesinde ortaya gikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi
dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir igerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu dedisiklik, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir, UMS 19'da
yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket finansal tablolari Uzerinde Gnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Kavramsal Gergeve

Giincellenen kavramsal gergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmigtir, Kavramsal Gergeve; UMSK'ya yeni
UFRS'leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya koymaktadir, Kavramsal
Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alimmasini saglamaya yardime!
olmakta ve béylece yatinmeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve,
sirketlere, belirli bir iglem igin herhangi bir UFRS'nin uygulanabilir olmadi§i durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve
daha genig bir bigimde, paydaglarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimei olmaktadir, Giincellenen
Kavramsal Cergeve ise 6nceki versiyonundan daha kapsamii olup, UMSK'ya standartlarin olusturuimasinda gerekli olan tim
araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum
ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tim yénlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem
icin herhangi bir UFRS'nin uygulanabilir olmadi§i durumlarda muhasebe politikalarini gelistimek igin Kavramsal Cergeve'yi

kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacakrr.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Variklarinin Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler) KGK
Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan degisiklikler gercege uygun dederi ile
dlciilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestiriimesi konusunda agikiik getirmektedir, Degisiklikler;
gerceklesmemis zararlar igin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar! gidermeyi amaglamaktadir., Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye
déniik olarak uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem,
karstlagtirmali sunulan ilk dénemin agilis dzkaynaklarindaki etki, agilig gecmis yillar karlary/zararlari ve diger ozkaynak
kalemleri arasinda aynistirnimadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmas! durumunda bir diger zkaynak
kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirketi'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktrr.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
26.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a. Gelir Tanimlanmasi

Faktoring islemlerinden elde edilen faiz, komisyon ve iicret gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebele§tjriimekted.i.r. Fa!doring
islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin tahakkuk esasina gére kazanilmamis bélimleri ayrica gﬁsterilmekteqir. $uphgll hale
gelen faktoring alacaklari alacaklarin tahsil edilebilecek olan kisimlarindan disiilmek suretiyle muhasebelestirimektedir,

b. Finansal Araglar
Finansal Varliklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden kayitiara
alinanlar haricindeki finansal varlilar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin
toplam tutar Gzerinden muhasebelestirilir. Yatiim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati

kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigl sonucunda ilgili variiklar, islem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar', “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar’, “satimaya hazir finansal varliklar' ve “kredi ve alacaklar’ olarak siniflandirilir. Sinifiandirma, finansal varligin elde
edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerenmesi ve ilgili faiz gelirinin ilikili oldugu doneme dagitimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Gergede Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim amagl
olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir, Bir finansal
varlik kisa vadede elden gikariimas amaclyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir
muhasebesel gésterim saglanacagi kanaatine varildig zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars! etkili bir
koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev driinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir,

Finansal yatinmlar iginde yer alan krediye bagl Gzel kesim yatirimlari, alim-satim amagl menkul degerler olarak siniflanmig
olup, miiteakip degerlemelerinde deder kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul degeri iizerinden

muhasebelestirilir, Guvenilir bir gergede uygun degerin bulunmadigi durumiarda séz konusu yatinmlar iskonto edilmis maliyet
degerinden degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanir.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldudu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacek yatirmlar olarak sinflandirilir, Vadesine kadar.eldd tutulacak ya
faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisikliga tutar diisilerek kayitlara ahnir ¥e-ilgili
yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir. S g
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
26, Gnemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti (Devami)

b. Finansal Araglar (Devami)

Satiimaya Hazir Finansal Varlikiar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote Gzkaynak araglari ile baz| borglaqma seqetleri
satilmaya hazr finansal varliklar olarak sinifiandirilir ve gergege uygun degerleriyle gsterilir. Sirketin akiif bir piyasada iglem

finansal varliklar deger arti fonunda biriken toplam Kar/zarar, gelir tablosuna siniflandinimaktadir. Satilmaya hazir 6zkaynak
araglarina iligkin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden
belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark)
kazanglari/zararlar, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri tizerinden belirlenmektedir, Diger kur farki kazanglar ve zararlar,
diger kapsamii gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporiama dénemierinde, faktoring alacaklar disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti (izerinden gbsteriimektedir, Faktoring iglemleri sonraki raporlama  dénemlerinde kayiy degerleri ile
gOsterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi

nedeniyle kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin olduunu éngérmektedir,

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 saylli Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
F

aktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yénetmelik'e uygun olarak 6zel
kargilik ve serbest karsilik ayrimaktadir,

Finansal Varliklarda Deger Disiikligi

Gercede uygun deger fark) kar Veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dlsikligine ugradigina iligkin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana
gelmesi ve séz konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimiari lzerindeki etkisi sonucunda deger disikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikligiine ugrar ve degder diistikliga zarary olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dusiklagh tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlaninin finansal varligin esas faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir,

Satiimaya hazr 6zkaynak araglari haricinde de
Zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir ola
dilgikligii zarar deder dsiikliginin iptal edilecedi tarihte yatinmin deger=efstrid
olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar / z
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30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Finansal Araglar (Devam)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatinimlardir. Bu varlikiarin defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.

Trev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetieri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki dedisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakir.
Sirket gelecekte gerceklesecek déviz ve kredi islemlerine bagl kur ve faiz oran| dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerini
y6netmek amaciyla tiirev finansal araclari (esas olarak déviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Ttrev finansal araglar,
sozlesme tarihindeki gergege uygun deerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
degerleri ile muhasebelestirimektedir. Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten
korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tim gereken kogullar yerine getirilmedigi icin alim satim
amagli olarak muhasebelestiriimekte ve s6z konusu araglar dolayis ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile
iligkilendirilmektedir,

Finansal Yiikiimliilikler

Sirket'in finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yUkimldligin ve 6zkaynaga
dayali bir aracin tanimlanma esasina gore sinifiandirilir. Sirket'in tiim borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki
temsil eden sézlesme Ozkaynaga dayali finansal aragtir.

Belirli finansal yikimllikler ve Ozkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalart agagida belirtilmigtir.

Finansal yikimlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler veya diger finansal
yUkimldlikler olarak sinflandirilrr.

Gergede Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikimliliikler

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gergede uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim,

Diger Finansal Yiiktimliilikler

Diger finansal ylkimliliikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden anindiriimig gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz y6ntemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir

Etk_in faiz yc'jl]temi, finansal yikimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitiimas| yéntemidir, Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde-dz a.bir zaman

dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit Gdemelerini tam olarak lgili finansal Yikimitligtinnet bugiinki dagerine
indirgeyen orandir, J 0w d PN
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c. Maddi Duran Variiklar ve Amortisman

Maddi variiklar, 01 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére
diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden

birikmig amortisman ve kalici deger kayiplari diistilerek yansitilir,

Amortisman, maddi varliklarin dizeltilmig degerleri Gizerinden faydali miirieri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
aynimaktadir. S6z konusu variiklarin tahmin edilen faydall dmirleri agagida belirtilmistir:

Yillar
Mobilya ve Demirbaglar 5-10

Maddi varliklarin elden gikartiimasi sonucy olugan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar le tahsil olunan tutarlarin karsilastirimasi
ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir,

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni iriin ya da hizmet sunma maliyetleri, elemanlarin egitim
maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel ydnetim maliyetleri gibi maliyetler,

maddi varligin alig fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligl, yénetimin amaglar dogrultusunda faaliyet gdsterebilmesi amaciyla

gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek iin katlaniimadiklarindan, varlikla dogrudan iligkilendirilemez, dolayisiyla elde etme
maliyetine dahil edilmemektedir.

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar ve itfa Pa ylari

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde edilmesi beklenen
bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére finansal tablolara alinmaktadir. Bu gercevede, egitim faaliyetlerine iliskin

e. Varliklarda Deger diisikliigii

Itfaya tabi qlan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya gikmasi halinde
deder d_[’{g[]k!ﬂgﬂ testi uygulanir, Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin; asmas| durumunda deger diisiikliig karsihg

f. Sermaye Artiglari

Mevcut ortaklardan olan semaye artiglari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri Uzerinden
muhasebelestirilir.
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g. Kidem Tazminat: Kargihgi

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu s sozlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emekiilik veya isten (}Ikal'lh'lja
durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19") uyarinca séz
konusu tlirdeki édemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminat; yUkGmidligi, tim calisanlarin emekiilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gdre hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir,
Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimektedir.

h. Karsguliklar, Kogullu Variik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevecut bir ylkamliiligin bulunmas, yikimliiligin yerine getiriimesinin muhtemel olmasi ve
6z konusu ylkiimldlik tutarinin glvenilir bir gekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir,

Kargilik olarak ayrilan tutar, yukamldlige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukumldligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanr,

Karsiligin, meveut yiikimiiiligiin karsilanmas iin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlglimesi durumunda séz konusu
karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tglincii taraflarca karsilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir gekilde dlgiilmesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

. Borglanma Maliyetieri

Tum borglanma maliyetleri olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir,

Je Kur Degigiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolar, igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur,

Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

TL/USD TL/EURO TL /GBP
30 Haziran 2018 - 4,5607 5,3002 5,9810
31 Aralik 2017 : 3,7719 4,5155 5,0803

§irket’in _ﬁnansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gergeklegen islemler,

islem tanh.i.nQeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal
varlik ve ylkimiglikler bilango tarihinde gegerli olan TCMB gise alis kurlari kullanilarak Tiirk Lirasina gevrilmektedir,

k. Hisse Bagina Kazang

Tiirk_iye’de $irI§etler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedels_iz-3ﬁ{§se§’¥;51u-ilé,:afl't rabilmektedirier,
Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse.gibi degerlendirilir.\Buna gé
hesaplamalarda kullanilan agrriikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dd ftrmiarmin, gegmise-danlik etkileri de

dikkate alinarak bulunmustur.
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L Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan
sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile finansal durum tablosunun yaymi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim
olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

m.  Finansal Kiralama
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin Snemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak sinflandirilrr.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira ddemelerinin buginki
degerinden diisiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yiikiimliilik, finansal durum tablosunda finansal kiralama
yukimidligi olarak gdsterilir, Finansal kiralama Gdemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikiimligiindeki azalisi
saglayan anapara ddemesi olarak ayrilir ve béylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi {izerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini sadlar.

Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.
Faaliyet kiralamalari igin yapilan odemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari yil vergi yiikiimliiligt, dénem karinmn vergiye
tabi olan kismi (izerinden hesaplanir, Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veyaindirilebilen gelir veya gider kalemleri
ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir,

Sirket'in cari vergi yikimliligi bilango tarihi itibariyla yasallagmig ya da 6nemli Glgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yikimliiligi veya varligi, varliklarin ve yikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlary arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gdre vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi ylikimlllikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
timd icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir,

Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya ylkimldltiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay! olusan ve

hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina lligkin ertelenen vergi yakimldligi veya varig
hesaplanmaz.
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n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yikiimlilikleri, Sirketin gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin diigik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve igtiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye tabi yeterii kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas; ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas|
sartiyla hesaplanmaktadir,

Ertelenmis vergi varliinin kayitl degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir, Ertelenen vergi varliginin bir kisminin
veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dlizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dlglide,
ertelenen vergi varliginin kayitl degeri azaltilir,

Ertelenmig vergi varliklari ve yiikiimlilikleri varliklarn gergeklesecedi veya yikimlliklerin yerine getirildigi dénemde gegerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya Gnemli dlgiide kanunlagmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi variiklari ve yUkimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla

varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da ylkdmliliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir,

Ertelenmis vergi varliklar ve ylkamldlikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikiimidiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumldiliiklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi

durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yiikimlliklerini net bir esasa bagh bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir,

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmig vergi de
dogrudan Gzkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yikimlilik ve

§arta bagl borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi
g6z éniinde bulundurulur.

0. Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin faktoring faaliyetierinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim

faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirnmiar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
Gdemelerini gbsterir,
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r. lligkili Taraflar

Bir tarafin Sirket ile iligkili taraf sayilabilmesi asagidaki kriterlere baglidir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak tizere);

(ii) Sirket tizerinde Gnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(ili)Sirket Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi:

(c) Tarafin, Sirketin ortak girigimci oldudu biris ortakligi olmas;

(d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir liyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast:

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da Gnemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin caliganlarina isten ayriima sonrasinda sagjlanan fayda
planlari olmasl, gerekir.

lligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilidi olup
olmadigina bakilmaksizin fransferidir, Ekteki finansal tablolarda Sirketin hissedarlari, bagli ortakligi ve bu kisiler ve sirketle iligkili
olan sirketler, bunlarin kilit yéneticileri ve iliskili olduklart bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmiglardir.

s, Béliimlere Gére Raporlama

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi, finansal tablo kullanicilar tarafindan isletmelerin gegmis performansinin daha
lyi anlagilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir biitin olarak daha dogru karar
verilebilmesine yonelik olmak tizere, finansal bilgilerin tretilen farkl tiirdeki tiriin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet gdsterdigi
farkli cografi béigeler bazinda bélimlere gore raporlanmasina iliskindir.

t. Devlet Tegvik ve Yardimlan

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tizere tiim deviet tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli

sartlanin isletme tarafindan yerine gefirilecedine ve tegvikin isletme tarafindan elde edilebilecedine dair makul bir giivence
olustujunda finansal tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
glivence olusmas! durumunda devlet tegviki olarak kabul edilir. Sirketin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
yararlandigr herhangi bir tegvik veya yardim bulunmamaktadir,

u. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

i) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Variiklar

Sirket, bir duran varligi satma niyetinde ise ve satigin 12 ay icerisinde gerceklesme olasiligi yliksek ise ilgili duran varlik
satiimaya hazir duran varlik olarak finansal durum tablosunda siniflandirilir, Satim amagh elde tutulan maddi duran varliklar
kayitl degerin veya makul degerin disiik olani ile degerlenir. Kayith degerin geri elde edilebilirligi jlgili.duran varligin kullanimi
ile degil satis ile gergeklesir, T oy

Kullandinlan fonlarin nakit olarak tahsi kabiliyetinin yitiriimesi sézkonusu oldugunda $igﬁ§t tara

P . inaf olarak alinan
varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satlg amachi olarak siniflandirilir,
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ii) Durdurulan Faaliyetler
Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iligkilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiintine iligkin baglayici bir satig
s6zlesmesine taraf olmasi ya da y6netim kurulu veya benzer nitelikteki yénetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintil ve
resmi bir plani onaylamasi veya stz konusu planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan
faaliyetlerin finansal tablolara alinma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger diglkliga, karsiliklar, sarta bagl
varlik ve yikiimllikler, maddi varliklar ve galisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hikiimlere uyulur. Sirketin 30
Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir,
3. ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).
4. [$ ORTAKLIKLARI
Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur),
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

6. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

30.06.2018 31.12.2017

TP YP TP YP
Nakit kasasi 2.099 - 5.532
2.099 - 5.532

7. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KIZ'A YANSITILAN FV (Net)
Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

8. BANKALAR
30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 156.228 - 576.526 33.100
Vadeli mevduat - . 2
(_-H\

156.228 = T TN 57659 33.100
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir)

9. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

10. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

30.06.2018 31.12.2017

TP YP TP YP

Hisse Senetleri 1.160.000 - 960.000 -

Final Variik Yénetim AS. 1.140.000 - 950.000 -
Birikim Varlik Yénetim A. S 20.000 10.000
1.160.000 960.000

Sirket; Birikim Varlik Ydnetim A.$. nezdinde 20.000 TL bedel ve % 0,001 hisse oranina, Final Varlik Yénetim A.S. nezdinde
satin alma maliyeti 1.140.000 TL olan 380.000 TL itibari bedelli, % 0,019 oraninda hisseye sahiptir.

11. FAKTORING ALACAKLARI / BORGLARI

a. Faktoring Alacakiari

30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Iskontolu faktoring alacaklari 318.081.489 322.020.426 -
Diger faktoring alacaklar| 87.216.117 94.924.994 -
Yeniden yapilandirilan faktoring alacaklar 12.264.207 14.590.900 -
Faktoring alacaklari faiz gelir tahakkuku 3.404.868 2.294.912 -
Faktoring alacaklarindan kazanimamis faiz gelileri (-) (17.102.037) (19.236.110) -
403.864.644 414.595.122
Faktoring alacaklarinin vadesel dagihmi;
1aya 3aya 3ay 1yl
30.06.2018
kadar kadar  1yilarast  5yil arasi ToRAm
Faktoring alacaklari 87.555.998 150.474.753 155.308.226 10.525.867 403.864.644
1aya 3aya Jay 1yl
31.12.2017
kadar kadar  1yilarasi  5yil arasi Taplam
Faktoring alacaklar) 65.617.464 138.330.544 197.736.493 12.910.621 414.595.122
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11. FAKTORING ALACAKLARI I BORGLARI (Devami)
a. Faktoring Alacakian (Devami)
Faktoring alacaklarinin sekitrel dagilimi agagidaki gibidir;

30.06.2018  30.06.2018 31.12.2017  31.12.2017

Sektdr Tutar ('000) Yiizde %  Tutar ('000) Yiizde %
ingaat 88.162 21% 79.950 18%
Tekstil ve tekstil iiriinleri sanayi 81.461 19% 107.037 25%
Baska yerlerde siniflandiriimamig imalat sanayi 36.185 9% 25.900 6%
Tarim 34.706 8% 47.432 11%
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 25470 6% 34.372 8%
Toptan ve perakende ticaret mot. ar, servis hizmetleri 24.587 6% 18.941 4%
Enerji Greten madenlerin gikariimas) 24.560 6% 22.226 5%
Kagit ham. ve kagit iiriinleri basim sanayi 17.372 4% 14.087 3%
Kimya ve kimya irtinleri ile sentetik Iif. Sanayi 13.545 3% 29,345 %
Metal ana sanayii ve islenmis madde iiretimi 13.532 3% 2400 1%
Ulagim araglan sanayi 12.029 3% 16.659 4%
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi 10.344 2% 6.775 2%
Diger metal disI madenler sanayi 10.042 2% 2173 1%
Kauguk ve plastik tiriinleri sanayi 7.886 2% 5.999 1%
Makine ve teghizat sanayi 7.772 2% 2.485 1%
Otel ve restoranlar (turizm) 4,736 1% 5,585 1%
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 4,453 1% 6.694 2%
Deri ve deri trtinleri sanayi 2.650 1% 5751 1%
Egitim i 1.000 0% - 0%
Is¢i Calistiran Ozel Kisiler 355 0% - 0%
Agag ve Agag Uriinleri Sanayi 120 0% - 0%
Elektrikli ve optik aletler sanayi - 0% 40 0%

420.967 100% 433.831 100%

b. Faktoring Borglan

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detay agagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Faktoring borglar| 563.997 - 975.080 -
563.997 - 975.080

Faktoring borglari, faktoring misterileri adina tahsil edilmig olup, heniz ilgili faktoring miisterileri hesabina yatirimamis tutarlari
ifade etmektedir.

12. FINANSMAN KREDILERI

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).
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13.  KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR / BORGLAR
Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).
14. DIGER ALACAKLAR | BORGLAR

a) Diger Alacaklar

30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP

Muhtelif alacaklar 2.300.432 - 2.076.432
Misterilerden BSMV alacag 1.258.491 - 1.050.374 -
Dava ve Mahkeme Masraf alacag 371.307 - 409.535 -
Diger 670.635 - 616.523 =

2.300.432 - 2.076.432

b) Diger Borglar
30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Muhtelif borglar 82.120 - 514.967 -
Saticilara borglar 82.120 - 506.589 -
lligkili tarafiara borglar (Not 42.2) 26.273 -~ 431.695 -
lliskili olmayan tarafiara borglar 55,847 ## 74.894 <
Personele borglar -- - 8.378 -
82.120 - 514.967

15. TAKIPTEKi ALACAKLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilim agagidaki
gibidir;

30.06.2018 31.12.2017

TP YP TP YP

Takipteki alacaklar 32.451.443 - 32.919.922 -
Ozel karsiliklar (-) (22.746.061) - (20.241.914)
Takipteki alacaklar, net 9.705.382 - 12.678.008
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(Tutarlar, aksi belirtimedikge Trk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)
15. TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)
30.06.2018 31.12.2017
Toplam
Toplam takipteki takipteki
faktoring alacag Ayrilmig kargilik faktoring Ayrilmig karsilik
alacag
Vadesi 1-3 ay gegen - - - -
Vadesi 3-6 ay gegen 417.348 (83.470) 10.108.218 (620.769)
Vadesi 6-12 ay gegen 9.559.702 (2.187.174) 1.665.990 (832.995)
Vadesi 1 yil ve (izeri gegen 22.474.393 (20.475.418) 21.145.714 (18.888.150)
32.451.443 (22.746.061) 32.919.922 (20.241.914)

sirket, karsilik calismasini riskteki teminatlari glkardiktan sonral

ki tutar izerinden vadesi 3-6 ay geenlere %30, vadesi 6-12 ay

gegenlere %50, vadesi 1 yil ve (izerinde gegmis olan alacaklara ise %100 karsilik ayirarak yapmaktadr,

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla faktoring a

lacaklari karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
Agilis bakiyesi, 1 Ocak (20.241.914) (8.678.472)
Ddnem gideri (Not 39) (2.769.934) (11.833.884)
Devredilen alacaklar - -
Iptal edilen kargiliklar (Not 38) 265.787 270.442
Kapanig bakiyesi (22.746.061) (20.241.914)

16. TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKOMLOLUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)

17. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
18.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)
Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)

19. IS ORTAKLIKLARI (Net)
Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
20. ISTIRAKLER (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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21.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Mobilya ve Demirbaglar
31 Aralik 2016 920.708
llaveler 84.632
Gikislar (-) (10.006)
31 Aralik 2017 995.334
ilaveler 36.304
Cikislar (-) (8.650)
30 Haziran 2018 1.022.988

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2016 295.286
Amortisman gideri 183.382
Cikislar (-) -
31 Aralik 2016 478.668
Amortisman gideri 163.344
Cikislar (-) (8.299)
31 Aralik 2017 633.713
Amortisman gideri 57.965
Clkiglar (-) 8.650
30 Haziran 2018 700.328

Net kayith deger

31 Aralik 2016 442,041
31 Aralik 2017 361.622
30 Haziran 2018 322.660
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22. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 dénemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet Haklar
31 Aralik 2016 459.677
llaveler 329.664
Cikiglar (-) (3.210)
31 Aralik 2017 786.131
llaveler 161.514
Cikislar (-) 0
30 Haziran 2018 947.645

Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2016 185.888
itfa gideri 58.804
Cikislar (-) =
31 Aralik 2016 244692
ltfa gideri 72.102
Cikislar (-) {3.210)
31 Aralik 2017 313.584
itfa gideri 65.962
Cikislar (-) 0
30 Haziran 2018 379.546

Net kayith deger

31 Aralik 2016 214.985
31 Aralik 2017 472.547
30 Haziran 2018 568.099
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23. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin denmis giderler 30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Pesin 6denen faiz ve aidat gideri 8.752.331 - 7.802.924 -
Diger 2632 - 477 -
8.754.962 7.803.401
Ertelenmis gelirler 30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen komisyon geliferi 262.517 - 771,038
262,517 771.038

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI

a) Cari Dénem Vergi Varlig: / Borcu

Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2018 yil igin %22'dir (2017: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalarl geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (igtirak kazanglari
istisnasi, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir,
Kar dagitiimadig takdirde bagka bir vergi édenmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 saylli Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayi Kanun’), kazanglarini bilango esasina gére tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi miikelleflerinin finansal tablolarini 01 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongdrmektedir, Anilan yasa hikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi igin son 36 aylik kiimilatif enflasyon oraninin (DIE
TEFE arti oraninin) %100't ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE arti oraninin) %10'u agmas| gerekmektedir. 2008,
2009 ve 2010 yillari igin séz konusu sartlar saglanmadigi igin enflasyon diizeltmesi yapiimamugtir,

Trkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciigi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin diginda kalan Kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlari izerinden %22 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn 14 incii
gtiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Yil iginde Gdenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Gdenmis gegici vergi
tutan kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir, Bu istisnalar asagida agiklanmistir;

Yurtici [stirak Kazanglan fstisnas:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri tem‘éﬁf‘r .ﬁafzéhglé"rl-_( atirim fonlz nin
katiima belgeleri ile yatirm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadr, :
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24. VERGI VARLIK VE YOKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari DGnem Kurumlar Vergisi (Devami)
Emisyon Primi [stisnas

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada gikardklari paylarin bedelinin itibari degeri agan kismindan
saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir,

Yurtdist [stirak Kazanglan [stisnas:

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildigi tarihe kadar devamii olarak en az bir yll siireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarmn, bu istiraklerin kanuni
veya is merkezinin bulundugu (ilke vergi kanunlar uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya
sigortacilik olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii taglyan ve elde
edildigi vergilendirme dénemine ilikin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin veriimesi gereken tarihe kadar Tirkiye'ye transfer
ettikleri istirak kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, gtirak Hissesi, Riighan Hakki, Kurucu Senedi ve Intifa Senetleri Satrs Kazanci [stisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve inifa
senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75' kurumlar vergisinden istisnadr. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yll siire ile igletmeden gekilmemesi gerekmektedir, Satis bedelinin satisin yapildigi yili
izleyen ikini takvim yili sonuna kadar tahsil ediimesi gerekir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandi ay! takip eden dérdiincii ayin 25'inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan
vergi dairesine verilir, Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatall islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Transfer Fiyatlandirmasi

9520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler gefiren 13. maddesi 01 Ocak 2007 tarihi
itibariyla ydriirlige girmis bulunmaktadir, AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer
fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapimigtir. Bu gergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya
hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili Kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
bdyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler
ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin
mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat
ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagtlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap ddnemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklart islemlere iligkin olarak bilgi ve belgeleri icerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardr.
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24. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Dénem Vergi Varligi / Borcu (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda yer alan cari dénem vergi varli§i / borcunun
detay! asagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017

TP YP TP YP

Kurumlar vergisi (4.753.744) - (3.044.916) -
Pesin ddenen vergi ve fonlar 3.833.369 - 1.742.954
Cari d6nem vergi varligi / (borcu) (920.375) - (1.301.962)

b) Ertelenmig Vergi Varligi / Borcu

Sirket ertelenen vergi varik ve yUktimliliklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama

Standartlari ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir,

Gelecek dénemlerde gerceklesecek uzun vadeli gecici farklar (izerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklari ve yikimliliikleri igin uygulanacak oran % 20'dir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimldiliiklerinin yiirtirltkteki
vergi oranlari kullanilarak hazirianan dékiimii asafidaki gibidir:

Kiimiilatif Gegici Farklar Ertelenmig Vergi
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018  31.12.2017
Ertelenen vergi varlikiar:
Kidem tazminati kargiligi (252.383)  (285.653) 50.477 57.131
Personel izin karsiligi (217.374)  (120.931) 43475 25.986
Slpheli alacak kargiligi (1.590.448) (1.253.851) 318.090  250.770
Dava karsiligi (122.400)  (122.400) 24.480 24.480
Ertelenen vergi varlikian toplami (2.182.604) (1.791.835) 436.521 358.367
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 26.834 12.094 (5.367) (2.419)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplami 26.834 12.094 (5.367) (2.419)
Ertelenen vergi varliklan, net (2155.770) (1.779.741) 431.154  355.948

33




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)

b) Ertelenmig Vergi Varligi / Borcu (Devami)

Ertelenmig vergi varligi / (borcu) hareketleri 30.06.2018 31.12.2017
1 Qcak, agilig bakiyesi 355.947 133.180
Ertelenmig vergi (gider)/geliri 75.207 222.767
Kapanig bakiyesi 431.154 355.947

c) Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Karsiligi

Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi karsilidi agagida 6zetlenmistir:

10cak-30 1Nisan-30 10Qcak-30 1 Nisan-30
Haziran 2018 Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017

Cari dénem vergi geliri / (gideri), net (1.708.848)  (1.020.023) (886.550) (821.811)
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net 63.853 79.286 (24.900) 12.086

(1.644.995)  (940.737)  (911.450)  (809.724)

d)  Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikier

30.06.2018 31,12.2017
TP YP TP YP
BSMV 361.401 - 544,083
Odenecek SGK primleri 291.782 - 245072 -
Gelir Vergisi 96.867 - 95.889 e
Damga Vergisi 3.705 - 2.930
753.755 - 887.974

25, DIGER AKTIFLER

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).
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26. SATI§ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) VE BORGLARI

a) Satis Amach Elde Tutulan Varliklar

30.06.2018 31.12.2017

TP YP TP YP

Tagitlar (¥) 649.299 - - -
649.299

(*) Satis amagl elde tutulan varliklar, Grupaj Servis Lojistik ve Tas. A.S.'den olan faktoring alacaklarina karsilik alinan
tagitlardan olugmaktadir.

b) Durdurulan Faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

27, ALINAN KREDILER

30.06.2018 31.12.2017

TP YP TP YP

Banka kredileri 185.761.271  17.957.630 224.451.184 6.648.460
Faktoring sirketlerinden saglanan fonlar 156.798.267 - 137.862.338 -
Faiz tahakkuku 2.605.091 8.936 3.003.704 9.419
345.164.630  17.966.566 365.317.226 6.657.879

28. HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

30 Haziran 2018 itibariyla:

Yoktur.

31 Aralik 2017 itibariyla:

Sirket 25 Agustos 2016 tarihinde 1 yil vadeli 40.000.000.-TL tutarinda bono ihrag etmigtir. 30 Haziran 2017 sonu itibariyla
627.175 TL faiz tahkkuk etmigtir. Faiz kupon ddemeleri 24 Kasim 2016, 23 Subat 2017, 25 Mayis 2017 ve 24 Agustos 2017
tarihlerinde, anapara 6demesinin tamami da son kupon Gdemesi ile birlikte yapilmistir.

29.  DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur),

35




AK FAKTORING ANONIM SIRKETi

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

30. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

30.06.2018 31.12.2017

TP YP TP YP

Kidem tazminati kargiligi 252.383 - 285.654 -

izin kargiligi 217.374 - 129,931 -

Diger karsiliklar 122.402 - 122.400 -
592,159 - 537.985

Caligan Haklar Yikimldligi Karsiligi

Kidem Tazminati Karsilid

Yriirldkteki Is Kanunu hitkiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sOzlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yUkamliligd vardir, Ayrica, halen yiirirlikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Ajustos 1998 tarih, 4447 saylli yasalar le degisik 60'inci
maddesi hikmil geregince kidem tazminatin alarak isten ayrima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
ylkimldligi bulunmaktadir,

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, yillik tam olarak 5.001,76 TL (31 Aralik 2017; Tam olarak 4.732,48
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargihg1, Sirketin, caliganlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylktmltiik tutarnnin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 (‘Galiganlara Saflanan Faydalar’), Sirketin yiikimltliklerinin, tanimlanmig fayda planlari
kapsaminda aktiieryal defierleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini éngériir. Bu dogrultuda, toplam yiikimliiliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar agaida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami ylktmidilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidrr. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin emekiiliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikimidliginin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ligili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar,
yillik % 9,50 enflasyon (31 Aralik 2017: % 9,50) ve % 13,40 iskonto orani (31 Aralik 2017: % 13,40) varsayimlarina gére yaklasik
% 3,56 (31 Aralik 2017: % 3,56) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir, Bu hesaplamada
ortaya gikan ylkiimldlik tzerinden istege bagli isten ayriimalar neticesinde odenmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati

tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir,
31. SERMAYE BENZER| KREDILER

Yoktur, (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
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32. OZKAYNAKLAR
321. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

sirket'in gikartimis Gdenmig sermayesi 25.500.000 TL olup beheri 1 TL olan 25.500.000 adet paydan olusmaktadir. (31 Aralik
2016: 25.500.000 TL / 25.500.000 adet pay)

Pay sahipleri ve pay oranlan asagida belirtilmistir:

30.06.2018 31.12.2017

% Tutari % Tutar

Altinhas Holding A.S. 100,00% 25.499.700 100,00% 25.499.700

Inan Altinbag > 1 75 > 1 75

Hiseyin Altinbag >1 75 >1 75

Atilla Keskin - - >1 75

Vedat Bayat - - >1 75

Altinhas Gayrimenkul A.S. >1 75 - -
Paladyum Egitim Yayincilik San. ve Tic. AS. > 1 75 -

100,00% 25.500.000 100,00% 25.500.000

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir,

32.2. Sermaye yedekleri

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)

32.3.a Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

32.3.b Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

30.06.2018 31.12.2017

TP YP TP YP

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari / (Kayiplari) (146.040) - (62.371) -

Ertelenmig Vergi Geliri / (Gideri) 11.352 - - -
(134.688) - (52.371)

Emeklilik i i
meklilik planlarindan aktiieryal (kayiplar) | kazanglar hareketleri 30062018 31422017

Dénem basi

) (52.371)
Dénem igi artig / azalis, net

(82.317) (62.371)

Ddnem sonu -(134.688) (52.371)
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32. OZKAYNAKLAR (Devami)

32.4. Kar Yedekleri

30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Yasal yedekler 5.366.257 - 4.188.387 -
Olagantistii yedekler 24.640.241 - 21.987.951 -
30.006.498 26.176.338
32.5. Gegmis Yillar Kar veya Zaran
Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
32.6. Ana Ortaklik Digi Paylar
Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
33. FAKTORING GELIRLERI
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2018 Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Faiz gelirleri 48.711.552 25.421.888 44.227.874 20.928.686
Ucret ve komisyon gelirleri 1.332.738 544,784 1.163.359 573.067
50.044.290 25.966.672 45,391,233 21.501.753

34. FINANSMAN KREDI GELIRLERI
Yoktur. (01 Ocak — 30 Haziran 2017 - Yoktur.)
35. KIRALAMA GELIRLERI

Yoktur. (01 Ocak - 30 Haziran 2017 - Yoktur.)
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36. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2018 Haziran 2018 Haziran 2017  Haziran 2017
Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurtici) (32.070.342) (17.192.977) (22.366.843) (11.040.278)
Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurtdist) (212.723) (118.894) - ~
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler - - (3.092.918) (1.565.209)
Diger Faiz Giderleri - - - o
Ucret ve komisyon giderleri (1.761.450) (919.223) (1.463.530) (718.803)
(34.044.515) (18.231.094) (26.923.291) (13.324.290)

37. ESAS FAALIYET GIDERLERI
10cak- 1Nisan- 10Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Personel giderleri (3.419.339) (1.670.905) (3.094.844) (1.480.497)
Kidem tazminati kargiligi gideri (3.147) - (7.188) (7.188)
Diger giderler (102.978)  (66.726)  (68.270)  (25.174)
Genel isletme giderleri (1.787.424)  (829.430) (1.616.983) (754.689)
Ofis kira ve aidat gideri (240.800)  (120.600) (256.724)  (128.462)
Banka islem masraflan (276.869)  (83.816)  (290.930) (149.121)
Tasit kira gideri (247.750)  (150.479)  (210.930)  (107.017)
Aidat gideri (111.738)  (64.836)  (149.914)  (64.092)
Amortisman ve itfa paylar (141.228)  (70.331) (119.610)  (58.397)
Denetim ve damigmanlik gideri (215.130) (48.794)  (148.145) (30.236)
Bilgi islem gideri (143.375)  (55.654)  (110.135)  (55.486)
Dava takip gideri (20.585) (9.397)  (12.142) (5.827)
Ofis gideri (87.426)  (43.658)  (49.900)  (21.209)
Tasit yakit gideri (69.337)  (35.193)  (59.542)  (29.191)
Vergi ve harglar (74.099)  (33.975)  (53.009)  (31.978)
Haberlesme gideri (23.800)  (14.510)  (30.159)  (17.727)
Ulagim gideri (25.060)  (13.013)  (23.608)  (15.218)
Kirtasiye gideri (29.307)  (17.545)  (20.856)  (10.733)
Seyahat gideri (32.559)  (41.549)  (15.241) (9.669)
Demirbag bakim onanim gideri (3.913) (1.746) (7.240) (725)
Diger (44.449)  (24.335)  (58.897)  (19.603)

(5.312.888) (2.567.061) (4.787.284) (2.267.548)
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38. DIGER FAALIYET GELIRLERI

10cak-30 1Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran Haziran Haziran Haziran
2018 2018 2017 2017
Kambiyo islemleri kar 3.067.690  2.383.716 388.090 -

Bankalardan elde edilen faiz geliri - - 1.741
Konusu kalmayan faktoring alacag karsiligi (Not 1 5) 265.787 - - -
Temettii gelirleri 760.000 760.000 - i
Diger faiz disi gelirler 171.689 (43.278) 477.438 52.729
Diger 171.689 (43.278) 477.438 52.729
4.255.166  3.100.438 867.270 52.729

39. TAKIPTEKI ALACAK KARSILIGI

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2018  Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Faktoring alacaklari 6zel karsilik gideri (Not: 15) (2.769.934) (828.128) (9.818.796) (1.820.197)
(2.769.934) (828.128) (9.818.796) (1.820.197)

40. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 30 Haziran 1 Nisan - 30

1 Ocak - 30 Haziran

1 Nisan - 30 Haziran

2018 Haziran 2018 2017 2017
Kambiyo islemleri zarari (4.290.093) (2.799.019) (277.963) (67.529)
(4.290.093) (2.799.019) (277.963) (67.529)
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41, HISSE BASINA KAZANG

1 Ocak - 30 Haziran 1 Nisan - 30 Haziran 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
2018 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Danem bag: fibanys tedaiiiiek 25.500.000 25500000  25.500.000 25.500.000
hisse senedi adedi toplami
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri -
Dénem sonu itibariyla tedaviildeki
. . . 25.500.000 25.500.000 25.500.000 25.500.000
hisse senedi adedi toplam!
Tedavildeki hisse senedinin
< ) 18.728.022 18.728.022 18.728.022 18.728.022
agirlikh ortalama adedi
Net kar / (zarar) (TL) 6.237.031 3.701.071 3.539.718 3.265.194
Hisse bagina kar / (zarar) % 33,30% 19,76% 18,90% 17,43%
Hisse bagina kar / (zarar) (TL) 0,33TL 0,20 TL 0,19 TL 017 TL
Sirket'in karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
42. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
42.1. lligkili Taraflardan Alacaklar
lligkili Taraflardan Alacaklar 30.06.2018 31.12.2017
Grup sirketlerinden alacaklar
Alfinhas Holding A.S. 1.014 -
Final Varlik Yonetim A.S. 7.879 630
Birikim Varlik Yénetim A.S. 1.000 -
Toplam 9.893 630
42.2. lligkili Taraflara Borglar
iligkili Taraflardan Borglar 30.06.2018 31.12.2017
Grup sirketlere borglar
Altinhas Holding A.$.(Ticari olmayan) w= =
Altinhas Holding A.S. (Ticari) 26.273 431.695
Toplam 26.273 431.695
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42. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devam)

42.3. lligkili Taraflardan Alinan Teminat, ipotek ve Kefaletler

Kefaletin cinsi 30.06.2018 31.12.2017
TL 696.466.641 698.388.161
EURO 4.000.000 4,000.000
usD 18.300.000 18.300.000
42.4, lligkili Taraflara Odenen (Giderler)
30.06.2018 31.12.2017
Altinhas Holding A.S. 2.782,367 8.830.818
Ofis kira ve bina aidati 240.800 610.018
Bilgi islem gideri 84.647 107.537
Kefalet komisyonu 1.761.450 3.047.719
Tasit kira ve yakit gideri 308.884 568.240
Faiz gideri 317.666 4.402.268
Muhtelif igletme gideri 68.920 95.036
Albank LTD. $TI. 253.709
Faiz gideri 203.787
Komisyon (icret giderleri 49.922 -
3.036.076 8.830.818
42.5  lligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)
30.06.2018 31.12.2017
Final Varlik Yonetim A.S. 760.000 219.186
Toplam 760.000 219.186
42.6. Ust Dilzey Yaneticilerine Gdenen Ucret ve Benzeri Menfaatler
30.06.2018 31.12.2017
Ucret ve benzeri menfaatler 360.924 689.667
360.924 689.667
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43.  KO$ULLU VARLIK VE YOKOMLULUKLER
43.1. Bilango Dig1 Yiikiimliiliikler
a) Alinan Teminatlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina kargilik alinan teminatlar agagidaki gibidir;

30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Musterilerden alinan teminat ekleri 2.600.774.769 - 2.457.172.529
Miisterilerden alinan teminat senetleri - 312800 137.000 7.324.018
Misteriden alinan ipotekler 124.000.000 - 199.000.000 -
Miisteriden alinan rehinler 9.549.500 - 9.572.500
Miisteriden munzam senetler 90.755.000 - - -
2.825.079.269  312.800 2.665.882.029 7.324.018
b)  Verilen Teminat, Rehin ve ipotekier (TRI)
30.06.2018 31.12.2017
TP YP TP YP
Verilen teminat mektuplari 3.287.508 - 3.143.103 -
3.287.508 - 3.143.103

43.2. Emanet Kiymetler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirketin faktoring alacaklarina alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir;

30.06.2018 31.12.2017

P YP P YP

Milsteri ekleri 388.923.200 33.404.657 390.305.603 15.434.044
Msteri senetleri 60.266.083  6.394.245 86.176.893 15.429.251
449.189.283 39.798.902 476.482.496 30.863.295
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43. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLOLOKLER

43.3. Devam Eden Dava velveya cra Takipleri:

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla;

Sirket vadesi gegmis toplam 32.451.443.-TL alacaginin 22.746.061.-TLlik kismi iin kanuni takip baglatmstir.

llisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yilriitiilen icra takiplerine iligkin olarak, temin edilen teminatiar
dikkate alinarak, gerekli karsiliklar ayrimigtr.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla;
Sirket vadesi gegmis toplam 32.919.922.-TL alacaginin 20.241.914.-TL'lik kism igin kanuni takip baglatmistir.

llisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiiritiilen icra takiplerine iligkin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, gerekli karsiliklar ayrimistrr.

44. TAAHHUTLER
Yoktur. (1 Ocak - 31 Aralik 2017 - Yoktur.)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELI&I VE DUZEYI

Risk Yénetimi Amaglari ve Prensipleri

Sirket'in en énemli finansal araglari, faktoring faaliyetierinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu ve ilikili
taraflardan kullanilan fonlari igeren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en énemli amaci Sirket ana faaliyetini ylriitmek ve
Sirket'e finansman kaynagi saglamaktrr. Sirketin finansal araglarindan kaynaklanan en nemli riskleri faiz orani riski, likidite
riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket Yonetimi asagida dzetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalar
gelistirmektedir,

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ylkimlGligini yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflaria yapilan iglemleri sinirlandirarak
ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siireki degerlendirerek yonetmeye calismaktadir, Sirket prosediirleri uyarinca
kredili calismak isteyen tiim miisteriler kredi inceleme asamalarindan gegiriimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadr. Ayrica
alacaklar sirekii takip edilerek Sirketin stpheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda taginan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45, FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Likidite Riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama intiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski givenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu
kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve gikiglarinin dengelenmesiyle diigiiriilmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin vadelerine gére kirimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gecen siire dikkate
alinarak gosterilmistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla tiirev olmayan finansal yiikimiiliklerin vadesel dagilimi agagida verilmistir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras| (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
Risk Y8netimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek degisimlerdir, Sirket igin esas énemli riskler kurdaki ve faizdeki dedisimlerden olugmakiadir.

a)  Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yUkimldliklerinin yerel para birimine gevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir,

30.06.2018 31.12.2017
Déviz cinsinden varliklar (¥) 16.874.505 8.478.021
Déviz cinsinden yiikimlilikler (-) () (24.180.565) (14.626.397)
Net déviz pozisyonu (7.306.060) (6.148.376)

(*) Dévize endeksli ve dévizli faktoring alacaklar toplami
(**) Dévize endeksli banka kredileri
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi] (Devami)

Risk Yonetimi Amaglan ve Prensipleri (Devami)

a) Doviz Pozisyonu Tablosu ve lgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

30 Haziran 2018

TL Karsiligi (Raporlama
para birimi)

ABD Dolan

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklar

16.874.505

618.670

2.646.903

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

16.874.505

618.670

2.646.903

5. Faktoring Alacaklar|

©a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

16.874.505

618.670

2.646.903

10. Faktoring Borglari

11. Finansal Yikimllikler

24.180.565

2.575.212

12a, Parasal Olan Diger YikimiGlikler

599.239

1.300.000

12b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

24.180.565

599.239

2.575.212

1.300.000

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikimialikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yk ler

17, Uzun Vadeli Yiikiimliilikler (14+15+1 6)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+1 7)

24.180.565

599.239

2.575.212

1.300.000

19. Bilango Digi Tiirev Araglanin Net Varlik /
ikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Ddviz Cinsinden
Tirev Urlinlerin Tutar)

20. Net Yabanci Para Varlik I(YUkiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

(7.306.060)

19.431

71.691

(1.300.000)

21, Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yukiimliilik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-1 2a-
14-15-16a)

(7.306.060)

19.431

71.691

(1.300.000)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Doviz Yikiimldliklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutar

.“n_

25, |hracat

S

26. [thalat
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELi&i VE DUZEYI (Devami)

Risk Yénetimi Amaglan ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2017

TL Kargiligi (Raporlama
para birimi)

ABD Dolan

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklari

8.445.141

995.977

1.038.294

2a, Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil)

32.880

6.472

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

8.478.021

995.977

1.038.294

6.472

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Variiklar (4+8)

8.478.021

995.977

1.038.294

6.472

10. Faktoring Borglari

11. Finansal Yikamliliikler

14.626.397

939.815

991.500

1.300.000

12a. Parasal Olan Diger Yiikamlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimldikler (10+11+1 2)

14.626.397

939.815

991.500

1.300.000

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikimlilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yk ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

14.626.397

939.815

991.500

1.300.000

19. Bilango Digi Tiirev Araglanin Net Varlik |
(Yikiimliilik) Pozisyonu (19a-19h)

19a.Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden
Tirev Urlinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden
Tirev Urlnlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Y ikiimliliik)
Pozisyonu (9-18+19)

(6.148.376)

56.162

46.794

(1.203.528)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

(6.148.376)

56.162

46.794

(1.293.528)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergede Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar

24, Déviz Yikimltliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

25. Ihracat

26. Ithalat
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
Kur Duyarlilik Analizi
Kur Riski:

Sirket kur riskinin belirlenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. Déviz pozisyonu
dikkate alinarak, déviz kurlarindaki asagi veya yukari yénlii degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan
kur riski donemsel olarak 6lgiilmektedir,

Kur riski, doviz cinsinden yiikiimllik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu kapsamda gelecek ara finansal
donemlerde dévize duyarli varlik ve ylkimliiklerde meydana gelebilecek degisimler g6z onlinde bulundurularak déviz pozisyonu
tahmin edilmektedir. Yapilan doviz pozisyon tahminleri sonrasinda meveut piyasa kosullar ve beklentiler dikkate alinarak
kullanilabilecek tiirev iiriin ve islem hacmi belirlenmektedir. Sirket ddviz pozisyonunun agik olmasi durumunda net déviz alicisi,
kapall olmasi durumunda ise net déviz saticisi pozisyonuna girerek tirev islemlere bagvurmaktadir,

Sirket'in kur riskine duyarli finansal varliklari doviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), déviz cinsinden faktoring
alacaklart ile doviz cinsinden diger alacaklar ve dénen varliklardir. Kur riskine duyarli finansal borclar ise déviz cinsinden ticari
borglar, dovize endeksli banka kredilerdir.

30.06.2018 31.12.2017
Bilango Tarihinde ~ Rapor Tarihinde Bilango Tarihinde ~ Rapor Tarihinde
ABD § 4,5607 5,2634 3,7719 37721
AVRO€ 5,3092 6,0999 4,5155 4,7088
GBP 5,9810 6,8127 5,0803 5,2894
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETi

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
a) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ligili Duyarlilik Analizi

Faiz Orani Riski:

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklari, faize duyarl finansal borglar ise banka kredileri, ¢ikarilan tahvil ve
iligkili taraflara olan borglanidir.

Sirketin alacak ve borglarinin faiz oranlar genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve borglarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni dénemlere getirmek ve béylece faiz artis ve azalilarini yaklagik olarak ayni tarihlerde yapilmasini
saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli olan akiif ve pasiflerine uygulanan agirikli ortalama faiz oranari asagidaki gibidir:

30.6.2018 31.12.2017

% TL  ABD§ AVRO  GBP L A?” AVRO GBP
Varliklar
Banka mevduatlari 5 - - - - -
Alim satim amagli finansal varliklar - - - w - w = 2
Faktoring alacaklari 26,97 10,71 10,84 - 2265 1035 775 -
Yiikiimliiliikler
Krediler 20,80 6,36 5,02 510 1710 573 460 5,10

Faktoring borglari - - . = -
Ihrag edilen menkul kiymetler - - w s -
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY (Devami)

b)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve iigili Duyarliiik Analizi (Devami)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu agagjidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.Haz.18 31.Ara17
Sabit faizli finansal araglar 87.387.126 66.488.430
Faktoring alacaklari 403.864.644 414,595,122
Alinan krediler (-) (315.913.521) (347.131.612)
Faktoring borglari (-) (563.997) (975.080)
Degisken faizli finansal araglar (47.217.675) (24.843.493)
Alim satim amag finansal varliklar -
Alinan krediler (-) (47.217.675) (24.843.493)
Ihrag edilen menkul kiymetler (-) - ~

Sermaye Riski Yonetimi Politikalar ve Prosediirleri

Sirket'in sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve Griinlerin fiyatlandiriimasi suretiyle Sirketin faaliyetierinin
devaminin ve hissedarlarina en uygun gefirinin sadlanmas! igin uygun sermaye yapisini stirdiiriilmesidir.

Sirket sermayeyi borg/ézsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi, toplam borg tutarindan diisiimesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi 0zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir,

30.06.2018 31.12.2017
Toplam borglar 366.306.117 376.964.111
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankasi (2.099) (5.532)
Bankalar (156.228) (609.626)
Net borg 366.147.790 376.348.953
Toplam dzsermaye 61.608.842 62.954.126
Borg /dzsermaye orani 5,94% 5,98%

Sirket'in sermaye yénetiminin birincil amacl, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek adina, giiglii kredi
derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktr. Sirket, ekonomik kogullanin degisimi isiginda, sermaye
yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir, 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla herhangi bir.hedef; politika ya da siireg degisikligi
yapiimamigtir. (31 Aralik 2017 - Yoktur.) PR L
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46.  FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini ulagilabilen meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayig degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'n cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gbstergesi olmayabilir.
Rayig degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini icin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanimigtir:

Finansal Varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari, ekonomik ve sektdrel sartlar dikkate

alinarak muhtemel kayiplar igin gerekli karsiliklar ayriimis olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal Yiikiimliilikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayig degerlerine yakin olmasi sebebi
lle dnem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal borglarin ve diger parasal yikiimliliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolays, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilr,

47.  BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31.07.2018 tarihi itibariyla Sirket Genel Miidiirii Vedat Bayat istifa etmigtir. Yerine yeni Genel Miidiir atanana kadar Yildiray
Uzun vekalet edecekdir. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)

48.  FINANSAL TABLOLARI GNEMLI GLGUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 - Yoktur,)
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