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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ak Faktoring Anonim Sirketi
Yénetim Kuruluna:

Finansal tablolara iliskin rapor

Ak Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazifanan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve
onemli muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlann bir Gzetini denetiemis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulun’un sorumlufuguna iliskin agikiama

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketflerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik, teblig ve
genelgeleri fle Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tlrkiye Muhasebe Standartiar hiikimlerini igeren, "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporiama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 8nemli yanhighk
icermeyen finansal tablolarin hazilanmasini sadlamak igin gerekli gordiiga ig kontrolden sorumludur,

Yetkili denetim kurulusunun sorumiuluguna iliskin agiklama

Sorumlulugumuz, yaph§imiz ba§imsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz
denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standarflan Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’'nin bir parcasi olan Ba§imsiz Denetim Standartlar’'na uygun olarak yiiriitiimistir. Bu standarfiar, etik hitkimlere
uygunluk saglanmasini ve ba§imsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanliglik icerip igermedigine dair makul glivence elde
etmek tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki futar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirierin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "Snemii yanlighk"
risklerinin degerlendirimesi de dahil, badimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Ba§imsiz denetgi, risk
dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla Sirketin finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolli degerlendirir, ancak bu deferlendirme, Sirketin i¢ kontroliiniin
etkinligine iligkin bir géris verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitlin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendiriimesinin yami sira, Sirket yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin de§erlendiriimesini de igerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde etfigimiz bagimsiz denetim kanitlaninin, gériisiimiiziin olusturulmas! igin yeterli ve uygun bir
dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Crowe Horwath. e S b

Gériig

Goriglimiize gdre, ilisikteki finansal tablolar, biitin Gnemii tarafiariyla, Ak Faktoring A.S.'nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglar ile nakit akimlarini BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan kaynakianan diger yGkiimiiiikiere iliskin rapor
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma
dizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa

rastianmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 14 Subat 2017

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
5 ~~Member, Crowe Horwath International

‘ % Toh, 4 ‘ .Jté
Ozkan Cenglz /\/

Sorumiu Ortak Ba§denetg, SMMM :
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLER] ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOLARI

TURK LIRASI (TL)
Bagimsiz Denetimden Bagdimsiz Denetimden
AKTIF KALEMLER Gegmis Gegmis
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dipnot TP YP Toplam P YP Toplam
L NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 6 7.699 - 7.699 1.765 - 1.765
II. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV 7 - - - - - -
(Net)
21 Alm Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - & =
22 Gergege Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak - - = - - =
Sinifiandirilan FV
23 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - w
. BANKALAR 8 680.652 11.662 692.314 392.878 2.862 395.740
V. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR ] - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 10 960.000 - 960.000 - - -
VI.  FAKTORING ALACAKLARI (Net) 1 405.888.506 - | 405.888.506 | 375.565.428 | 14.746.930 | 390.312.358
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklan 317.833.931 - | 317.833.931 | 311.914.943 - | 311.914.943
6.1.1  Yurtlgi 337.820.587 - | 337.820.587 | 329.882.244 - | 320.882.244
6.1.2  YurtDisi - - - - - -
6.1.3  Kazanimamis Gelirler (-) (19.986.656) - | (19.986.656) | (17.967.301) - | (17.967.301)
6.2  Diger Faktoring Alacaklari 88.054.576 = | 88054.576 | 63.650.485 | 14.746.930 | 78.397.415
8.2.1  Yurtlgi 88.054.576 —-| B88.054.576 | 63.650.485 ~| 63.650.485
622 YurtDigi - - - - | 14746930 | 14.746.930
VIl.  FINANSMAN KREDILERI 12 - - - - - -
71 Tiketici Kredileri - - - - = -
7.2 KrediKartlan - - - - - -
7.3 Taksiti Ticari Krediler . - - - - -
VIl KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 13 - - - - - -
81  Kiralama Islemlerinden Alacaklar = - - - -
811 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - -
81.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.1.3  Kazanimamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar - - - - - -
83  Kiralama Islemleri Icin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DiGl;ZR ALACAKLAR 14 2.030.053 - | 2030053 | 1.832.088 - 1.832.088
X TAKIPTEKi ALACAKLAR 15 13.178.207 - | 13.178.207 | 5.930.993 - 5.930.93
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklan 21.856.679 ~| 21.856.679 | 14.560.403 - | 14.560.403
102 Takipteki Finansman Kredileri - s & = - -
103 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar - . - = = -~
104 Ozel Kargiliklar (-) _ (8.678.472) ~| (8678472) | (8.6298.410) (8.629.410)
XL RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL 16 - - - w “
VARLIKLAR
111 Gergede Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - -
113 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XIl.  VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 17 - - - - - -
XIll.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 18 - - - - & =
XIV.  ISTIRAKLER (Net) 19 i - - - - "
XV.  I§ ORTAKLIKLARI (Net) 20 - - - - - -
XVI.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 2 442.041 - 442.041 538.004 - 538.004
XVIl.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 22 214.985 - 214.985 46.291 - 46.291
171 Serefiye " - = E] - -
172 Diger 214,985 - 214.985 46.291 = 46,291
XVIIl. - PESIN ODENMIS Gi[_JERLERH 23 4,644.876 ~-| 4.644.876 | 2.220.361 - 2.220.361
IXX.  CARIDONEM VERGI VARLIGI 24.a - - - . e &
XX.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 24b 133.180 - 133.180 72.262 - 72.262
XX DIGER AKTIFLER 25 - - - - - -
ARA TOPLAM 428.180.199 11.662 | 428.191.860 | 386.600.070 | 14.749.792 | 401.349.862
XVIl.  SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 26 - - - - - -
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)
181 Satis Amagh - = = = -
182 Durdurulan Faaliyetlere ligkin - - o - w =
AKTIF TOPLAMI 428.180.199 11.662 | 428.191.860 | 386.600.070 | 14.749.792 | 401.349.862




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOLARI

TURK LIRASI (TL)
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
PASIF KALEMLER Gegmis Gegmis
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dipnot TP YP Toplam TP[ YP Toplam
I ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL 7 - - - = - o
YUKUMLOLUKLER
1. ALINAN KREDILER 27 322.728.856 - | 322.728.856 | 280.923.822 - | 280.923.822
1L FAKTORING BORGLARI " 2.187.011 - 2.197.011 702.259 - 702.259
V. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR 13 - - - - - -
41 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas| Borglan - - - - - -
43 Diger = - = ) -
44 Erelenmis Finansal Kiralzma Giderleri ( - ) - - - - - -
V. iHRAg EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 28 40.606.377 - 40.606.377 60.000.000 - 60.000.000
5.1 Bonolar 40.606.377 - 40.606.377 60.000.000 % £0.000.000
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI.  DIGER BORGLAR 14 285.556 - 285.556 5559242 | - 5.559.242
Vil DIGER YABANCI KAYNAKLAR 29 - - - - - -
74 Mevduat - - - - - -
72 Diger Yabanci Kaynaklar ) . - - - - - -
Vil RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL 16 - - - - - -
YUKUMLOLOKLER
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Aki Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -~
IX.  ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 24.d 705.606 - 705.606 506911 = 596.911
X BORG VE GIDER KARSILIKLARI 30 772117 - 72,117 363.941 - 363.941
101 Yeniden Yapilanma Kargihgi - - - e -
102 Galigan Haklan Yikimiiligd Karsilig: 867.117 - 667.117 363.941 - 363.941
10.3  Diger Karsiliklar 105.000 - 105.000 - - =
XL ERTELENMI$ GELIRLER 23 511.689 - 511.689 258.297 - 258.297
Xl CARi DONEM VERG| BORCU 242 1.208.311 - 1.208.311 1.036.137 - 1.036.137
X, ERTELENMi$ VERGI BORCU 24b - - - - - -
XIV.  SERMAYE BENZER| KREDILER 31 = = . . -
ARA TOPLAM 369.015.522 - | 369,015.522 [ 349.440.609 - 349.440.609
XV, SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 26 - - - - - -
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net)
151 Satis Amagh o - - | =
152 Durdurulan Faaliyetlere lliskin o - - I "
XVI.  OZKAYNAKLAR B 32 59.176.339 - 59.176.339 51.909.253 - 51.909.253
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 59.176.339 - 59.176.339 51.909.253 - 51.909.253
6.1 Odenmis Sermaye 321 25.500.000 ~| 25500.000 | 25500.000| --| 25500.000
16.2  Sermaye Yedekleri 322 - - = e 3 -
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - B - .
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlan - - 4 = . =
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri = - = Y [ .
163 Karveya Zararda Yeniden Sinifland nimayacak Birikmis - - - - - -
Diger Kapsamii Gelirler veya Giderler
16.4  Karveya Zararda Yeniden Sinflandinlacak Birikmig Diger 3t - - = - ~
Kapsamli Gelirler
veya Giderler
165  Kar Yedekleri 324 21.409.256 -| 21409256 7.368.768 | - 7.368.768
16.5.1 Yasal Yedekler 2955579 - 2.955.579 1.633.551 - 1,833.551
16.5.2  Statli Yedekleri i 5 - - - -
16.5.3 Olaganisti Yedekler 18453677 —| 18453677 5735217 - 5735.217
16.54  Diger Kar Yedekleri s & = - - -
166 Karveya Zarar 12.267.082 —~| 12267.082| 19.040485| |  19.040.485
16.6.1  Gegmis Yillar K&r veya Zararn 325 - - - = . -
16.52 Dbnem Net Kar veya Zaran 12.267.082 ~| 12267.082| 19.040485| |  19.040.485
Ana Ortaklik Digi Paylar 326 - - - wl| s
PASIF TOPLAMI 428.191.860 —~| 428.191.860 | 401.349.862 - | 401.349.862
.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKET
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI [TIBARIYLA NAZIM HESAPLAR

TURK LIRASI (TL)
Bagimsiz Denetimden Bagdimsiz Denetimden
NAZIM HESAP KALEMLERI Gegmis Gegmis
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 4.329.254 4.329.254 - - -
Il RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 40.538.677 -| 40.538.677 | 36.612.454 ~| 36612454
. ALINAN TEMINATLAR 43.1.a | 2.163.749.231 | 12.492.630 | 2.176.241.861 | 1.603.111.905 | 26.833.992 | 1.629.945.897
v, VERILEN TEMINATLAR 43.1b 4510695 - 4.510.695 1,651,632 - 1.651.632
V. TAAHHUTLER 44 - - - o= - -
5.1 Cayllamaz Taahhiitler = - - -
52 Cayilabilir Taahhitler . = - - -
5.2.1 Kiralama Taahhtitleri = » 2 = -
5211 Finansal Kiralama Taahhtleri - 4 2 =
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - = - - - i
522 Diger - - w w - %
53 Kredi Kullandinm Taghhiitleri = - - . . w
54 Miigteri Lehine Verilen Garantiler - = - . - -
VI TUREV FINANSAL ARAGLAR i @ = = - o
6.1 Riskten Korunma Amag!i Tiirev Finansal Araglar - - s e - -
6.1.1 Gergage Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl Islemler . - - s = %
613 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler Z - . - .
6.2.1 Vadeli Aim-Satim Iglemleri % g i - - -
6.22 Swap Alim Satim Islemleri = o o - - -
823 Alim Satim Opsiyon Islemleri o . = - - ~
624 Future Alim Satim Islemleri - - % - =S -
6.2.5 Diger - - s 2 o =
VIL EMANET KIYMETLER 432 | 431.524.944 [ 33761110 | 465.286.053 | 351.907.035 | 47.724.666 | 399.631.701

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 2.644.652.800 | 46.253.740 | 2.690.906.540 | 1.993.283.026 | 74.558.658 | 2.067.841.684




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

10CAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

TURK LIRASI{ TL)
D Bagi Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Gagmis Gegmis
Dipnot 1 0cak -31 Aralik 2016 1 Ocak -31 Aralik 2015

T ESAS FAALIVET GELIRLERI $1.795.863 86.408.140

FAKTORING GELIRLER] 33 91.795.863 86.408.140
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 90,647.536 84.912.541
114 |skontolu 69.483.526 70.436.419
112 Diger 21.164.010 14.476.122
1.2 Fakloring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.148.327 1,495,599
121 |skontolu 1.032.723 1.438.945
122 Diger 115.604 56.654

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 34 3 =
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler = =
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyanlar = -

KIRALAMA GELIRLERI 3 - -
1.1 Finansal Kiralama Gelireri = =
1.2 Faaliyet Kiralamas: Gelireri - =
12 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar = =
IL. FINANSMAN GIDERLERI (-) Kl (56.296.770) (47.218.209)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler [44.900373) (37.954.180)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderler B -
24 Inrag Edilen Menkul Kiymetiere Verilen Faizier (8.226.557) {6.100.350)
25 Diger Faiz Giderleri (14.856) =
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar (3.154.985) (3.163.679)
n, BRUT KiZ (1+1) 35,499,093 39.189.931
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 37 (9.497.957) (7.992.897)
41 Personel Giderleri 5.979.953) (5.358.427)
42 Kidem Tazminati Karsiigi Gideri (244.628) (159.552)
43 Arastima Geliglirme Giderleri - =
44 Genel lsletme Giderleri (3.044.264) (2439.819)
45 Diger (229.113) (35.099)
v, BRUT FAALIYET KiZ {lll+1V) 26.001,135 31.197.034
vi. DIGER FAALIYET GELIRLERI 8 7.865.641 7.199.208
5.1 Barkalardan Alinan Faizler 58.306 13
6.2 Ters Repo glemlerinden Alinan Faizler = =
63 Menkul Degerlerden Alinan Faizler = 100,982
6.31 Alim Satim Amag! Finansal Varliklardan = =
§32 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yanstian Olarak Sinfianditilan FV - =
633 Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - =
634  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - 100.982
64 Temettli Gelirleri = =
6.5 Sermaye Piyasasi lslemleri Kan - =
651 Turev Finansal lglemierden = .
662  Diger - =
86 Kambiyo Islemler Kar 4.037.666 7.009.300
6.7 Diger 3.769.669 88.914
Vil TAKIPTEK] ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR -) 39 (14.991.536) (7.829.157)
vill. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 40 (3.510.782) (6.785.923)
81 Menkul Degerler Deger Dilgls Gideri = -
811 Gergede Uygun Deger Fark Kar/Zarara Yansitilan Olarak Sinflandirilan FV Deder Digts Gideri
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varlklardan = =
8.13 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmiardan -
82 Duran Varliklar Deger Disiis Giderleri = -
821 Maddi Duran Varlik Deger Dilsiis Gideri - -
822 Satig Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere ligkin Duran Varliklar Dedier Deger Disus Gider - =
823 Serefiye Deger Diigls Gideri - =
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Disls Gideri = =
8.25 Istirak, Bagh Ortaklk ve |5 Ortaklikian Deger Disiis Giderleri - -
83 Turev Finansal lslemlerden Zarar - -
84 Kambiyo Islemleri Zarari (3.510.782) (6.785.923)
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET Kiz (Ve AV 15.364.457 23.781.163
X BIRLESME [SLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - =
Xl. NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - oy
Xl SURDUROLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KIZ [IX+X+X]) 15.364.457 23,781,163
Xill, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () {3.007.375) (4.740.678)
13.1 Cari Vergi Karsilig LY (3.158.292) (4.790.808)
132 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) 245 - (11.699)
133 Erelenmis Vergi Geli Elkisi (+) 24b 60.917 51626
XIv. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KiZ (XN£XH) 12.267.062 19.040.485
V. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - L
15.1 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirer - -
152 Bagl Ortakilk, lstirak ve |5 Ortakiiklan Satig Karlare - -
15.3 Diger Durdurulan Faah'ire! Gelirlert - -
XV1. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER 0] -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlk Gidederi -
16.2 Bagl Ortakiik, Istirak ve s Ortakiklan Sats Zararian -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIl. - DURDURULAN FAALIYETLER VERG] ONCESI Kz (XV-XVI) - -
XVl DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£} - -
18,1 Can Vergi Kargiligr - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) R = =
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET Kiz (XVIEXVIII) = =
XX, ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR = i
XX NET DONEM KARIZARARI {XIV+XIX) 12.267.082 19.040.485

HISSE BASINA KAZANG 41 0,65 1,02

Siirdinilen Faaliyeterden Hisse Bagina Kazang {Tam TL) 0,65 1,02

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang (Tam TL) = -

SEYRELTI§MIS HiSSE BASINA KAZANG 0,65 1,02

Siirdtniilen Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang (Tam TL) 0,65 1,02

Durdurulan Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang (Tam TL) = 7=




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI )
10CAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

TURK LIRASI (TL)
Ba@imsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis
10cak -31 Aralik | 1 Ocak -31 Aralik
Dipnot 2016 2015

DONEM KARI / (ZARARI) 12.267.082 19.040.485
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler L &
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar / (Azaliglan) - &
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar / (Azalislari) = =t
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Qlgim Kazanglar / (Kayiplan) = -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Kar / (Zararda) B -
Sinifiandinimayacak Paylar
Diger Kar veya Zarar Clarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamii Gelir Unsuriar e -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsam! Gelire [ligkin Vergiler = -
Dénem Vergi Geliri / (Gideri) - 7
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) - =
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - -
Yabanci Para Cevrim Farklar = =
Satilmaya Hazir Finansal Variklarin Yeniden Degerleme ve /veya Siniflandirma Kazang / (Kayiplar) - -
Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglari / (Kayiplari) = =e
Yurtdisi Isletmeye lliskin Yatinm Riskinden Korunma Kazanglari / (Kayiplar) - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmiarin Diger Kapsami Geliderinden Kar / (Zararda) . B
Siniflandirilacak Paylar
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlarn - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamii Gelire iliskin Vergiler - =
Dénem Vergi Geliri / (Gideri) - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) - =
DIGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 12.267.082 19.040.485
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilim:
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylan 12.267.082 19.040.485
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

10CAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AiT NAKIT AKIS TABLOLARI

TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Dipnot | 1 Ocak -31 Aralik 2016 | 1 Ocak -31 Aralik 2015
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
141 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Dedisim Oncesi Faaliyet Kan 29.814.756 25.144.110
111 Alinan Faizler / Kiralama Gelirleri 33 91.564.566 §4.365.448
112 Odenen Faizler 27,36 (53.438.653) (45.061.129)
1.1.3  Kiralama Giderleri “ =
114 Alinan Temettller - -
1.1.5  Alinan Ucret ve Komisyonlar 33 1.148.327 1.485599
116 Elden Edilen Diger Kazanglar 38, 40 1.141.567 (2.851.780)
1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacekiardan Tahsilatiar 15 6.276 84.289
118 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler ar (8.657.347) (7.597.677)
118 Odenen Vergiler 24 (1.949.980) (5.290.640)
1110 Diger - =
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim (46.870.636) (47.359.759)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) / Azalis 11 (40.568.327) (63.272.258)
122 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) / Azali - =
124 Kiralama [slemlerinden Alacaklardaki Net (Artis) / Azalig - e
128  Diger Aktiflerde Net (Artis) / Azalig 14,23, 25 (2.695.211) 172.984
126  Fakloring Borglarindaki Net Artis / (Azalis) A 1.494.752 436.936
127 Alinan Kredilerindeki Net Artis / (Azalig) < =
128  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis / (Azalig) 14, 24.d (5.164.992) 5.312.021
129  Diger Borglarda Net Artis / (Azalis) 29,31 63.143 (9.442)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (17.055.880) (22.215.649)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIiN NAKIT AKISLARI
241 Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklar = =
22 Elden Gikanlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakiiklan - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 21,22 (349.891) (542.087)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 21,22 - -
25 Elde Edilen Satimaya Hazir Finansal Varliklar = -
28 Elden Cikarilan Satimaya Hazir Finansal Variklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar = ™
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrimlar - -
29 Yatinm Faaliyetlerine [liskin Diger Nakit Akiglan 7 - 6.005.036
I, Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (349.891) 5.462.949
c. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
34 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 27,28 22.708.279 18.116.875
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikis! - .
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglar : =
34 Temetti Odemeleri . (5.000.000) (1.530.000)
35 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler - -
36 Finansman Faaliyetierine liskin Diger Nakit Akiglari = =
. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 17.708.279 16.586.875
V. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artis 302.508 (165.825)
VI Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeder Varliklar 6,8 397.505 563.330
VIL Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdedger Varliklar 6,8 700.013 387.505




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 0CAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AIT KAR DAGITIM TABLOLARI

TURK LIRASI (TL)
Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM

1 Ocak - 31 Aralik 2016 | 1 Ocak - 31 Aralik 2015
I. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KAR| 15.364 457 23.781.163
12 ODENEGEK VERGI VE YASAL YOKUMLULUKLER (9 (3.158.292) (4.790.605)
12,1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (3.158.292) (4.790.605)
122 Gelir Vergisi Kesintisi = =
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yikimliliikler -
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 12.206.165 18.990.558
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - =
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) 610.308 949.528
1.5 BANKADA BIRAKILMAS| VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (60.917) (49.927)
B.  DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 11,595.857 18.090.957
16  ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) = wa
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - 1.275.000
16.2 Imiiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - =
16.3 Katilma intifa Senetlerine = -
184 Kara Istirakli Tahvillere - =
1.8.5 Kér ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplering - =
17  PERSONELETEMETTU() - =
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU () - -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU () - =
18.1 Hisse Senedi Sahiplerine - 3.725.000
192 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - =
1.9.3 Katima Intifa Senetlerine - =
194 Kara Igtirakli Tahvillere =
1.9.5  Kérve Zarar Ortaklig Belgesi Sahiplerine - =
1.10  [KINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI () - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - 372,500
1.13  DIGER YEDEKLER - -
114  OZEL FONLAR = 12.718.457
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (- - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - e
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.33 Katima intifa Senetlerine ~
234 Kara Istirakli Tahvillere ! -
2.35 Karve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
24  PERSONELE PAY (-) = -
25  YONETIM KURULUNA PAY () - =
ll.  HISSE BASINA KAR - -
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE % -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
IV.  HISSE BASINA TEMETT( - =
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE = =
44 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE ( %) =
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Ak Faktoring Anonim Sirketi 18 Eylil 1992 yilinda “Ak Factoring Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi" unvani ile kurulmustur. 12
Ekim 2012 tarihinde sirket merkezinde yapilan Olagantistii Genel Kurul toplantisinda sirketin unvaninin “Ak Faktoring Anonim
Sirketi" olarak degistirimesine oy birligi ile karar verilmistir. Sézkonusu karar 31 Ekim 2012 ve 8183 saylli Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilerek sirketin unvani “Ak Faktoring Anonim Sirketi” olarak tescil edilmigtir.

Sirket, Biiyikdere Cad. Ozstzen ismerkezi C Blok No: 126 Kat: 9 Esentepe, Sigli / istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.
Sirketin esas faaliyet konusu, enddstriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmetleri sunmaktr. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir
cografi bélgede (Trkiye) stirdirmektedir.

Sirketin ortaklik yapisi agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Tutari % Tutan %
Altin Has Holding A.S. % 100,00 25.499.625 % 100,00 25.499.625
inan Altinbas >1 75 >1 75
Hiseyin Altinbas >1 75 >1 75
Abdlhamit Yurt > 75 >1 75
Atilla Keskin >1 75 >1 75
Vedat Bayat >1 75 >1 75

% 100,00 25.500.000 % 100,00 25.500.000

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla galisan sayisi 53'dir. (31 Aralik 2015 - 47).
2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1, Sunuma lligkin Temel Esaslar

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 saylll Resmi Gazete'de yayimlanarak yirtirlige giren Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§ kapsaminda Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak muhasebelestirmigtir.

Faaliyetlerin muhasebelestirimesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’na dayanilarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayill Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar Hakkinda
Yonetmelik hitkiimleri uygulanmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak ve ylriirlige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde Karamame ile 2499
saylll Kanun'un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu(*Kurum”)
kurulmustur. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (‘KGK")
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin
ek ve yorumlari (‘TMS/TFRS") esas alinmistir.

1 F 7 T



AK FAKTORING ANONiM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

21, Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

2.1.2. Iglevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel para birimi Tiirk Lirasi (TL) olup raporlama para birimi Tiirk Lirasi (TL)'dr.

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lligkin Tiirkiye
Muhasebe Standard” (“TMS 29") uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK") tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigi belirtiimis ve 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir.

2.1.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde
yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak
2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi
s0z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gosterilir.

22, Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir
ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki mali yil ile tutarl olarak
uygulamigtir,

23.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir. Tespit edilen Gnemli
muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar/na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, ykimltilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli
olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu
glincellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitiara alinr.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmigtir)

2. FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
24.  Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolari ve dipnotlar dnceki dénem finansal tablo ve dipnotlari ile kargilagtirmall .olar'glﬁ sggglmustur. pan’
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas agisindan Kargilagtirmali bilgiler gerekli goriidigiinde yeniden
siniflandirimaktadir.

Muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan siirekli uygulanmakta ve daha énceki dénemlerde uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik
gostermektedir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gozden gegirimektedir. Muhasebe tahminlerindeki

glncellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara
alinir

25  Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlari etkileyen TMS'de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, meveut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylari Igin Uyqulanabilir Olan Yéntemlerin
Agiklanmasi 1
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS  Tanmsal Faaliyetler: Tastyici Bitkiler 1
17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
TFRS 11 ve TFRS 1 (Degigiklikler) Musterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelegtirimesi 1
2011-2013 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler
TFRS 12
TMS 1 (Dedisiklikler) Aciklama Hiiktmleri 2
2012-2014 Dénemine lligkin Yillik Iyilestirmeler
TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degjisiklikler) Yatiimer ile [stirak veya I Ortakiigi Arasindaki Varlik Satislar veya
Ayni Sermaye Katkilar: 2

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirnm [sletmeleri: Konsolidasyon istisnalarinin Uygulanmas 2

TFRS 14 Dizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar 2

' 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve jitfa Paylari Igin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varhigin kullanimi sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayall
amortisman yonteminin kullanilimasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli Gngéri
olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir dlelimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi clmayan
duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskil oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi
olmayan duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yénteminin
kullaniimasinin uygun olmadi§i goriistini de ileri slirmusttir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullaniimasi sonucunda tiretilen bir
kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatinda beklenen diistislerin bir varlgin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilecedi ve sonrasinda varlia iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda disiisiin go
deginen agiklamalara da yer verir.
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AK FAKTORING ANONiM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarler, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

235 Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devam)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, meveut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Dedisiklikler) Tarimsal Faaliyetier:
Tastyrci Bitkiler

Bu standart, tasiyici bitkilerin', TMS 41 standard yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk muhasebelestirme
kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gére Glglimesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi
kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica 'tagiyici bitki' tanmsal Griinlerin Gretimi veya temini igin kullanilan, bir
dénemden fazla (riin vermesi beklenen ve 6nemsiz kalinti satislari diginda tarimsal (iriin olarak satilma olasiliginin ok diisiik

oldudu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tagiyici bitkilerden yetistirilen Uriinlerin TMS 41 standardinin
kapsaminda oldugu da belirtiimektedir.

TMS 16 ve TMS 41'de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 standartiarinin da ilgili
yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Misterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

o TFRS 11'de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS'lerde yer alan isletme birflesmeleriyle ilgili
tiim muhasebelegtirme islemlerinin uygulamas, ve
e TFRS 3 ve diger TMS'ler uyarinca igletme birlesmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini ongorr.
TFRS 11'de yapilan bu degisikiik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
2011-2013 Dénemine iligkin Yillik iyilegtirmeler

_TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS'lerin hangi versiyonlarinin kullanilacagi konusuna
agikhik getirir,

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iligkin olarak farkinda olunan zorunluluk
alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir,

2012-2014 Dénemine fligkin Yillik iyilestirmeler

TFRS 5: Satig amagli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga siniflandi§i ya da tam
tersinin oldugu durumlara ve bir varligiin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak siniflandirimasina son verildigi durumlara
iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadi§i ve ara dénem finansal tablo aciklamalarindaki
mahsuplastirma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir blimde’ agiklanmasina agikiik getimektedir.

2012-2014 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

¥
A}
)
X
557

7

FrTr

14 § o

:;_-_."T
i
|



AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHi [TIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi beliriimedikge Trk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket'in konsolide finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 27 (Dedisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirimesinde
Gzkaynak yonteminin kullaniimas| segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmci ile [stirak veya Is Ortakhgi Arasindaki Varitk Satiglar veya Ayni Sermaye
Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatinime! ile igtirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglari veya ayni sermaye katkilarindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamaminin yatinime! tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnalarinin Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalan sirasinda ortaya gikan sorunlara agagidaki sekilde
aciklik getirir:

*  Arasirket icin konsolide finansal tablo hazidanmasina lligkin istisnai durum, bir yatirim igletmesinin tiim bagl ortakliklarini
gergege uygun deger tizerinden degerledii hallerde dahi, yatirim isletmesinin bagl ortakligi olan ana sirket igin gecerlidir.

*  Ana sirketin yatinm faaliyetieri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligin yatirm igletmesi olmas halinde, bu bagl
ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir igtirakin ya da is ortakliginin Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatinm isletmesinde yatirm
isletmesi amaci glitmeyen bir yatinme istirakteki ya da is ortakligindaki paylari igin uyguladigi gercege uygun deger
oleiimiind kullanmaya devam edebilir.

e Tim igtiraklerini gercege uygun dFgerden Olgen bir yatinm isletmesi, yatinm isletmelerine iligkin olarak TFRS 12
standardinda belirtilen agiklamalan sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplan

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiarini ilk defa
uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayall erteleme hesaplarini’ hem TFRS'lere gére
hazirlayacag ilk finansal tablolaninda hem de sonraki dénem finansal tablolarinda 6nceki dénemde uyguladigi genel kabul
gormuis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir,

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile meveut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yirirlige girmemig asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
heniiz uygulamamistir;

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Agiklamalarn igin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat 1

"1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir, —_—
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5  Yenive Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)
c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile meveut 8nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirimasi ve olglimil ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. Ekim
2010'da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yikimliliklerin sinflandirimast ve olelimii ve kayitlardan gikanimasi ile ilgili
degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegig Actklamalari igin Zorunlu Yiirtirliik Tarihi

TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden énce olmamak kaydiyla ertelenmistir,

TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lcimi ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Modeldeki bes asama agagjidaki gibidir:

Misteri sdzlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sozlesmelerindeki performans yiikimiGliklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Stzlesmelerdeki iglem fiyatini performans ylkimltiklerine dagitiimasi
Sirket performans yikiimliiliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S0z konusu standart, degigiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performans tizerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir,
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a. Gelir Tanimlanmasi

Faktoring islemlerinden elde edilen faiz, komisyon ve iicret gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faktoring
islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin tahakkuk esasina gore kazanilmamis baliimleri ayrica gdsterimektedir. Stipheli hale
gelen faktoring alacaklari alacaklarin tahsil edilebilecek olan kisimiarindan distlmek suretiyle muhasebelestiriimektedir.

b, Finansal Araglar

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin
toplam tutari {zerinden muhasebelegtirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati
kogulunu tagiyan bir kontrata bagh olan finansal varliklarin alimi veya satigl sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan gikarilr.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar’, “satiimaya hazir finansal varliklar' ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde

edilme amacina ve dzelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme dagitimasi
yontemidir, Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim amagli
olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal
varlik kisa vadede elden cikarimasi amaciyla edinildigi zaman veya ik muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir
muhasebesel gosterim saglanacagi kanaatine varildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars etkili bir
koruma araci olarak belilenmemis olan tiirev Grtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandinilir.

Finansal yatinmlar iginde yer alan krediye bagh ozel kesim yatirimlari, alim-satim amagli menkul degerler olarak siniflanmig
olup, miiteakip degerlemelerinde deder kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul degeri iizerinden
muhasebelegtirilir, Guvenilir bir gergede uygun degerin bulunmadigi durumlarda sdz konusu yatinmlar iskonto edilmis maliyet
degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanir.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belidenebilir bir 5deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin

faiz yéntemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikligi tutari distilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.
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AK FAKTORING ANONiM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Finansal Araglar (Devami)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote ¢zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
satimaya hazir finansal varliklar olarak sinifiandirilir ve gergege uygun degerleriyle gsterilir, Sirketin aktif bir piyasada islem
gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazrr finansal varlik olarak siniflanan ézkaynak araglar bulunmakta ve
gergede uygun degerleri giivenilir olarak dlgllemedidi igin maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger
disUklikleri, etkin faiz ydntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki,
gergege uygun dederdeki degisikiiklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamii gelir iginde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir, Yatirimin elden ¢lkariimasi ya da deger disikliglne ugramas! durumunda,
finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirimaktadir. Satiimaya hazir dzkaynak
araglarina iligkin temettiler Sirket'in temettli alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin gercede uygun degeri ifade edildigi para birimi {izerinden
belirenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan cevrimektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanglari/zararlari, parasal varigin itfa edilmis maliyet degeri izerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar ve zararlan,
diger kapsamli gelir iinde muhasebelestiriimektedir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Ik kayit
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari d Isindaki diger alacaklar, etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti Uzerinden gdsteriimektedir, Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile
gosteriimektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayitl degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu éngdrmektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,

Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yénetmelik’e uygun olarak ozel
karsilik ve serbest karsilik ayrimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Dustikligu

Gergeg@e uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusiikligtine ugradigina iliskin gOstergelerin bulunup, bulunmadigina dair
deferlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana
gelmesi ve sz konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlari Uzerindeki etkisi sonucunda deder disiikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmas! durumunda deger distikligine ugrar ve deger diistkligu zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diistikligii tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlaninin finansal varligin esas faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkd
deeri ile defter deeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, ttim diger finansal varliklarda, deder distikligi dogrudan ilgili finansal varhdin kayith degerinden
diigtlur. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda stz konusu tutar kargilik hesabindan dstilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilr.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde deder disliklugl zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger distklugu
zarannin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger
diisUkIUgl zarar deger distikligunin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger dusUklugl higbir zaman muhasebelestiriimemis

olmas! durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir. ,.;:c-‘-;:‘--
- 4 e
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b. Finansal Araglar (Devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Tlrev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak igletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal risklere maruz birakir.
Sirket gelecekte gerceklesecek daviz ve kredi islemlerine bagli kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini
yonetmek amaciyla tirev finansal araglar (esas olarak déviz kuru forward sOzlegmeleri) kullanmaktadir. Tlrev finansal araglar,
sozlesme tarihindeki gercede uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergede uygun
degerleri ile muhasebelegtiriimektedir. Tirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten
korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tm gereken kosullar yerine getirilmedigi icin alim satim
amagli olarak muhasebelestiriimekte ve sbz konusu araglar dolayist ile gerceklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile
iligkilendirilmektedir.

Finansal YUkumldiliikler

Sirket'in finansal yiikiimliilikleri ve bzkaynak araglar, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yukimldligin ve 6zkaynaga
dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir, Sirket'in tlim borglari dstildikten sonra kalan varliklarindaki hakki
temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayall finansal aratr,

Belirli finansal yikimlltikler ve ézkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalan asagida belirtilmistir.

Finansal ylikimldilikler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimlilikler veya diger finansal
ylkimidilikler olarak siniflandiriir,

Gergede Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yikimiilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiiktmllikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degigim,
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal
yUkimlliik igin édenen faiz tutarini da kapsar,

Diger Finansal Yiikiimliilikler

Diger finansal ylkiimlilikler, finansal borglar dahil, baglangicta iglem maliyetierinden arindinlmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimldlikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yéntemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirlir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkimliiligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme
da.gltlllmaSI yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimliligin net bugiinki degerine

indirgeyen orandir. T,
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c. Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére
diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden

birikmis amortisman ve kalici deger kayiplan distlerek yansitilir.

Amortisman, maddi varliklarin diizeltiimis degerleri izerinden faydali mirleri {izerinden dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z kanusu varliklarin tahmin edilen faydali dmirleri agagida belirtilmistir:

Yillar

Mobilya ve Demirbaslar 5-10

Maddi varliklarin elden gikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilagtirimasi
ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir,

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni (riin ya da hizmet sunma maliyetleri, elemanlarin egitim
maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir musteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel yénetim maliyetleri gibi maliyetler,
maddi varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yénetimin amaglari dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amactyla
gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek igin katlaniimad klarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme
maliyetine dahil edilmemektedir,

d. Maddi Olmayan Duran Varlikiar ve itfa Pa viar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde edimesi beklenen
bir ekonomik faydanin varigi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Bu gerevede, editim faaliyetlerine iligkin
harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine lliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyena iligkin
harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler harig baslangig faaliyetlering iliskin harcamalar gergeklestigi anda
gider olarak finansal tablolara alinmaktadir.

e Varliklarda Deger diigiikliigii

ltfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya gikmasi halinde
deger dstiklugu testi uygulanir. Varligin defter dederinin geri kazanilabilir tutarini agmas| durumunda deger dustkligu karsiig:
kaydedilir. Geri kazanilabili tutar satis maliyetleri dustildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
blytk olanidir, Deger disiikliginin degerlendiriimesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik

seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Deger dugiikligline tabi olan finansal olmayan variiklar her raporlama tarihinde deger
disiikliglnin olast iptali igin gdzden gegirilir,

f. Sermaye Artiglari

Meveut ortaklardan olan sermaye artiglan yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri (izerinden
muhasebelegtirilir.
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g. Kidem Tazminat: Kargilig

Tlrkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda ¢denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi (‘TMS 19”) uyarinca soz
konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planiari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yukdmldligd, tim calisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yikiimiiilik tutarlannin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitimigtir.
Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamii gelir altinda muhasebelegtirimekiedir.

h. Karsiliklar, Kosullu Varlk ve Yiikiimliliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yukamldligin bulunmasi, yikimliligin yerine getirimesinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu ylkimltlik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oninde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yUkimlGiligln yerine getirimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Kargiigin, meveut yikimliligin kargilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak Bleiilmesi durumunda séz konusu
kargiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki degerine esittir.

Karsilidin ddenmesi iin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tigiincii taraflarca kargilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmas! ve givenilir bir sekilde dlclilmesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

i Borglanma Maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Je Kur Degigiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolan, igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.

Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;

TL/USD TL/EURO TL / GBP
31 Aralik 2016 ] 3,5192 3,7099 4,3189
31 Aralik 2015 : 29076 3,1776 4,3007

§irket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal
varlik ve yikimltiliikler bilano tarihinde gegerli olan TCMB gise alis kurlari kullanilarak Ttirk Lirasi'na gevrilmektedir.

k. Hisse Basina Kazang

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisl, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin ige=ddnik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur. Fa £
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L Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara liskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya ag[klanmasmdlan
sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim
olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

m.  Finansal Kiralama
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal kiralama olarak
sinifiandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas! olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul dederi, ya da asgari kira ddemelerinin bugiinkii
degerinden disiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yukimldlik, finansal durum tablosunda finansal kiralama
yukimliiligd olarak gésterilir. Finansal kiralama Gdemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukimligiindeki azalis
saglayan anapara Gdemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi Uzerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini salar.

Finansal giderler, Sirketin yukanda ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.
Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile gelir tablosuna kaydedilir,

n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur. Cari yil vergi yiikimltiligu, dénem karinin vergiye
tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri
ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gésterir,

Sirketin cari vergi yikimlilugi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli dlgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmig vergi yukimliligi veya varlgr, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda gsterilen tutarlar ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yéntemine gére vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi ykimllikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timd igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya ydkimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve

hem ticari hem de mali kar veya zarar| etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yakimluligu veya varlig
hesaplanmaz.
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Ertelenmis vergi ylkimliilikleri, Sirketin gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiiginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatinimlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varlikiari yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi variginin kayitih degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenen vergi variginin bir kisminin
veyatamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig diglide,
ertelenen vergi varliginin kayitil dederi azaltilir.

0. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi varliklar ve yikiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine getirildigi dénemde gecerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya énemli olglide kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
lzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimliiliklerinin hesaplanmas! sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibarryla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yikimliliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikimltilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ykiimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikimliiliiklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi

durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yikiimliliklerini net bir esasa bagl bir sekilde Gdeme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme birlegmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve

sarta bagli borlarinin gergege uygun degierinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi
gbz 6niinde bulundurulur,

p. Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlan esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatinm

faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandi§i ve elde ettigi
nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini gosterir,
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r iligkili Taraflar

Bir tarafin Sirket ile iliskili taraf sayilabilmesi asagidaki kriterlere bagldir;

(a) Stz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmast (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak tizere);

if) Sirket Uzerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

iii)Sirket Uizerinde ortak kontrole sahip olmasi:

(b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmast:

c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimei oldugu bir is ortakligl olmasi;

d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir liyesi olmasi;

e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile (iyesi olmasi;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda sadlanan fayda

planlari olmast, gerekir.

—_—

(
(
(
(

lligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimldiliklerin bir bedel karsiligi olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir. Ekteki finansal tablolarda Sirketiin hissedarlari, bagh ortakli§i ve bu kisiler ve sirketle iliskili
olan sirketler, bunlarin kilit yéneticileri ve iliskili olduklan bilinen diger gruplar, ilikili taraflar olarak tanimlanmiglardir.

s. Béliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi, finansal tablo kullanicilar tarafindan igletmelerin gegmis performansinin daha
iyi anlagilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve igletme hakkinda bir biitiin olarak daha dogru karar
verilebilmesine yénelik olmak Gizere, finansal bilgilerin iiretilen farkli tlirdeki Griin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet gosterdigi
farkli cografi bolgeler bazinda bélimlere gére raporlanmasina iligkindir.

t. Devlet Tesvik ve Yardimlan

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tizere tiim devlet tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli
sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecedine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence
olustugunda finansal tablolara alinir,

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
glvence olusmasi durumunda devet tesviki olarak kabul edilir. Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri tibariyla
yararlandigi herhangi bir tegvik veya yardim bulunmamaktadir.

u. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
i) Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Sirket, bir duran varligi satma niyetinde ise ve saligin 12 ay icerisinde gerceklesme olasiligi yiksek ise ilgili duran varlik

satiimaya hazir duran varlik olarak finansal durum tablosunda siniflandirilir, Satim amagl elde tutulan maddi duran varliklar

kayith degerin veya makul degerin diislk olani ile degerlenir. Kayith degerin geri elde edilebilirligi ilgili duran varigin kullanimi
lle degil satisi ile gergeklesir.

Kullandirilan fonlarin nakit olarak tahsil kabiliyetinin yitirilmesi szkonusu oldugunda Sirket tarafindan teminat olarak alinan
varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satig amagl olarak siniflandirilir, o a s
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI iTijBABIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
u. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler (Devami)

i) Durdurulan Faaliyetler
Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan ilikilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine iliskin baglayici bir satig
sdzlesmesine taraf olmasi ya da yénetim kurulu veya benzer nitelikteki yGnetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve
resmi bir plani onaylamasi veya séz konusu planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan
faaliyetlerin finansal tablolara alinma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger distikiigu, karsiliklar, sarta bagl
varlik ve yukimltliKler, maddi varliklar ve galisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hitkiimlere uyulur. Sirketiin 31 Aralik
2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
3. ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).
4. IS ORTAKLIKLARI
Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur),
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

6. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Nakit kasasi 7.699 - 1.765 -
7.699 - 1.765 =

7. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net)
Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

8. BANKALAR
31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 440,652 11.662 392.878 2,862
Vadeli mevduat 240.000 i - -
680.652 11.662 392.878 2.862
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

9. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur),

10. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Hisse Senetleri 960.000 - = -
Birikim Varlik Yonetim A.S. 10.000 - o -
Final Varlik Yénetim A.S. 950.000 - - -
960.000 - - .

Sirket; Birikim Varlik Yonetim A.S. nezdinde 10.000 TL bedel ve % 0,10 hisse oranina, Final Varlik Yénetim A.S. nezdinde
950.000 TL ve % 1,90 oraninda hisseye sahiptir.

11.  FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI

a. Faktoring Alacaklan

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Iskontolu faktoring alacaklari 320.977.558 - 327.809.268 -
Diger faktoring alacaklar 86.326.944 - 63.650.485 14.746.930
Yeniden yapilandirilan faktoring alacaklari 15.565.100 - 346.500 -
Faktoring alacaklari faiz gelir tahakkuku 3.005.561 - 1.726.476 -
Faktoring alacaklarindan kazaniimamis faiz gelirleri () (19.986.656) - (17.967.301) -
405.888.506 - 375.565.428 14.746.930
Faktoring alacaklarinin vadesel dagilim;
1aya 3aya Jay 1yl
31.12.2016
kadar kadar  1ylarasi  5yilarasi Toplam
Faktoring alacaklari 51.266.995 135.186.676 200.701.724 18.733.112 405.888.506
1aya 3aya Jay 1yl
31.12.2015
kadar kadar  1ylarasi 5yl arasi Teplam
Faktoring alacaklan 6.810.683 109.280.120 247.616.245 26.605.310 390.312.358
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

11. FAKTORING ALACAKLARI/ BORCLARI (Devami)
a. Faktoring Alacaklari (Devami)

Faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi agagidaki gibidir;

31.12.2016 31.12.2015
Sektor Tutar ('000) Tutar ('000)
Tekstil ve tekstil rtinleri sanayi 96.945 41.840
ingaat 66.612 121.050
Baska yerlerde siniflandinimamig imalat sanayi 32.371 30.643
Toptan ve perakende ticaret mot. ar. servis hizmetleri 31.065 27.364
Tagimacilik, depolama ve haberlesme 28.668 10.964
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 24.318 24.483
Ulagim araglan sanayi 20.556 41,198
Gida, megrubat ve tiitiin sanayi 19.198 11.241
Tanim 18.456 4.415
Kimya ve kimya Griinleri ile sentetik if. Sanayi 15.319 5.438
Enerji lireten madenlerin gikariimasi 14.734 23.295
Diger metal disi madenler sanayi 13.764 7.275
Kagit ham. ve kagit riinleri basim sanayi 13.260 3.121
Deri ve deri Uriinleri sanayi 11.496 5.558
Otel ve restoranlar (turizm) 6.723 21.879
Kauguk ve plastik trtinleri sanayi 4,706 13.172
Makine ve tehizat sanayi 3.775 196
Metal ana sanayii ve iglenmis madde dretimi 2437 10.061
Elektrikli ve optik aletler sanayi 1472 5.087
425,875 408.280
b. Faktoring Borglari
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detayl asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Faktoring borglar 2.197.011 - 702.259 -
2.197.011 - 702.259 -

Faktoring borglari, faktoring misterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina yatinimamig tutarlari

ifade etmektedir.
12. FINANSMAN KREDILERI

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).
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13, KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR / BORGLAR

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).
14. DIGER ALACAKLAR / BORGLAR

a) Diger Alacaklar

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Muhtelif alacaklar 2.030.053 - 1.832.088 -
Musterilerden BSMV alacagi 1.258.301 - 1.268.727 -
Diger 771.752 - 563.361 -
2.030.053 - 1.832.088 -
b) Diger Borglar
31.12.2016 31.12.2015

TP YP TP YP

Muhtelif borglar 285.556 - 5.559.242 -

Saticilara borglar 283.210 - 5.557.371 -

lliski tarafiara borglar (Not 42.2) ” - 5.478.126 -

lliskili olmayan tarafiara borglar 283.210 P 79.245 -

Personele borglar 2.345 - 1.871 -

285.556 - 5.559.242 -

15. TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri iibariyla, Sirket'i

n takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi asagidaki

gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 21.856.679 - 14.560.403 -
Ozel kargiliklar (-) (8.678.472) - (8.629.410) -
Takipteki alacaklar, net 13.178.207 - 5.930.993 -
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(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

15. TAKIPTEKi ALACAKLAR (Devam)

31.12.2016 31.12.2015

Toplam takipteki Toplam takipteki Ayrilmig
faktoring alacag Ayl kargillk faktoring alacagi kargilik
Vadesi 1-3 ay gegen - - 811.912 (40.595)
Vadesi 3-6 ay gegen 4.537.344 (468.626) 216.615 (43.815)
Vadesi 6-12 ay gegen 17.319.335 (8.209.8486) 9.973.752 (4.986.878)
Vadesi 1 yil ve Uizeri gegen - - 3.558.124 (3.558.124)
21.856.679 (8.678.472) 14.560.403 (8.629.410)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla faktoring alacaklan karsiligi hareketleri asaqdidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (8.629.410) (2.153.402)
Dénem gideri (Not 39) (14.991.5386) (7.829.157)
Devredilen alacaklar (*) 14.838.386 1.268.860
Iptal edilen karsiliklar (Not 38) 104.088 84.289
Kapanig bakiyesi (8.678.472) (8.629.410)

(*) Sirket, énceki yillarda tamamina karsilik ayirmis oldudu ve tahsili imkani kalmayan faktoring alacaklarini "Final Varlik
Yénetimi A.$.'ne devretmistir.

16. TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Yoktur, (31 Aralik 2015 - Yoktur.)

17. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)
Yoktur. (31 Aralik 2015 - Yoktur.)

18.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yoktur. ( 31 Aralik 2015 - Yoktur.)

19. i$ ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2015 — Yoktur.)

20. ISTIRAKLER (Net)

Yoktur. ( 31 Aralik 2015 - Yoktur.)
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

21, MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak ~ 31 Aralik 2016 ve 2015 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Mobilya ve Demirbaglar
1 Ocak 2015 291,203
ilaveler 542,087
Cikislar () -
31 Aralik 2015 833.290
llaveler 87.418
Cikislar (-) -
31 Aralik 2016 920,708

Birikmig amortismanlar

1 Ocak 2015 147.141
Amortisman gideri 148.146
Cikiglar () -
31 Aralik 2015 295.286
Amortisman gideri 183.382
Cikiglar (-) -
31 Aralik 2016 478.668
Net kayith deger
1 Ocak 2015 144,062
31 Aralik 2015 538.004
31 Aralik 2016 442.041
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

22. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 dénemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Haklar
1 Ocak 2015 232179
llaveler =
Gikislar (-) -
31 Aralik 2015 232.179
llaveler 227.498
Gikislar (-) .
31 Aralik 2016 459,677

Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2015 133.464
itfa gideri 52.424
Cikiglar (-) -
31 Aralik 2015 185.888
itfa gideri 58.804
Cikiglar (-) -
31 Aralik 2016 244.692
Net kayith deger

1 Ocak 2015 98.715
31 Aralik 2015 46.291
31 Aralik 2016 214,985
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

23. PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMiS GELIRLER

Pegin ddenmis giderler 31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Pegin ddenen faiz gideri 4.413.701 - 1.888.579 -
Diger 231.175 - 331.782 -
4,644,876 - 2.220.361 -

Ertelenmis gelirler 31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen komisyon gelirleri 511.689 - 258.297 -
511.689 - 258.297 -

24, VERGI VARLIK VE YOKUMLUKLERI

a) Cari Dénem Vergi Varligi / Borcu

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2016 yili igin %20'dir (2015: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasl, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitimadigi takdirde baska bir vergi édenmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapimasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun"), kazanglarini bilango esasina gbre tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi milkelleflerinin finansal tablolarini 01 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
Ongdrmektedir. Anilan yasa hikmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi icin son 36 aylik kimiilatf enflasyon oraninin (DIE
TEFE artis oraninin) %100't ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) %10'u agmasi gerekmektedir, 2008,
2009 ve 2010 yillan igin séz konusu sartlar saflanmadidi icin enflasyon diizelimesi yapiimamistir.

Ttirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar
paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii édemeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari tizerinden %20 (2015: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 {incii
giindne kadar beyan edip 17 inci gtini aksamina kadar Gderler. Yil iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir, Mahsuba ragmen édenmis gegici vergi
tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi deviete kargi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir, Bu istisnalar asadida aclklanmigtir:

Yurtici [stirak Kazanglar [stisnas:

Kurumlarin tam milkellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temett kazanglari (yatirm fonlarinin
katiima belgeleri ile yatirim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylan harig) kurumlar vergisinden istisnadir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir)

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Dénem Kurumlar Vergisi (Devami)
Emisyon Primi [stisnas

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar sirada ¢lkardiklari paylarin bedelinin itibari degeri asan kismindan
saglanan emisyon primi kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdigi [stirak Kazanglari [stisnasi

Kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni
veya ig merkezinin bulundugu Glke vergi kanunlan uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya
sigortacilik olanlarda en az, Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii tasiyan ve elde
edildigi vergilendirme donemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer
ettikleri igtirak kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, [stirak Hissesi, Richan Hakki, Kurucu Senedi ve intifa Senetleri Satis Kazanc Istisnas

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktifierinde yer alan igtirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa
senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75 kurumlar vergisinden istisnadr. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yil
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gereir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname tzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tlrkiye'de édenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saflamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandi ayi takip eden dérdiincii ayin 25'inci glini aksamina kadar bagl bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitiarini inceleyebilir
ve hatali iglem tespit edilirse 8denecek vergi miktarlar dedisebilir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni dizenlemeler getiren 13. maddesi 01 Ocak 2007 tarihi
itibariyla yiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer
fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapiimigtir. Bu gergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya
hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
bdyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda olugacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kiiler
ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin
mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat
ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Dénem Vergi Varligi / Borcu (Devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda yer alan cari dénem vergi varli§i / borcunun detay
asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Kurumlar vergisi (3.158.292) - (4.790.605) -
Pesin ddenen vergi ve fonlar (-) 1.949,981 - 3.754.468 =
Cari dénem vergi varligi / (borcu) (1.208.311) - (1.036.137) -

b) Ertelenmig Vergi Varhigi / Borcu

Sirket ertelenen vergi varlik ve yikimliiliklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadr.

Gelecek dénemlerde gergeklesecek uzun vadeli gecici farklar izerinden yikiimlilik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi
varliklari ve yakimlGlkleri igin uygulanacak oran % 20'dir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarifleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikamldliklerinin ylrirlikteki
vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dékiimii agagidaki gibidir:

Kiimiilatif Gegici

Farklar Ertelenmis Vergi

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Ertelenen vergi varliklari:
Kidem tazminati karsiligi (474.313)  (294.499) 94.863 58.900
Personel izin kargiligi (192.804)  (69.442) 38.561 13.888
Ertelenen vergi varliklar toplami (667.117)  (363.941) 133.423 72788
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 1.219 2.630 (244) (528)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplami 1.219 2,630 (244) (526)
Ertelenen vergi varliklari, net (665.898)  (361.311) 133.180 72.262
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu (Devami)

Ertelenmis vergi varligi / (borcu) hareketleri 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak, agllig bakiyesi 72.262 22.335
Ertelenmis vergi (gider)/geliri 60.918 49,927
Kapanig bakiyesi 133.180 72.262
c) Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Karsiligi
Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi karsiligi asagida 6zetlenmistir:
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2016 Aralik 2015
Cari dénem vergi geliri / (gideri), net (3.158.292) (4.790.605)
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net 60.917 49.927
(3.097.375) (4.740.678)
d)  Odenecek Vergi ve Yiikiimlilikler
31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
BSMV 351.923 - 398.454 -
Odenecek SGK primleri 241.882 - 95.553 -
Gelir Vergisi 108.610 - 100.104 -
Damga Vergisi 3.192 - 2.800 =
705.606 - 596.911 -

25. DIGER AKTIFLER

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

26. SATI§ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) VE BORGLARI

a) Satig Amagli Elde Tutulan Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).
b) Durdurulan Faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).
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AK FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

27. ALINAN KREDILER

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Banka kredileri 242,594.087 - 223.440.613 -
Faktoring sirketlerinden saglanan fonlar 75.100.101 - 46.645.775 -
Yurtdisindan kullanilan krediler - - 5.000.000 -
Faiz tahakkuku 5.034.668 - 5.837.434 -
322.728.856 - 280.923.822 -
28. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Ihrag edilen menkul kiymetler 40.000.000 - 60.000.000 -
Bonolar 40.000.000 - 60.000.000 -
Tahviller - 2 - -
ihrag edilen menkul kiymet faiz reeskontlar 606.377 - - -
Bonolar 606.377 - _. s
Tahviller - i P -
40.606.377 - 60.000.000 -

31 Aralik 2016 itibariyla;

Sirket 25 Agustos 2016 tarihinde 1 yil vadeli 40.000.000.-TL tutarinda bono ihrag etmistir. Dénem sonu itibariyla 606.377 TL
faiz tahkkuk etmitir. llk faiz kupon ddemesi 24 Kasim 2016 tarihinde yapilmis, diger kupon 8demeleri 23 Subat 2017, 25 Mayis
2017 ve 24 Adustos 2017 tarihlerinde yapilacaktir. Anapara édemesinin tamami son kupon ddemesi ile birlikte yapilacaktr.

110.000.000 TL tahvil ihraci ile ilgili 03 Ekim 2016 tarihli yonetim kurulu karan alinmig olup, ihrag igin SPK'nin onayl
beklenmektedir,

31 Aralik 2015 itibariyla:

Sirket 30 Eylil 2015 tarihinde 1 yil vadeli 60.000.000.-TL tutarinda bono ihrag etmistir. Bono ihraci Tagirler Yatiim Menkul
Degerler Anonim Sirketi aracilig ile gergeklesmistir. Ik faiz kupon odemesi 31 Aralik 2015 tarihinde, diger kupon ddemeleri 31

Mart 2018, 30 Haziran 2016 ve 29 Eyliil 2016 tarihlerinde yapilmistir. Anapara 5demesinin tamami son kKupon Gdemesi ile
birlikte yapilmigtir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmitir)

29.  DIGER YABANCI KAYNAKLAR
Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur),

30. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Kidem tazminati karsiligi 474,313 - 294.499 m
izin karsiligr 192.804 - 69.442 -
Diger kargiliklar 105.000 - - -
772117 - 363.941 -

Calisan Haklan Yiikimliligi Karsiigr

Kidem Tazminati Karsilid

Yiriirlukteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sbzlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yukUmldiGgd vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 saylli ve 25 AGustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inci

maddesi hiikmil geregjiince kidem tazminatini alarak isten aynima hakki

yukimlGiliga bulunmaktadir,

31 Aralik 2016 tarihi itibaryla 6denecek kidem tazminati, yillik tam olarak 4.297,21 TL

TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikimltiligi yasal olarak herhangi
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muh
hesaplanmaktadir. TMS 19 (‘Calisanlara Sadlanan Fa
kapsaminda aktiieryal degerleme yéntemleri kullanilarak gelistirilmesini

ydalar’), Sirket'i

hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami

(31 Aralik 201

kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme

5: Tam olarak 3.828,37

bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargilgi, Sirketin, ¢alisanlarin
yUkUmldlik tutaninin bugtinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla
n yikimliliklerinin, tanimlanmis fayda planlan
ongdrlir. Bu dorultuda, toplam yiikiimliiliiklerin

yUkOmlGlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidrr, Dolayisiyla,

uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda Karsiliklar, gelecege iligkin, caliganlarin emekiiliginden kaynaklanacak
muhtemel yikimldiliginin bugiinki degeri tahmin edilerek hesaplanir. lgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar,
yillik % 8,53 enflasyon (31 Aralik 2015: % 7,00) ve % 9,75 iskonto orani (31 Aralik 2015: % 1 0,30) varsayimlarina gore yaklasik
% 1,12 (31 Aralik 2015: % 2,99) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Bu hesaplamada

ortaya gikan ylkimlilik izerinden istege bagl isten ayrimalar neticesinde 6denmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminats

tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistr.

Kidem tazminati karsili§i hareketleri:

31.12.2016

31.12.2015

1.0ca
Hizmet maliyeti

294.499
179.814

164.730
129.769

Ddnem sonu

474.313

294.499

37




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

31. SERMAYE BENZERi KREDILER
Yoktur. ( 31 Aralik 2015 - Yoktur.)
32. GZKAYNAKLAR

32.1. C")denmi§ sermaye ve sermaye yedekleri

Sirketiin gikartilmis Gdenmis sermayesi 25.500.000 TL olup beheri 1 TL olan 25.500.000 adet paydan olusmaktadir. (31 Aralik

2015: 25.500.000 TL / 25.500.000 adet pay)

Pay sahipleri ve pay oranlari asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tutar %
Altin Has Holding A.S. % 100,00 25.499.625
inan Altinbag >1 75
Hiseyin Altinbas >1 75
Abdilhamit Yurt > 1 75
Atilla Keskin >1 75
Vedat Bayat >1 75

Tutar %

% 100,00 25.499.625
> 1 75

>1 75

>1 75

>1 78

>1 75

% 100,00 25.500.000

% 100,00 25.500.000

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.,
32.2. Sermaye yedekleri

Yoktur. (31 Aralik 2015 - Yoktur.)

32.3.a Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yoktur. ( 31 Aralik 2015 - Yoktur.)

32.3.b Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yoktur. ( 31 Aralik 2015 - Yoktur.)

324. Kar Yedekleri

31.12.2016 31.12.2015
TP YP P YP
Yasal yedekler 2.955.579 - 1.633.551 -
Olaganisti yedekler 18.453.677 - 5.735.217 -
21.409.256 - 7.368.768 -
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmistir)

32. OZKAYNAKLAR (Devami)

32.5. Gegmis Yillar Kar veya Zaran
Yoktur. (31 Aralik 2015 — Yoktur,)
32.6. Ana Ortaklik Digi Paylar
Yoktur. ( 31 Aralik 2015 - Yoktur.)

33. FAKTORING GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2016

1 Ocak - 31 Aralik 2015

Faiz gelirleri 90.647.536 84.912.541
Ucret ve komisyon gelirleri 1.148.327 1.495.599
91.795.863 86.408.140

34. FINANSMAN KREDi GELIRLERI
Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2015 - Yoktur.)
35. KIRALAMA GELIiRLERI

Yoktur. (01 Ocak - 31 Aralik 2015 - Yoktur.)

36. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2016

1 Ocak - 31 Aralk 2015

Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurtici) (44.458.143) (36.965.113)
Ihrag: edilen menkul kiymetlere verilen faizler (8.226.557) (6.100.350)
Ucret ve komisyon giderleri (3.154.985) (3.163.679)
Kullanilan kredilere ddenen faizler (Yurtdig!) (442.230) (989. 067)
Diger faiz giderleri (14.856)

(56.296.770) (47.218.209)




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHi TIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

37. ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2016

1 Ocak - 31 Aralik 2015

Personel giderleri (5.979.953) (5.358.427)
Kidem tazminati karsili§i gideri (244.628) (159.552)
Diger giderler (229.113) (35.099)
Genel isletme giderleri (3.044.264) (2.439.819)
Ofis kira ve aidat gideri (603.361) (469.900)
Banka islem masrafiari (480.9686) (245.320)
Tasit kira gideri (394.032) (360.180)
Aidat gideri (298.230) (223.483)
Amortisman ve itfa paylari (242.185) (200.569)
Denetim ve danigmaniik gideri (191.635) (165.765)
Bilgi islem gideri (172.632) (114.719)
Dava takip gideri (141.316) (27.380)
Ofis gideri (126.803) (175.415)
Tasit yakit gideri (117.559) (110.201)
Vergi ve harglar (113.988) (142.958)
Haberlesme gideri (75.683) (75.686)
Ulagim gideri (33.615) (56.004)
Kirtasiye gideri (32.386) (30.880)
Seyahat gideri (30.991) (25.319)
Demirbas bakim onarim gideri (1.226) (2.562)
Diger (87.657) (13.478)
(9.497.957) (7.992.897)

38. DIGER FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2016

1 Ocak - 31 Aralik 2015

Kambiyo islemleri kari 4.037.666 7.009.300
Konusu kalmayan faktoring alacagi karsiligi (Not 15) 104.088 84.289
Bankalardan elde edilen faiz geliri 58.306 13
Diger faiz gelirleri - 100.982
Menkul Kiymetlerden elde edilen faiz geliri - 100.982
Diger faiz digi gelirler 3.665.581 4.625
Diger (*) 3.665.581 4.625
7.865.641 7.199.209

()30.06.2016 tarini itibariyla 18 adet firmadan 14.838.385 TL alaca

Karsiliginda 3.600.000 t| para alinmistir. (Bkz.not 42.5)

40

dimiz Final Varlik Yonetim Sirketine devrediimistir.



AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

39. TAKIPTEKI ALACAK KARSILIGI
1 Ocak - 31 Aralik 2016 1 Ocak - 31 Aralik 2015

Faktoring alacaklari 6zel kargilik gideri (Not: 15) (14.991.536) (7.829.157)

(14.991.536) (7.829.157)

40. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2016 1 Ocak - 31 Aralik 2015
Kambiyo islemleri zaran (3.510.782) (6.785.923)
(3.510.782) (6.785.923)
41. HISSE BASINA KAZANG
1 Ocak - 31 Aralik 2016 1 Ocak - 31 Aralik 2015
D6 basg! iti I lldeki
onem bag! itibariyla tedaviildeki 25,500,000 8,500,000

hisse senedi adedi toplami
Cikanlan bedelsiz hisse senetleri - 17.000.000
Ddnem sonu itibariyla tedaviildeki

hisse senedi adedi toplam A 0
Tedaviildeki hi dini
=TGRk fisse Scrieqio 18.728.022 18.728.022
agurlikli ortalama adedi
Net kar / (zarar) (TL) 12.267.082 19.040.485
Hisse bagina kar / (zarar) % 65,50% 101,67%
Hisse bagina kar / (zarar) (TL) 0,65 TL 1,02 TL
Sirketin karina katiim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
42. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
42.1. lligkili Taraflardan Alacaklar
iligkili Taraflardan Alacakiar (Not -14) 31.12.2016 © 31.12.2015
Grup sirketlerinden alacakliar
Final Varlik Yénetim A.S. 6.041.590 -

Toplam

4]




AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

42. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devam)

42.2. lligkili Taraflara Borglar

iligkili Taraflardan Borglar (Not -14) 31.12.2016 31.12.2015

Grup sirketlere borglar

Altinhas Holding A.S.( Ticari olmayan) - 5.150.000
Altinhas Holding A.S. (Ticari ) 192,473 328.126
Toplam 192.473 5.478.126
42.3, lligkili Taraflardan Alinan Teminat, ipotek ve Kefaletler
Kefaletin cinsi 31.12.2016 31.12.2015
-TL 541.400.000 436.750.000
- ABD$ 18.300.000 25.000.000
-EURO 4.000.000 4.000.000

42.4. lligkili Taraflara Odenen (Giderler)

1 Ocak -31 Aralik

1 Ocak -31 Aralik

2016 2015

Altinhas Holding A.S. 4.486.172 4.197.104
Kefalet komisyonu 2.635.449 2.416.549
Faiz gideri 774.197 893.243
Ofis kira ve bina aidati 479.028 463.629
Tasit kira ve yakit gideri 453.698 368.796
Bilgi islem gideri 73.568 35.502
Muhtelif isletme gideri 70.231 19.385
Pama Magazacilik A.§. 1.264 -
Temsil ve agirlama giderleri 1.264 -
4.487.436 4.197.104

425 lligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)

1 Ocak -31 Aralik

1 Ocak -31 Aralik

2016 2015
Final Varlik Yonetim A.S. (Not 15) 3.600.000 5.000
Toplam 3.600.000 5.000

30.06.2016 tarihi itibariyla 18 adet firmadan 14.838.385 TL alacagimiz Final Varlik Yonetim Sirketine devradilmistir,
Karsilidinda 3.600.000 ti para alinmistir (Bkz.not 15).
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

42. ILiSKIL TARAF AGIKLAMALARI (Devam)

42.6. Ust Diizey Yoneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler
10cak-31Aralik 1 Ocak - 31 Aralik

2016 2015
Ucret ve benzeri menfaatler 630.000 560.000
630.000 560.000

43. KOSULLU VARLIK VE YUKOMLULUKLER
43.1. Bilango Digi Yiikiimliiliikler
a) Alinan Teminatlar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar asagidaki gibidir;

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Musterilerden alinan teminat gekleri 1.993.207.231 - 1.474.974.905 7.590.135
Miigteriden alinan ipotekler 168.750.000 - 124.500.000 -
Misteriden alinan rehinler 1.655.000 - 3.500.000 -
Misterilerden alinan teminat senetleri 137.000 12.492.630 137.000 19.243.857
2,163.749.231 12.492.630 1.603.111.905 26.833.992

b)  Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

31.12.2016 31.12.2015
P YP TP YP
Verilen teminat mektuplari 4.510.695 - 1.651.632 -
4.510.695 - 1.651.632 -

43.2. Emanet Kiymetler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir;

31.12.2016 31.12.2015
TP YP TP YP
Miisteri cekleri 352.556.616 18.723.276 320.527.761 36.325.536
Misteri senetleri 78.968.328 15.037.834 31.379.274 11.399.130
431.524.944 33.761.110 351.907.035 47.724.666
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmistir)

43. KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
43.3. Devam Eden Dava velveya icra Takipleri:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla:

Sirket vadesi gegmis toplam 21.856.679.-TL alacaginin 8.678.472.-TL'lik kismi igin kanuni takip baglatmistir,

llisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiriitiilen icra takiplerine iligkin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, gerekli karsiliklar ayrimistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla:

Sirket vadesi gegmis toplam 14.560.403.-TL alacaginin 8.629.410.-TL'lik kismi igin kanuni takip baglatmistir.

44, TAAHHUTLER
Yoktur. (1 Ocak - 31 Aralik 2015 - Yoktur. )
45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Risk Yénetimi Amaglan ve Prensipleri

Sirketn en énemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu ve iligkili
taraflardan kullanilan fonlari igeren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en énemli amagi Sirket ana faaliyetini yiriitmek ve
Sirket'e finansman kaynagi saglamaktr, Sirketin finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite
riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket Yonetimi asadida ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve agagida belirtilen politikalar)
gelistirmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca ligkin olarak yikimiiligiini yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirkst, kredi riskini belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak
ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca
kredili calismak isteyen tim miisteriler kredi inceleme agamalarindan gegirimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadr. Ayrica
alacaklar siirekli takip edilerek Sirket'in stipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda taginan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir,
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELi&i VE DUZEYi
Risk Ydnetimi Amaglan ve Prensipleri (Devami)
Likidite Riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi kurulularinin vermis oldugu
kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve Glkiglaninin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

Finansal varlik ve yiikimiiliiklerin vadelerine gére kinlimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gecen stire dikkate
alinarak gosterilmistir,

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla tiirev olmayan finansal yilkiimiiiliiklerin vadesel dadilimi asadida verilmigtir.

/

L]

A 9\\

\
“T;':";"J},‘

47

2

e




8

P ETE O,

- - - 955582 955982 955582 | eadgiebq |
- - - 956'682 955'682 955'682 AOPININWNYNA [esueuld u _
(A1) () (] ()] {
.M_>_+___m__+l
Iwejdoy Je|Siyid uyeu 11ebaq Jaua, Jajapen uauspjd
:M_“__ﬂm Isese Ifg-) | isese fe Z)-¢ esiy uephe ¢ mu_uh, Eu? _asﬂ_ww_wmm HeRRaRa i°p e
- - L1€°909°0 e L1£'909°0 11£°909°0 JepawAny nyuaw usjipa Seiy|
- - - 1102642 1102612 L0262 1ejdioq Buiopje
- - G96'2.9'9¢ 168550982 958'82/'22¢ 958'82.'72¢ Iajipaiy ueully
- - SVE'6.LT LL 106'252'882 Y2 266'69¢E U LAAE T ABpnnjwminA jesueuly uefew|Q Aain|
(n) (m 1)} )]
(AHI+H1+1=)
unzn 1weydoy Jejsiyid jjeu uabaq Jayeg lsjapeA eauiefn swsejzog
uepyih g 1see 1hg-), | 1sere fe z}-¢ esiy uephe ¢ eouLeAn awsejzog

"nSiwiuen epifiese 1wijiBep [esapea uuepnnWNNA [esueul ueAew|o Asin) eiALRqn! (YLE) 9107 HIBIY LE

TWERSQ) BT oNph]

(lweaaq) uajdisuaig ea Liejdewy IWIBUOA YsIy

IA3ZNG 3A 19M3LIN NIMT IS NYNVINYNAYY NVGHYISVHY TYSNYNIA 'Sy

(AS1uipa opey Yelejo (1) 1sear ynL edyipawujeq Isye ‘iepiein))
YVILON IDIAVIMIDY NIMSIT| V¥V 1078Y.L TYSNYNIH
VIARIVELL IHIMYL 9102 MITVYHY LS

ILIXYIS WINONV ONPHOLYYH YV



61 l... .
= = [ATA Y - A ALY ere'689'S
= - ZvT'685'S o [AZA T TRY A7A Y
(n) (m) (m ()]
;_m__:_:%u, ;
WHIEIC} dersig Laba( Joye Jajapea uauapye
unzn uepif g | 1sese g} isele fe z|-¢ esiy uepfe ¢ Injeu esutiedn HPRa. A0 1P PiRg )
awsa|zog o L
APV.U.:.;.:J. R
- - 000°000°09 o 000°000°09 00000009 Jejjawny |nyusw usjpa ey
- - = 652720, 65¢°20.L 69220 Lefdioq Buliope
- = 000°G80°€0} €eg'ees’LLL ¢C8'€C6'082 ¢C8'€C608¢ la|Ipany ueuly
&l - 000°580°€9L L80° LIPS 8LL 180°929°L¥€ 180°929°L¥E JBpnIMwmNA |esueuly uefew)o Asing
(A1) () ( ()]
A>_m___+__+,_wuw ’
iwe|doy JejSiyi
LaBaq Jaye Jajapen eounieAn awsajzo
unzn uepifg | 1sese pf g- isese e z|-¢ esiy uepfe ¢ ey eauriefn e RP 1208
awsa|zog

“nSiwuan epiBese 1wijiBep [osape uLBNNINLMINA [BsuBUY UeAewjo Asin) elAluBql IYLe) SLOZ IRy LE

(IWeAS Q) "SIy S)IpRiT]

(lweasq) wajdisuald aA eSewy iugeuo asIy

IA3Z1Q 3A [9MTLIN NI THSIY NYNVIXYNAYY NYQNVIIVY TYSNYNIA ‘b

(nSiwipa epeyl Yese(o (1) 1selr] yun . edyipawipeq isye ‘e )
HVILON IDIAYIMIOY NIYSIT| VHY10T18YL TVSNYN4
VIARIVELL] IHINVL 9102 MINVHY L€

L3NS WINONV ONJHOLYYH MV



AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Y8netimi Amaglari ve Prensipleri (Devam)
Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlegmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket igin esas énemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olugmaktadir,

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarlilik Analizi

Sirket, ddviz cinsinden varlik ve yiikimldliiklerinin yerel para birimine gevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

31.12.2016 31.12.2015
Déviz cinsinden varliklar (*) 11.302.472 36.770.422
Déviz cinsinden yukimldilikler (-) (**) (6.851.064) (35.614.820)
Net ddviz pozisyonu 4.451.408 1.155.602

(*) Dévize endeksli ve dévizli faktoring alacaklar: toplami
(**) Dévize endeksli banka kredileri
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI [TIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELI&i VE DUZEYi (Devami)

Risk Yénetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2016

TL Karsiligi (Raporlama
para birimi)

ABD Dolan

Avro

1. Faktoring Alacaklari

11.290.810

2.216.334

941.018

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

11.662

1.785

1.450

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

11.302.472

2.218.119

942.468

5. Faktoring Alacaklan

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

11.302.472

2.218.119

942.468

10. Faktoring Borglari

11. Finansal Yikimllikler

6.851.064

1.352.508

563.712

12a. Parasal Olan Dider Yukimiilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yk ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+1 2)

6.851.064

1.352.508

563.712

14. Ticari Borglar

15. Finansal YiikiimlGlikler

16 a. Parasal Olan Diger YikimlGlikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yikmlilikler (13+17)

6.851.064

1.352.508

563.712

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik /
Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Turev
Urlinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tarev
Urdinlerin Tutan

20. Net Yabanci Para Varlik I(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

4.451.408

865.611

378.756

21, Parasal Kalemler Net Yabanc| Para Varlik /
(Yikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a)

4.451.408

865.611

378.756

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar

24. Doviz Yiikiimliiliklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutar

25, lhracat

26. Ithalat
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yénetimi Amaglar ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2015

TL Kargiligi (Raporlama
para birimi)

ABD Dolari

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklan

36.767.560

4.311.365

2.984.928

3.428.960

2a, Parasal Finansal Varliklar (kasa, Banka hesaplan dahil)

2.862

1

900

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

36.770.422

4.311.366

2.985.828

3.428.960

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

36.770.422

4.311.366

2.985.828

3.428.960

10. Faktoring Borglari

11. Finansal Yikiml{ilikler

35.614.820

4.214.057

2.711.197

3.428.960

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimltlikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yk ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+1 2)

35.614.820

4.214.057

2.711.197

3.428.960

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukiml(il{kler

16 a. Parasal Olan Diger Yikimldilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler (14+15+16)

18, Toplam Yikiimlilikler (13+17)

35.614.820

4.214.057

2.711.197

3.428.960

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Variik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-1 9b)

19a.Akfif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden
Tlrev Uriinlerin Tutar|

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden
Tirev Urlinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik I(YlikOmliliik)
Pozisyonu (9-18+19)

1.155.602

97.309

274.631

21, Parasal Kalemler Net Yabanc Para Varlk /
(Yikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

1.155.602

97.309

274,631

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24, Doviz Yiikiimliiliklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

25. Ihracat

26. Ithalat
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur Duyarlilik Analizi
Kuru Riski:

Sirket kur riskinin belirenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. Déviz pozisyonu
dikkate alinarak, doviz kurlarindaki asagj| veya yukari ydnlii degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan
kur riski ddnemsel olarak élglimektedir.

Kur riski, doviz cinsinden yikiimliilik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu kapsamda gelecek ara finansal
donemlerde dévize duyarli varlik ve yikimiiklerde meydana gelebilecek degisimler goz 6niinde bulundurularak déviz pozisyonu
tahmin edilmektedir. Yapilan déviz pozisyon tahminleri sonrasinda mevcut piyasa kosullan ve beklentiler dikkate alinarak
kullanilabilecek tiirev diriin ve islem hacmi belifenmektedir. Sirket déviz pozisyonunun agik olmasi durumunda net déviz alicis!,
kapali olmas! durumunda ise net déviz saticisi pozisyonuna girerek tirev iglemlere basvurmaktadir.

Sirket'in kur riskine duyarli finansal varliklari déviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), déviz cinsinden faktoring
alacaklari ile doviz cinsinden diger alacaklar ve dénen varliklardir. Kur riskine duyarli finansal borglar ise déviz cinsinden ticari
borglar, dovize endeksli banka kredilerdir.

31.12.2016 31.12.2015
Bilango Tarihinde  Rapor Tarihinde Bilango Tarihinde  Rapor Tarihinde
ABD § 3,5192 3,6869 2,9076 2,9348
AVRO € 3,7099 3,9228 3,1776 3,2714
GBP 4,3189 4,6063 4,3007 4,2527
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
a)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi
Faiz Orani Riski:

Sirketin faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklan, faize duyarli finansal borglari ise banka kredileri, gikarilan tahvil ve
iligkili taraflara olan borglandir.

Sirket'in alacak ve borglaninin faiz oranlari genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve borglarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni dénemlere getirmek ve boylece faiz artig ve azalislarini yaklasik olarak ayni tarihlerde yapilmasini

saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlan agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
0 ABD
%o TL ABD§ AVRO GBP TL $ AVRO GBP
Varliklar
Banka mevduatlari s s = - s i o -
Alim satim amagli finansal varliklar - = = & - - =
Faktoring alacaklari 22,24 11,10 11,21 - 22 1205 1165 12
Yiikiimliiliikler
Krediler 14,85 549 4,10 - 136 42 365 55
Faktoring borglari = = ES - i s = =
Ihrag edilen menkul kiymetier 15,82 - = % 157 - - =
.’//) T T ——
e o R
f/;&'s- %, \‘\‘
- - & W
56 =
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AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
b)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarlilik Analizi (Devami)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2016 31.12.2015
Sabit faizli finansal araglar 141,442,494 153.116.019
Faktoring alacaklari 405.888.507 390.312.358
Alinan krediler (-) (262.249.002) (236.494.080)
Faktoring borglari (-) (2.197.011) (702.259)
Degisken faizli finansal araglar (101.086.232) (104.429.742)
Alim satim amagl finansal varliklar - ==
Alinan krediler (-) (60.479.855) (44.429.742)
Ihrag edilen menkul kiymetler () (40.606.377) (60.000.000)

Sirket'e uygulanan faiz oranlarinda meydana gelebilecek 1 puanlik artig/(azalis) ekli gelir tablosunda yer alan dénem net kan

dzerinde 1.010.862.-TL (31 Aralik 2015: 1.044.297 -TL.) artig/(azalis)'a neden olacaktir.

Sermaye Riski Yonetimi Politikalar ve Prosediirleri

Sirketin sermaye yénetim hedefler, risk ile orantili olarak hizmet ve Grlnlerin fiyatlandirimasi suretiyle Sirket'in faaliyetierinin

devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi igin uygun sermaye yapisini strdiriimesidir.

Sirket sermayeyi borg/dzsermaye oranini kullanarak,
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi,
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanrr,

net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
toplam borg tutarindan diistimesiyle hesaplanir. Toplam

31.12.2016 31.12.2015
Toplam borglar 369.015.522 349.440.609
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankasi (7.699) (1.765)
Bankalar (692.314) (395.740)
Net borg 368.315.509 349.043.104
Toplam ézsermaye 59.176.339 51.909.253
Borg /6zsermaye orani 622% 672%

Sirket'in sermaye yénetiminin birincil amacl, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklem

derecesin@' ve saglikli sermaye oranlarinin devamliidini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degi imi_1513
yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla herhangi bir hed‘q@&ﬁggaﬁgsﬁ e¢ degisikligi
yapilmamistir. (31 Aralik 2015 - Yoktur.) 45‘ s §, R N ;
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA LISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

46.  FINANSAL ARACLAR (G_ERC}E(_UEE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERGEVESINDEKIi ACGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini ulasilabilen meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayig degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olmayabilir.
Rayic degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini igin agagidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal Varliklar - Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayig degerlerine yakin olmas! sebebi ile dénem
sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalar, ekonomik ve sektdrel sartlar dikkate

alinarak muhtemel kayiplar igin gerekli karsiliklar ayriimis olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir,

Finansal Yiikiimliiliikler - Yabanc para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayig degerlerine yakin olmas| sebebi
ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal borglarin ve diger parasal yikiimliliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolay1, rayic degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

47.  BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

09 Subat 2017 tarihli 4 numarali Yénetim Kurulu kararina istinaden, Sirket Yénetim Kurulu Uyeliginden aynlan Cemil Ozdemir'in
yerine Yonetim Kurulu Uyesi olarak Yiimaz Bisgen atanmistir. (31 Aralik 2015-Yoktur,)

48.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLG{DE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2015 - Yoktur.)
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